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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. april 2015 - 31. marts 2016 for PBH
26.207 ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. marts 2016, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens penge-

stremme for regnskabsaret 1. april 2015 - 31. marts 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredensborg, den 21. juni 2016

Direktion

Jan Michael Rasmussen Kjeld Winther Henriksen
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i PBH 26.207 ApS

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for PBH 26.207 ApS for regnskabsaret 1. april 2015
- 31. marts 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter for savel
koncernen som selskabet samt pengestremsopgegrelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vee-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderli-
gere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og
udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden
vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnéa revisionsbevis for belgb og oplysninger i
koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, her-
under vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant
for selskabets udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. For-
malet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vur-
dering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmeessige skgn er
rimelige samt den samlede preesentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. marts 2016, af resultatet af koncernens og sel-
skabets aktiviteter og af koncernens pengestreamme for regnskabsaret 1. april 2015 - 31. marts 2016 i ov-
erensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregn-
skabet og arsregnskabet.

Glostrup, den 21. juni 2016

PKF Munkebo Vindelev
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 14 11 92 99

H. Munkebo Christiansen
Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet PBH 26.207 ApS
Sgholmvej 31A
3480 Fredensborg

CVR-nr.: 207604 78
Regnskabsar: 1. april - 31. marts

18. regnskabsar

Direktion Jan Michael Rasmussen
Kjeld Winther Henriksen

Revision PKF Munkebo Vindelev, Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Hovedvejen 56

2600 Glostrup

Bankforbindelse Danske Bank, Munkeengen 32, 3400 Hillerad
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Hovedtal for modervirksomheden

2015/16 2014/15 2013/14 201213 201112
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgerelse:
Resultat af ordinger primeer drift -2.115 -527 1.858 2.486 5.305
Finansielle poster, netto 963 4.677 -206 -191 -351
Arets resultat -585 4.356 1.056 1.240 3.541
Balance:
Balancesum 39.786 38.004 60.158 59.535 58.934
Egenkapital 29.475 30.037 25.810 24.764 23.514
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 0 0 55 57 57
Nogletal i %: *)
Soliditetsgrad 74,1 79,0 429 41,6 39,9
Egenkapitalforrentning -2,0 15,6 4,2 51 15,8

*) Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nggletal

2015". Nagletallenes definitioner fremgar af afsnittet om anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten i koncernen har bestéet i salg af totallgsninger, radgivning og support inden for IT samt
udvikling og salg af software og konsulentydelser.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der vurderes ikke at vaere knyttet saerlige usikkerheder til indregning og maling i arsrapporten 2015/16

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttotab udger -29 t.kr. mod -27 t.kr. sidste &r. Det ordinzere resultat efter skat udger -585 t.kr. mod
4.356 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Seerlige risici

Det er ledelsens vurdering, at der ud over nedenfor anfgrte valuta- og renterisici ikke knytter sig saerlige
risici til selskabets og koncernens virksomhed udover, hvad der fglger af den generelle branche- og
samfundsmaessige udvikling.

Videnressourcer
Det er vigtigt for koncernen at fastholde en hgj kompetence hos medarbejderne. Dette sagges sikret ved
savel intern som ekstern uddannelsesaktivitet m.v. for medarbejderne.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernen udferer en stor del udviklingsaktiviteter, og folger den tekniske udvikling ngje og foretager
ngdvendige investeringer for at sikre, at kvalitetsniveauet for koncernens produkter er pa hgjeste niveau.
Koncernen udvikler hele tiden videre pa kerneproduktet samt nye applikationer, som kan implementeres i
kerneproduktet.

Der er i regnskabsaret aktiveret udviklingsomkostninger for 16.413 t.kr.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PBH 26.207 ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af aendrede
regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragéd kon-
cernen, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller geeldens opstéden indregnes i resultatopggrelsen under finansielle ind-
teegter og omkostninger.

Anlzegsaktiver og andre ikke-monetaere aktiver, der er kabt i fremmed valuta og som ikke anses for at
veere investeringsaktiver males til kursen pa transaktionsdagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden PBH 26.207 ApS samt tilknyttede virksomheder, hvori
PBH 26.207 ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden
méade har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af
stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associere-
de virksomheder, jf. koncernoversigten.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmeaessige andel af de tilknyttede virk-
somheders handelsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteresser-
nes forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital reguleres arligt og op-
fgres som seerskilte poster under resultatopggrelse og balance.

RESULTATOPGQGRELSEN

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, vareforbrug samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
saetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Servicekontrakter

Indgéede servicekontrakter betragtes som salg, hvorefter indtaegten vedrgrende kontraktperiodens ferste
ar medtages 100% og periodens andet og tredje ar medtages med 80% i aret, hvor kontrakten er endeligt
indgaet med bindende virkning for kunden.

Koncernomseetningen omfatter arets salg til koncernfremmede.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kb af rdvarer og hjselpematerialer med fradrag af rabatter.
Lejeindteegter indeholder indtaegter ved udlejning af ejendomme samt opkraevede faellesomkostninger og
indregnes i resultatopggrelsen i den periode, som lejen vedrgrer. Indteegter vedrgrende varmeregnskabet

indregnes i balancen som mellemvaerender med lejere.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjeelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration, lokaler samt tab pa debitorer
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Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger vedrgrende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedrgrende drift af ejendom-
me, reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger. Omkostninger
vedrgrende varmeregnskabet indregnes i balancen som mellemvaerende med lejere.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavan-
cer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger indreg-
nes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed
I modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af den tilknyttede virk-

somheds resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa
koncerngoodwiill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilkknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud (fuld fordeling).

BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter blandt andet lgnninger og gager samt afskrivninger, der direkte og indi-
rekte kan henfares til udviklingsaktiviteter.

PBH 26.207 ApS - Arsrapport for 2015/16 9



Anvendt regnskabspraksis

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad, tilstraek-
kelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed kan pavises, og hvor det er
hensigten at fremstille, markedsfagre eller anvende projektet, indregnes som immaterielle anlaegsaktiver,
safremt kostprisen kan opgares palideligt, og der er tilstreekkelig sikkerhed for, at den fremtidige indtje-
ning kan deekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger. Jvrige udviklingsomkostninger ind-
regnes i resultatopgarelsen, efterhdnden som omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsveerdi, safremt denne er lavere.

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger over den vurdere-
de gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 5 ar og overstiger ikke 20 ar.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Patenter afskrives line-
eert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimailt 10 ar.

Fortjeneste og tab ved afheendelse af udviklingsprojekter, patenter og licenser opgares som forskellen
mellem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstids-
punktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre drifts-
omkostninger.

Goodwill
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives line-
eert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Materielle anleegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 5-10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opggrelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlasgsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleveran-
darer, direkte lgnforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Nedskrivning pa anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af savel immaterielle som materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholds-
vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, safremt denne er lavere end
den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien
opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar betingelsen for nedskrivningen ikke laengere bestar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedens
regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fra-
drag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overferes under egenkapitalen til reserve for netto-
opskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kost-
prisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naervaerende ars-
rapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i
tilknyttet virksomhed.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af tilknyttet virksomhed opggres som forskellen mellem afstaelses-
summen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resultat-
opgearelsen under finansielle poster.

Ved kgb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkabte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der henseettes til daekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede
virksomheder i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger,
jeevnfgr beskrivelse af goodwill nedenfor.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og forplig-
telser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandel i tilknyttet
virksomhed. Forskelsbelgbet afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastleegges péa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udggr maksi-
malt 20 ar og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes Igbende og nedskrives over resultat-
opggrelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmeessige veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
teegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Nedskrivninger til nettorealisationsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen under nedskrivning af omseet-
ningsaktiver.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetiigodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetiigodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter PBH 26.207 ApS som administrationsselskab solidarisk og ube-
greenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter
opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat” eller "Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat.

Galdsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afhold-
te transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter
Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indteegter i de efterfalgen-
de ar.

PENGESTROMSOPGJRELSE

Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestramme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsak-
tivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og af-
slutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra investerings-
aktivitet. | pengestreamsopggrelsen indregnes pengestremme vedrgrende kabte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestramme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, aen-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kgb og salg af anleegsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i storrelse eller sammensaetning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrammene optagelse af lan, afdrag
pa rentebaerende gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kortfristede
veerdipapirer, der uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og som kun er forbundet med ube-
tydelig risiko for veerdizendringer.

SEGMENTOPLYSNINGER

Der gives oplysninger pa aktivitet og geografiske markeder. Segmentoplysningerne falger modervirksom-
hedens regnskabspraksis, risici og interne gkonomistyring.

NOGLETAL

Nggletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nagletal 2015".

Nagletallene i oversigten er beregnet saledes:

Egenkapital eksklusive minoritetsinteresser ultimo x 100

Soliditetsgrad . .
Aktiver i alt ultimo

*Resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital eksklusive minoritetsinteresser

Egenkapitalforrentning
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Resultatopgerelse 1. april - 31. marts

Koncern Modervirksomhed
Note 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
Bruttofortjeneste 36.914 41.329 -29 -27
1 Personaleomkostninger -25.719 -24.400 -2.086 -500
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anleegsaktiver -11.396 -9.246 0 0
Driftsresultat -201 7.683 -2.115 -527
Indteegt af kapitalandel i
tilknyttet virksomhed 0 0 1.261 4.954
Andre finansielle indteegter
fra tilknyttede virksomheder 101 203 0 0
2 Qvrige finansielle
omkostninger -354 -342 -298 =277
Resultat for skat -454 7.544 -1.152 4.150
3 Skat af arets resultat 311 -1.451 567 206
Arets resultat -143 6.093 -585 4.356
Minoritetsinteressernes
andel af arets resultat -442 -1.737 0 0
Koncernens andel af
arets resultat -585 4.356 -585 4.356
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 0 4.954
Disponeret fra overfgrt resultat -585 -598
Disponeret i alt -585 4.356
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Balance 31. marts

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2016 2015 2016 2015

Anlaegsaktiver
4 Feerdiggjorte udviklingspro-

jekter, herunder koncessio-

ner, patenter, varemaerker

og lignende rettigheder, der

stammer fra udviklingspro-

jekter 26.731 20.436 0 0
5 Goodwill 5.383 5.811 0 0
6 Udviklingsprojekter under

udfgrelse og forudbetalin-

ger for immaterielle anlaegs-

aktiver 17.382 16.413 0 0

Immaterielle anlaegsaktiver i

alt 49.496 42.660 0 0
7 Andre anlaeg, driftsmateriel

og inventar 1.191 1.474 0 0

Materielle anlaegsaktiver i

alt 1.191 1.474 0 0
8 Kapitalandel i tilknyttet

virksomhed 0 0 37.556 36.273

Finansielle anleegsaktiver i

alt 0 0 37.556 36.273

Anlagsaktiver i alt 50.687 44134 37.556 36.273
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Balance 31. marts

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2016 2015 2016 2015
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og
tienesteydelser 21.821 20.820 0 0
9 Udskudte skatteaktiver 0 0 162 163
10 Tilgodehavende
selskabsskat 2.068 1.568 2.068 1.568
Andre tilgodehavender 807 895 0 0
Periodeafgransningsposter 316 408 0 0
Tilgodehavender i alt 25.012 23.691 2.230 1.731
Likvide beholdninger 558 173 0 0
Omsatningsaktiver i alt 25.570 23.864 2.230 1.731
Aktiver i alt 76.257 67.998 39.786 38.004
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Balance 31. marts

Passiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2016 2015 2016 2015
Egenkapital
11 Virksomhedskapital 125 125 125 125
12 Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode 0 0 31.247 31.224
13 Overfart resultat 29.350 29.912 -1.897 -1.312
Egenkapital i alt 29.475 30.037 29.475 30.037
Minoritetsinteresser 13.168 12.718 0 0
Hensatte forpligtelser
14 Hensaettelser til udskudt
skat 8.773 6.970
Hensatte forpligtelser i alt 8.773 6.970
PBH 26.207 ApS - Arsrapport for 2015/16 18



Balance 31. marts

Passiver
Koncern Modervirksomhed

Note 2016 2015 2016 2015
Galdsforpligtelser
Anden geeld 1.234 1.306 0 0
Langfristede
geeldsforpligtelser i alt 1.234 1.306 0 0
Kortfristet del af langfristet
geeld 1.318 1.121 0 0
Geeld til pengeinstitutter 8.874 3.678 0 0
Leverandgrer af varer og
tienesteydelser 1.094 1.300 23 74
Geeld til tilknyttede
virksomheder 0 0 8.053 7.822
Anden geeld 12.165 10.698 2.235 71
Periodeafgraensningsposter 156 170 0 0
Kortfristede
geeldsforpligtelser i alt 23.607 16.967 10.311 7.967
Galdsforpligtelser i alt 24.841 18.273 10.311 7.967
Passiveri alt 76.257 67.998 39.786 38.004

15 Eventualposter
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Pengestremsopggarelse 1. april - 31. marts

Koncern
Note 2015/16 2014/15
Arets resultat -143 6.093
16 Reguleringer 11.378 10.510
17 /Endring i driftskapital 565 -865
Pengestrgmme fra drift for finansielle poster 11.800 15.738
Renteudbetalinger og lignende 0 0
Pengestrgm fra ordineer drift 11.800 15.738
Betalt selskabsskat 1.617 1.394
Pengestromme fra driftsaktivitet 13.417 17.132
Kab af immaterielle anleegsaktiver -961 -16.413
Salg af immaterielle anlaegsaktiver 115 5
Kab af materielle anlaegsaktiver -17.382 -1.118
Pengestromme fra investeringsaktivitet -18.228 -17.526
AEndring i likvider -4.811 -394
Likvider 1. april 2015 -3.505 -3.111
Likvider 31. marts 2016 -8.316 -3.505
Likvider
Likvide beholdninger 558 173
Kortfristet geeld til pengeinstitutter -8.874 -3.678
Likvider 31. marts 2016 -8.316 -3.505
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Noter

Koncern Modervirksomhed
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
1. Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 22.715 21.645 2.086 500
Pensioner 1.063 985 0 0
Andre omkostninger til
social sikring 157 215 0 0
Personaleomkostninger i
gvrigt 1.784 1.555 0 0
25.719 24.400 2.086 500
2, @vrige finansielle
omkostninger
Finansielle omkostninger,
tilknyttede virksomheder 0 0 296 275
Andre finansielle
omkostninger 354 342 2 2
354 342 298 277
3.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat -2.037 -481 -567 -253
Arets regulering af udskudt
skat 1.802 1.932 0 47
Regulering af tidligere ars
skat -76 0 0 0
-311 1.451 -567 -206
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Noter

Koncern
31/3 2016 31/3 2015

4, Faerdiggjorte udviklingsprojekter, herunder koncessioner,

patenter, varemarker og lignende rettigheder, der stammer

fra udviklingsprojekter

Kostpris 1. april 2015 59.281 42.592

Tilgang i arets lgb 16.413 16.689

Kostpris 31. marts 2016 75.694 59.281

Af- og nedskrivninger 1. april 2015 -38.845 -30.949

Arets afskrivninger -10.118 -7.896

Af- og nedskrivninger 31. marts 2016 -48.963 -38.845

Regnskabsmaessig veerdi 31. marts 2016 26.731 20.436
5. Goodwill

Kostpris 1. april 2015 8.556 8.556

Kostpris 31. marts 2016 8.556 8.556

Af- og nedskrivninger 1. april 2015 -2.745 -2.318

Arets afskrivninger -428 -427

Af- og nedskrivninger 31. marts 2016 -3.173 -2.745

Regnskabsmaessig vaerdi 31. marts 2016 5.383 5.811
6. Udviklingsprojekter under udfarelse og forudbetalinger for

immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. april 2015 16.413 16.689

Tilgang i arets lgb 17.382 16.413

Afgang i arets lgb -16.413 -16.689

Kostpris 31. marts 2016 17.382 16.413

Af- og nedskrivninger 1. april 2015 0 0

Af- og nedskrivninger 31. marts 2016 0 0

Regnskabsmaessig vaerdi 31. marts 2016 17.382 16.413
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Noter

Koncern
31/3 2016 31/3 2015
7. Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. april 2015 5.539 4.673
Tilgang i arets lgb 961 1.118
Afgang i arets lgb -1.964 -252
Kostpris 31. marts 2016 4.536 5.539
Af- og nedskrivninger 1. april 2015 -4.065 -3.390
Arets afskrivninger -930 -927
Arets af- og nedskrivninger pa afhaendede og udrangerede
aktiver 1.650 252
Af- og nedskrivninger 31. marts 2016 -3.345 -4.065
Regnskabsmassig vardi 31. marts 2016 1.191 1.474
8. Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Kostpris 1. april 2015 5.048 5.048
Kostpris 31. marts 2016 5.048 5.048
Opskrivninger 1. april 2015 31.224 26.398
Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill 1.261 4.955
Valutakursregulering 41 -98
Nedskrivning egne aktier -18 -30
Opskrivninger 31. marts 2016 32.508 31.225
Regnskabsmaessig vaerdi 31. marts 2016 37.556 36.273
9. Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver 1. april 2015 162 210
Udskudt skat af arets resultat 0 -47
162 163
Udskudt skat pahviler falgende poster:
Fremfgrt underskud fra tidligere ar 162 163
162 163
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/3 2016 31/3 2015 31/3 2016 31/3 2015
10. Tilgodehavende
selskabsskat
Tilgodehavende
selskabsskat 1. april 2015 1.568 2.468 1.568 2.468
Regulering af tidligere ars
skat 80 0 80 0
Betalt indkomstskat i
regnskabsaret 15 0 15 0
Betalt selskabsskat
vedrgrende sidste ar -1.633 -1.469 -1.633 -1.469
Tilgodehavende
selskabsskat vedrgrende
tidligere ar 30 999 30 999
Beregnet selskabsskat for
indeveerende ar 2.037 484 2.037 484
Betalt acontoskat for
indeveerende ar 0 163 0 163
Rentetillaeg 1 -78 1 -78
2.068 1.568 2.068 1.568
11. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. april
2015 125 125 125 125
125 125 125 125
Modervirksomhed
31/3 2016 31/3 2015
12. Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode
Reserve for opskrivninger 1. april 2015 31.224 26.399
Resultatandel 0 4.954
Valutakursreguleringer 41 -98
Beholdning af egne aktier, datterselskab -18 -31
31.247 31.224
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Noter

13.

14,

15.

Overfort resultat
Overfgrt resultat 1. april
2015

Arets overfgrte overskud
eller underskud

Valutakursreguleringer

Veerdi af udlodning af egne

aktier

Hensaettelser til udskudt skat

Hensaettelser til udskudt skat 1. april 2015
Udskudt skat af arets resultat

Udskudt skat pahviler falgende poster:

Immaterielle anlzegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Fremfgrt underskud fra tidligere ar

Eventualposter

Sambeskatning

Koncern Modervirksomhed
31/3 2016 31/3 2015 31/3 2016 31/3 2015
29.912 25.685 -1.312 -714
-585 4.356 -585 -598
41 -99 0 0
-18 -30 0 0
29.350 29.912 -1.897 -1.312

Koncern

31/3 2016 31/3 2015
6.970 5.037
1.803 1.933
8.773 6.970
9.705 7.920
-338 -355
-594 -595
8.773 6.970

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter ubegreenset og soli-
darisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Heeftelse vedrarende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udger estimeret maksimalt: 0

t.kr.
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Noter

Koncern
2015/16 2014/15
16. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anleegsaktiver 11.772 9.120
Avance ved afhaendelse af anlaegsaktiver -79 0
Indteegt af kapitalandel i tilkknyttet virksomhed 0 0
Andre finansielle indtaegter -12 -143
@vrige finansielle omkostninger 8 81
Skat af arets resultat -311 1.452
11.378 10.510
17. AEndring i driftskapital
AEndring i tilgodehavender -821 -320
AEndring i leverandgrgaeld og anden geeld 1.386 -545
565 -865
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