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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015
for Garde Hvalsoe A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

G{ebe havn @, den 16. marts 2016

Bestyrelse

T ﬂz\/,

John Monrad Aagaa 1valsde Garde
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i Garde Hvalsse A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Garde Hvalsee A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes ef-
ter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger ath@nger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede preasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kabenhavn, den 16. marts 2016

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3420 99 36

——
Carsten Menster
statsautoriseret revisor
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Grant Thornlon, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger

Selskabet Garde Hvalsge A/S
Oslo Plads 16
2100 Kebenhavn @

Hjemmeside: www.gardehvalsoe.com

CVR-nr.: 207276 08
Stiftet: 28. februar 1998
Hjemsted: Kebenhavn

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Bestyrelse John Monrad Aagaard
Jesper Waerum

Seren Hvalsge Garde

Direktion Seren Hvalsge Garde

Seren Lundh Aagaard

Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kebenhavn @
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter er indenfor salg og markedsfering af egne og eksternt udviklede kakkener, inventar

og mebler, samt projektstyring af byggesager og indretningsopgaver.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udger 6.082 t.kr. mod 5.002 tkr. sidste &r. Det ordinzre resultat efter skat udgor
1.426 t.kr. mod 970 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser &rets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vasentligt.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Garde Hvalsge A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af aendrede
regnskabsmassige skeon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller geeldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle ind-
tegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver og andre ikke-monetare aktiver, der er kabt i fremmed valuta og som ikke anses for at vae-
re investeringsaktiver males til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, ®ndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfort under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostnin-

ger.
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Grant Thornton, Slatsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsztning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden drets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsat-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangvarende arbejder for fremmed regning vedrerende entreprisekontrakter indregnes i takt med, at pro-
duktionen udferes, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsvaerdien af arets udforte arbejder (produk-
tionsmetoden). Nettoomsatningen indregnes, nar de samlede indtagter og omkostninger pa entreprise-
kontrakten og feerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at de
pkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i

resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Renteomkostninger og ovrige omkostninger pé 1an til finansiering af fremstilling af immaterielle og ma-
terielle anleegsaktiver, og som vedrerer fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for anlagsakti-
vet.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og zndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvardien faststtes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvardien aktivets regnskabsmassige veerdi, opherer afskrivningen.

Ved ®ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en &ndring 1 regnskabsmassigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Indretning lejede lokaler 10 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelseséret som omkostninger i resultat-

opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athzndelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, kompo-
nenter, underleveranderer og len samt ldneomkostninger fra specifik og generel lantagning, der direkte
vedrerer opforelsen af det enkelte aktiv.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvardien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpema-
terialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sivel faerdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien fast-
settes under hensyntagen til omszattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Igangvzrende arbejder for fremmed regning

Igangvarende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde. Salgsveardien
males pd baggrund af faerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtegter pa det
enkelte igangvaerende arbejde.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Nar salgsvaerdien pa en entreprisekontrakt ikke kan opgeres palideligt, méles salgsvardien til de medgae-
de omkostninger eller til nettorealisationsvardien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geldsforpligteiser,
afhaengigt af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéaelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende

efterfolgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af 4rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser presenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfore en vasentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geeldsforpligtelser -

Andre gzldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, indregnes som en forpligtelse under posten "Forslag til udbytte
for regnskabsaret”.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

2015 2014
Bruttofortjeneste 6.082.387 5.001.548
Personaleomkostninger -3.887.255 -3.571.063
Af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver -251.395 -111.753
Driftsresultat 1.943.737 1.318.732
Andre finansielle indtegter 3.720 402
Ovrige finansielle omkostninger -75.072 -36.039
Resultat for skat 1.872.385 1.283.095
Skat af arets resultat -446.163 -312.950
Arets resultat 1.426.222 970.145
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret 1.000.000 900.000
Overfares til overfert resultat 426.222 70.145
Disponeret i alt 1.426.222 970.145
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Grant Thornton, Statsautoriserel Revisionsparinerselskab

Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014

Anlzgsaktiver

3 Udstillingsaktiver 46.210 125.427
Indretning lejede lokaler 331.616 412.053

3 Andre anl®g, driftsmateriel og inventar 415.809 195.467
Materielle anlegsaktiver i alt 793.635 732.947
Deposita 111.662 177.916
Finansielle anlaegsaktiver i alt 111.662 177.916
Anlzegsaktiver i alt 905.297 910.863
Omszetningsaktiver
Réavarer og hjzlpematerialer 1.752.039 1.504.770
Varebeholdninger i alt 1.752.039 1.504.770
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.853.950 1.846.770
Andre tilgodehavender 194.512 0
Periodeafgrensningsposter 140.215 154.847
Tilgodehavender i alt 4.188.677 2.001.617
Likvide beholdninger ~2.966.006 1.401.554
Omszetningsaktiver i alt 8.906.722 4.907.941
Aktiver i alt 9.812.019 5.818.804
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
Aktiekapital 500.000 500.000
5 Overfort resultat 1.761.034 1.334.812
Egenkapital i alt 2.261.034 1.834.812

Hensatte forpligtelser

Henszttelser til udskudt skat 96.000 121.000
Hensatte forpligtelser i alt 96.000 121.000
Galdsforpligtelser

Geld til pengeinstitutter 3.000 0
Igangvarende arbejder for fremmed regning 1.980.832 142.420
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 659.950 882.063
Geld til associerede virksomheder 1.981.862 939.558
Selskabsskat 329.338 282.950
Anden geld 1.500.003 716.001
Forslag til udbytte for regnskabséret 1.000.000 900.000
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 7.454.985 3.862.992
Geldsforpligtelser i alt 7.454.985 3.862.992
Passiver i alt 9.812.019 5.818.804

6 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

7 Eventualposter
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2015 2014
Personaleomkostninger
Lenninger og gager 3.328.052 3.105.839
Pensioner 196.846 169.326
Andre omkostninger til social sikring 39.362 41.307
Personaleomkostninger i gvrigt 322.995 254.591
3.887.255 3.571.063
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 6 6
@vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 57.796 34.396
Andre finansielle omkostninger 17.276 1.643
75.072 36.039
Materielle anlzegsaktiver
Andre anlzg,
Udstillings- Indretning driftsmateriel
aktiver lejede lokaler og inventar
Kostpris 1. januar 2015 237.650 804.368 420.251
Tilgang 0 0 312.084
Afgang 0 0 -182.351
Kostpris 31. december 2015 237.650 804.368 549.984
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 112.223 392315 224.784
Arets afskrivninger 79.217 80.437 91.742
Arets af- og nedskrivninger p athendede
aktiver 0 0 -182.351
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 191.440 472.752 134.175
Regnskabsmazessig veerdi 31. december
2015 46.210 331.616 415.809
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2015 31/12 2014

Aktiekapital
Aktiekapital 1. januar 2015 500.000 500.000
500.000 500.000

Aktiekapitalen bestar af 500 aktier a 1.000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

Der har indenfor de seneste 5 &r ikke vaeret bevagelser pé aktiekapitalen.

Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar 2015 1.334.812 1.264.667
Arets overforte overskud eller underskud 426.222 70.145
1.761.034 1.334.812

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gald til pengeinstitut har selskabet stillet virksomhedspant pa nominelt 1.000
t.kr. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmassige verdi pa balancedagen

udger:

Varebeholdninger 1.752 t.kr.
Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser 3.854 t.kr.
Driftsinventar og driftsmateriel 794 t.kr.
Eventualposter

Leje- og leasingforpligtelser

Selskabet har indgaet lejeaftale vedr. lokaler der tidligst kan opsiges pr. 31. december 2018 med et
opsigelsesvarsel pa 6 maneder. Forpligtelse udger i alt 878 t.kr.

Selskabet har indgaet operationelle leasingkontrakter for folgende belab:
Forpligtelse inden et ar pa 54 t.kr., forpligtelse i alt 183 t.kr.
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