KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Carl Ras, Horsholm A/S

Hambros Allé 22, 2900 Hellerup

CVR-nr. 20 71 46 38
Arsrapport

2020

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinare generalforsamling den 12. maj 2021.

Jimmy Nordling Drevfors
dirigent
Holstebro Struer kroyerpedersen.dk
Hostrupsvej 4 - 7500 Holstebro Ved Fjorden 6B - 7600 Struer Medlem af RevisorGruppen Danmark

196106161 19684 2000 (VR89 224918



KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger
Ledelsespétegning
Den uafthengige revisors revisionspdtegning 2
Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger 5
Hovedtal og negletal 6
Ledelsesberetning
Arsregnskab 1. januar - 31. december 2020
Resultatopgerelse 9
Balance 10
Egenkapitalopgerelse 12
Pengestromsopgerelse 13
Noter 14
Anvendt regnskabspraksis 21

Kundenr. 1987 Carl Ras, Horsholm A/S - Arsrapport for 2020



KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2020 for Carl Ras, Harsholm A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegearelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 12. maj 2021

Direktion

Cai Rasmussen Bolette Louise Sig Mathiasen

adm. direktor direktor

Bestyrelse

Karen-Margrete Sig Lystlund Rasmussen Cai Rasmussen Gorm Sig Rasmussen
formand

Bolette Louise Sig Mathiasen
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til aktiongeren i Carl Ras, Horsholm A/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Carl Ras, Horsholm A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december
2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse, noter og an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holstebro, den 12. maj 2021

KROYER PEDERSEN

Statsautoriserede Revisorer I/S
CVR-nr. 892249 18

Henrik Holm
statsautoriseret revisor
mne21392
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Selskabsoplysninger
Selskabet Carl Ras, Horsholm A/S
Hambros All¢é 22
2900 Hellerup
Telefon: 44855511
CVR-nr.: 2071 46 38
Stiftet: 2. marts 1998
Hjemsted: Gentofte
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
23. regnskabsér
Bestyrelse Karen-Margrete Sig Lystlund Rasmussen, formand
Cai Rasmussen
Gorm Sig Rasmussen
Bolette Louise Sig Mathiasen
Direktion Cai Rasmussen, adm. direktor
Bolette Louise Sig Mathiasen, direkter
Revision KROYER PEDERSEN Statsautoriserede Revisorer I/S
Bankforbindelse Danske Bank
Modervirksomhed Carl Ras Holding A/S
Dattervirksomheder Carl Ras Badehavnsgade 8-12 ApS, Gentofte

Engroscenter Ejendomme ApS, Aarhus

Associerede virksomheder Kekken & Hjem A/S, Kebenhavn
Breeding & Racing I/S, Hersholm
RN Racing I/S, Gentofte
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Hovedtal og negletal

2020 2019 2018 2017 2016

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgerelse:
Nettoomsetning 34.121 33.925 33.297 30.760 30.042
Bruttoresultat 17.451 20.290 21.006 18.811 19.673
Resultat for finansielle poster 13.593 14.633 15.655 11.636 11.029
Finansielle poster, netto 3.114 -700 -4.945 -6.147 -6.067
Arets resultat 13.988 11.208 8.341 4.245 3.880
Balance:
Balancesum 222.127 201.844 253.703 245.386 243.340
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 777 1.130 2.759 1.581 644
Egenkapital 86.620 77.690 79.214 69.799 69.888
Pengestremme:
Driftsaktivitet 29.850 23.961 15.748 11.383 8.515
Investeringsaktivitet -20.593 42.723 -2.938 -9.812 -744
Finansieringsaktivitet -9.064 -66.763 -12.883 -1.607 -5.738
Pengestremme i alt 193 -79 =72 -36 2.033
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 3 3 3 3 3
Nogletal i %:
Overskudsgrad (EBIT-margin) 39,8 43,1 47,0 37,8 36,7
Soliditetsgrad 39,0 38,5 31,2 28,4 28,7
Egenkapitalforrentning 17,0 14,3 11,2 6,1 5,5

Beregningen af hoved- og negletal folger Finansforeningens anbefalinger.

Der er foretaget @ndring til anvendt regnskabspraksis for pengestreamsopgerelsen. Andringen pavirker

kortfristet bankgeaeld, som fer var placeret under likvider, men nu indgar som en del af finansieringsakti-

viteten. Der er ikke foretaget tilpasning af hoved- og negletal for 2016-2017.

De i hoved- og negletalsoversigten anforte nogletal er beregnet saledes:

Overskudsgrad (EBIT-margin)

Soliditetsgrad

Resultat af primeaer drift (EBIT) x 100

Nettoomsatning

Egenkapital ultimo x 100

Aktiver 1 alt ultimo
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Hovedtal og negletal

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar veret udlejning og administration af fast ejendom samt
drift af stutterivirksomhed.

Selskabet har pr. 11. december 2020 kobt samtlige kapitalandele i ejendomsselskabet Engroscenter Ejen-
domme ApS.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets nettoomsaztning udger 34,1 mio. kr. mod 33,9 mio. kr. sidste ar. Arets resultat efter skat udger 14,0
mio. kr. mod 11,2 mio. kr. sidste ar.

Arets resultat er ca. 2 mio. kr. bedre end det forventede i senest offentliggjorte arsrapport, hvilket vasent-
ligst skyldes fald i administrationsomkostninger, og ledelsen anser den gskonomiske udvikling og érets re-
sultat for tilfredsstillende.

Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa balancedagen pa 222,1 mio. kr. mod 201,8 mio. kr.
sidste ar, svarende til en stigning pa 20,3 mio. kr. Stigningen i balancesummen skyldes vasentligst keb af
tilknyttet virksomhed.

Egenkapitalen udger pa balancedagen 86,6 mio. kr., svarende til en egenfinansiering pa 39,0 % af de
samlede aktiver pa 222,1 mio. kr., hvilket er en stigning pé 0,5 procentpoint i forhold til sidste ar.

Sarlige risici

Renterisici

Den renteberende nettogeld er langfristet og variabel forrentet. Som felge af at nettogaelden udger en
vaesentlig del af balancesummen, vil moderate @&ndringer i renteniveauet have veasentlig direkte effekt pa
indtjeningen. Der er derfor tegnet renteswap til afdekning af renterisici.

Den forventede udvikling

Det er ledelsens forventning, at omsatningen bliver pa niveau med 2020, og at arets resultat efter skat vil
veere i niveauet 14 mio. kr. til 16 mio. kr. efter, at selskabets investering i tilknyttet virksomhed slar fuldt
igennem.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb
Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling veesentligt.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Note 2020 2019
Nettoomsatning 34.121.381 33.924 811
Produktionsomkostninger -5.460.876 -3.443.681
Ejendomsomkostninger -11.209.926 -10.191.435
Bruttoresultat 17.450.579 20.289.695
Administrationsomkostninger -3.981.108 -5.626.921
Andre driftsindtegter 123.975 0
Andre driftsomkostninger 0 -29.570
Resultat for finansielle poster 13.593.446 14.633.204
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.317.319 1.390.637
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 171.747 -302.434
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttet virksomhed 588.392 361.340
Finansielle indteegter 5.316 5.211

2 Finansielle omkostninger -1.968.608 -2.154.956
Resultat for skat 16.707.612 13.933.002
Skat af arets resultat -2.719.571 -2.724.828
Arets resultat 13.988.041 11.208.174
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 4.489.066 227.746
Udbytte for regnskabséret 12.400.000 4.000.000
Overfores til overfort resultat 0 6.980.428
Disponeret fra overfert resultat -2.901.025 0
Disponeret i alt 13.988.041 11.208.174
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Balance 31. december

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Aktiver
Note 2020 2019
Anlaegsaktiver
3 Udlejningsejendomme 140.429.788 144.707.176
4 Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 33.646 0
5 Indretning af lejede lokaler 148.338 207.674
6 Heste 4.235.000 5.160.000
Materielle anleegsaktiver i alt 144.846.772 150.074.850
7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 56.090.936 31.773.617
8 Kapitalandele i associerede virksomheder 777.720 605.973
9 Tilgodehavender hos associeret virksomhed 271.795 266.479
10 Deposita 104.001 59.544
Finansielle anlaegsaktiver i alt 57.244.452 32.705.613
Anlzegsaktiver i alt 202.091.224 182.780.463
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttet virksomhed 19.673.474 18.503.375
Andre tilgodehavender 12.501 374.703
11 Periodeafgrensningsposter 151.700 180.663
Tilgodehavender i alt 19.837.675 19.058.741
Likvide beholdninger 197.914 4.938
Omsatningsaktiver i alt 20.035.589 19.063.679
Aktiver i alt 222.126.813 201.844.142
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Balance 31. december

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Note

12

12

13
14
15
16

Passiver

Egenkapital

Aktiekapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Hensettelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser

Geald til realkreditinstitutter
Deposita
Anden geeld

Langfristede geeldsforpligtelser i alt

Kortfristet del af langfristet geeld

Geld til pengeinstitut

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Medarbejderforhold

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter

Finansielle risici

Nertstiende parter

2020 2019
6.940.000 6.940.000

0 227.746
67.280.219 66.522.643
12.400.000 4.000.000
86.620.219 77.690.389
11.909.708 11.692.551
11.909.708 11.692.551
76.668.569 79.799.431
1.866.433 2.050.818
16.562 0
78.551.564 81.850.249
4.552.000 4.681.000
19.645.250 20.091.755
0 22.345

554.906 639.729
5.109.780 3.717.919
15.183.386 1.458.205
45.045.322 30.610.953
123.596.886  112.461.202
222.126.813  201.844.142
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Egenkapitalopgerelse

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Reserve for

netto-
opskrivning
efter den Foreslaet
indre veerdis Overfort udbytte for
Aktiekapital metode resultat regnskabsiret I alt
Egenkapital 1. januar 2019 6.940.000 0 62.674.232 9.600.000  79.214.232
Udloddet udbytte 0 0 0 -9.600.000 -9.600.000
Arets overforte resultat 0 227.746 6.980.428 4.000.000 11.208.174
Urealiseret regulering efter
skat af renteswap 0 0 -3.132.017 0 -3.132.017
Egenkapital 1. januar 2020 6.940.000 227.746  66.522.643 4.000.000  77.690.389
Udloddet udbytte 0 0 0 -4.000.000 -4.000.000
Arets overforte resultat 0 4.489.066 -2.901.025 12.400.000 13.988.041
Overfort fra frie reserver 0 -4.716.812 4.716.812 0 0
Urealiseret regulering efter
skat af renteswap 0 0 -1.058.211 0 -1.058.211
6.940.000 0 67.280.219 12.400.000 86.620.219
Carl Ras, Horsholm A/S - Arsrapport for 2020 12



Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Note 2020 2019
Arets resultat 13.988.041 11.208.174
17 Reguleringer 5.432.001 10.063.076
18 Andring i driftskapital 14.009.178 8.033.099
Pengestromme fra drift for finansielle poster 33.429.220 29.304.349
Renteindbetalinger og lignende 593.708 366.551
Renteudbetalinger og lignende -1.968.608 -2.154.956
Betalt selskabsskat -2.203.944 -3.555.123
Pengestremme fra driftsaktivitet 29.850.376 23.960.821
Keob af materielle anlaegsaktiver -777.385 -1.130.004
Salg af materielle anlaegsaktiver 233.975 70.714.800
Kob af finansielle anlaegsaktiver -20.049.773 -26.861.443
Pengestremme fra investeringsaktivitet -20.593.183 42.723.353
Regulering deposita -184.385 50.764
Afdrag pa langfristet gaeld -4.655.089 -50.160.251
Betalt udbytte -4.000.000 -9.600.000
Zndring i kortfristet geeld til pengeinstitut -446.505 261.974
Andring koncerninterne mellemverender 221.762 -7.315.939
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -9.064.217 -66.763.452
Andring i likvider 192.976 -79.278
Likvider 1. januar 4.938 84.216
Likvider 31. december 197.914 4.938
Likvider
Likvide beholdninger 197.914 4.938
Likvider 31. december 197.914 4.938
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Noter

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

2020 2019
1.  Medarbejderforhold
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 3 3
2.  Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 111.440 53.930
Andre finansielle omkostninger 1.857.168 2.101.026
1.968.608 2.154.956
31/12 2020 31/12 2019
3.  Udlejningsejendomme
Kostpris 1. januar 187.045.147 296.152.492
Tilgang i érets lab 0 118.575
Afgang i arets lob 0 -109.225.920
Kostpris 31. december 187.045.147 187.045.147
Afskrivninger 1. januar -42.337.971 -70.739.526
Arets afskrivninger -4.277.388 -6.500.157
Afskrivninger, atheendede aktiver 0 34.901.712
Afskrivninger 31. december -46.615.359 -42.337.971
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 140.429.788 144.707.176
4.  Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 1.923.490 1.991.079
Tilgang i érets lab 37.385 0
Afgang i arets lob -392.665 -67.589
Kostpris 31. december 1.568.210 1.923.490
Afskrivninger 1. januar -1.923.490 -1.897.467
Arets afskrivninger -3.739 -64.042
Afskrivninger, atheendede aktiver 392.665 38.019
Afskrivninger 31. december -1.534.564 -1.923.490
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 33.646 0
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31/12 2020 31/12 2019
Indretning af lejede lokaler
Kostpris 1. januar 261.995 261.995
Kostpris 31. december 261.995 261.995
Afskrivninger 1. januar -54.321 -6.545
Arets afskrivninger -59.336 -47.776
Afskrivninger 31. december -113.657 -54.321
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 148.338 207.674
Heste
Kostpris 1. januar 3.727.561 3.209.430
Tilgang i arets lab 740.000 1.011.429
Afgang i rets lab -2.085.336 -493.298
Kostpris 31. december 2.382.225 3.727.561
Regulering til dagsveerdi 1. januar 1.432.439 855.570
Arets regulering til dagsveardi 885.000 903.571
Regulering til dagsveerdi, atheendede aktiver -464.664 -326.702
Regulering til dagsvzerdi 31. december 1.852.775 1.432.439
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 4.235.000 5.160.000
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31/12 2020 31/12 2019
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Anskaffelsessum 1. januar 30.281.844 0
Tilgang i érets lab 20.000.000 30.281.844
Kostpris 31. december 50.281.844 30.281.844
Opskrivninger 1. januar 1.491.773 0
Arets resultat for afskrivninger pi merveardi af bygning 4.217.841 1.441.205
Regulering af koncerninterne tab 120.316 50.568
Opskrivninger 31. december 5.829.930 1.491.773
Arets afskrivninger pd mervaerdi af bygning -20.838 0
Afskrivninger pa merverdi af bygning 31. december -20.838 0
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 56.090.936 31.773.617
I regnskabsposten indgér mervaerdi af grund og bygning med 8.979.162 0
I "Tilgang i arets lob" indgar merverdi af grund og bygning
med 9.000.000 0
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Carl Ras Bédehavnsgade 8-12 ApS Gentofte 100 %
Engroscenter Ejendomme ApS Aarhus 100 %
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Noter
31/12 2020 31/12 2019
8.  Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 1.870.000 1.700.000
Tilgang i arets lob 0 170.000
Kostpris 31. december 1.870.000 1.870.000
Nedskrivninger 1. januar -1.264.027 -961.593
Arets resultat 171.747 -302.434
Nedskrivninger 31. december -1.092.280 -1.264.027
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 777.720 605.973
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Kekken & Hjem A/S Kabenhavn 25%
Breeding & Racing I/S Heorsholm 25%
RN Racing I/S Gentofte 50 %
31/12 2020 31/12 2019
9. Tilgodehavender hos associeret virksomhed
Kostpris 1. januar 266.479 261.268
Tilgang i arets lob 5.316 5.211
Kostpris 31. december 271.795 266.479
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 271.795 266.479
Tilgodehavender hos associeret virksomhed vedrerer ansvarlig
lanekapital, der forrentes med 2 % p.a. og tidligst afvikles pr.
30. maj 2021.
10. Deposita
Kostpris 1. januar 59.544 58.783
Tilgang i arets lob 44.457 761
Kostpris 31. december 104.001 59.544
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 104.001 59.544
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Noter

11.

12.

13.

14.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter vedrerer forudbetalte indskud
til vaeeddeleb og abonnementer.

Gealdsforpligtelser
Kortfristet Langfristet
Geald i alt del af lang- geeld Restgeeld
31/12 2020 fristet geeld 31/12 2020 efter 5 ar
Geld til

realkreditinstitutter 81.220.569 4.552.000 76.668.569 57.441.000
Deposita 1.866.433 0 1.866.433 0
Anden geeld 16.562 0 16.562 16.562
83.103.564 4.552.000 78.551.564 57.457.562

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitut, 73.274 t.kr., er der givet pant i udlejningsejendomme,
hvis regnskabsmeessige veerdi pr. 31. december 2020 udger 119.703 t.kr.

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pa i alt 10.065 t.kr. til sikkerhed for bankgeld. Ejerpante-
brevene giver pant i grunde og bygninger beliggende Hvidkarvej 24, Odense, hvis regnskabsmees-
sige veerdi pr. 31. december 2020 udger 9.874 t.kr.

Eventualposter
Eventualforpligtelser
Leje- og leasingkontrakter

Selskabet har indgaet koncernintern lejekontrakt med arlig pristalsreguleret leje pa 6.685 t.kr., der
kan opsiges med 6 méneders varsel.

Selskabet har indgédet leasingkontrakt med en restleasingforpligtelse pa 180 t.kr. til udleb i maj
2021.
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Noter

14.

15.

Eventualposter (fortsat)
Eventualforpligtelser (fortsat)
Kautionsforpligtelser

Selskabet kautionerer overfor Kekken & Hjem A/S' mellemvarender med pengeinstitut. Selskabets
mellemvarende pr. 31. december 2020 udger et indestaende pa 458 t.kr.

Selskabet heefter solidarisk i Breeding & Racing I/S:
Aktiver i alt 1.503 t.kr.
Geldsforpligtelse i alt 35 tkr.

Selskabet heefter solidarisk i RN Racing I/S:

Aktiver i alt 28 t.kr.
Geldsforpligtelse i alt 0 tkr.
Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Carl Ras Holding A/S, CVR-nr. 35 25 32 46
som administrationsselskab og hefter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede sel-
skaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse overfor Skattestyrelsen fremgér af
administrationsselskabets arsregnskab, hvortil der henvises.

Heftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-
gor estimeret maksimalt: O t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belab.

Finansielle risici
Renterisici
Det er selskabets politik, at renterisici pa vasentlige, langsigtede 1dn begranses. Politikken efter-

leves ved enten at optage fast forrentede 14n eller ved at afdeekke renterisikoen pé et variabelt for-
rentet lan med en renteswap, der konverterer den variable rente til en fast rente.
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15.

Finansielle risici (fortsat)

Renterisici (fortsat)

Selskabet har indgéet renteswapaftale pd 60.497 t.kr. fra variabelt forrentet lan til fast forrentet lan

pa 1,622 % p.a., der udleber 31. oktober 2038. Vardien af renteswapaftalerne er pr. 31. december

2020 negativ med 8.894 tkr., der er indregnet i balancen under gald til realkreditinstitut. Arets

negative regulering pa 1.357 t.kr. for skat og 1.058 t.kr. efter skat er indregnet direkte pa egenkapi-

talen under overfort resultat.

16. Neertstiende parter
Bestemmende indflydelse
Carl Ras Holding A/S, Mileparken 31, 2730 Herlev Hovedaktionaer
Koncernregnskab
Selskabets modervirksomhed, Carl Ras Holding A/S, CVR-nr. 35 25 32 46 afleegger koncernregn-
skab.
2020 2019
17. Reguleringer
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver 4.340.462 6.611.975
Avance ved afhendelse af anlaegsaktiver -123.975 29.570
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -4.317.319 -1.390.637
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder -171.747 302.434
Finansielle indteegter -593.708 -366.551
Finansielle omkostninger 1.968.608 2.154.956
Skat af arets resultat 2.719.571 2.724.828
Regulering af vaerdien af heste 1.555.000 -98.571
Amortisering af 1dneomkostninger 55.109 95.072
5.432.001 10.063.076
18. Andring i driftskapital
Andring i tilgodehavender 391.165 8.564.268
Zndring i leverandergeld og anden geld 13.618.013 -531.169
14.009.178 8.033.099
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Carl Ras, Horsholm A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af andrede
regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets verdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lobetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen péa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsfor-
pligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
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Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsveaerdier af afledte finansielle instrumenter indgér i andre
tilgodehavender og geeld til realkreditinstitutter.

Andringer i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som sikring af fremtidige
pengestremme, indregnes i andre tilgodehavender eller geld til realkreditinstitut og i egenkapitalen.

Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfares beleb, som tid-
ligere er indregnet i egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den
fremtidige transaktion i indtegter eller omkostninger, overfores belgb, som lgbende er indregnet i egen-
kapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgarelsen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning
Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Lejeindtegter indeholder indteegter ved udlejning af ejendomme og indregnes i resultatopgerelsen i den
periode, som lejen vedrerer. Indtaegter vedrerende forbrugsregnskabet indregnes i balancen som mellem-
varender med lejere.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der atholdes for at opné arets nettoomsatning, her-
under stutteriomkostninger.

Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger indeholder omkostninger vedrerende drift af ejendomme, reparations- og vedli-
geholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger. Omkostninger vedrerende forbrugs-
regnskabet indregnes i balancen som mellemvarende med lejere.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i aret til ledelse og administration,
herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger samt
afskrivninger.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtagter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anleegsaktiver.
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Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af materielle anleegsaktiver.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pé goodwill og til-
leeg af negativ goodwill.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt amortisering af finansielle
forpligtelser.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde og heste.

Heste males ved ferste indregning til kostpris og ved efterfelgende maling til dagsvaerdi. Dagsverdien er
den vaerdi, som heste forventes at kunne indbringe ved transaktion mellem uathangige parter.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restverdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveardien fastseattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.
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Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en @ndring i regnskabsmaessigt skeon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

restverdier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 40 ar 0%
Forbedringer, bygninger 10-20 ar 0%
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 4-5 ar 0%
Indretning af lejede lokaler 5ar 0%

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vardi af materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede virksomheder
og associerede virksomheder vurderes érligt for indikationer pa verdiforringelse ud over det, som udtryk-
kes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-

re end den regnskabsmaessige vardi.

Genindvindingsverdien er den hejeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsverdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.
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Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes og males efter den indre
vaerdis metode. Indre vaerdis metode anvendes som en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmassige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter konsoliderings-
metoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen.

Merverdi for grund og bygning afskrives over den vurderede ekonomiske levetid, der fastleegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomréder. Merverdi for bygning afskrives li-
neert over afskrivningsperioden, der udger 40 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af,
at der er tale om udlejningsejendom med en steerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overferes
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes ved-
taget inden godkendelsen af nerverende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven regu-
leres med andre egenkapitalbeveagelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.

Ved keb af virksomheder anvendes konsolideringsmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders
aktiver og forpligtelser males til dagsverdi pa erhvervelsestidspunktet.

Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udgeres af huslejedeposita.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestadender i pengeinstitut.
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Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmassige
sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belob.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatte-
ordningen.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Carl Ras, Horsholm A/S solidarisk og ubegrenset over for skatte-
myndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstiet inden for sam-
beskatningskredsen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som folge
af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapi-
talen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden.
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Anvendt regnskabspraksis

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er séledes mélt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som 1a-
nets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Ovrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Pengestromsopgorelse

Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for aret, arets forskydning i likvider og likvider ved érets begyndelse og afslutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som selskabets andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, @ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling 1 forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kob og salg af materielle og finansielle anlegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter endringer i storrelse eller sammensa&tning af selskabets
selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pd rentebarende geeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.
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