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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrapporten for 2016 for P. E. Holding Holbaek ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn K, den 24. maj 2017

Direktion

Per Erland

Bestyrelse

Jakob Warrer John Sejer Per Erland
Maria Bruno-Erland David Bruno-Erland
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i P. E. Holding Holbzek ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for P. E. Holding Holbaek ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pd grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hojere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

J Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere kan fortsaette driften.

J Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holbzk, den 24. maj 2017

RIR REVISION

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 78 05 24

Hans H. Hansen Kristian K. Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelser

Dattervirksomheder

Associerede virksomheder

P. E. Holding Holbak ApS
Palagade 8§, 4. sal
1261 Kgbenhavn K

CVR-nr.: 20 68 99 35

Stiftet: 1. januar 1998
Hjemsted: Kebenhavn
Regnskabsér: 1. januar - 31. december
Jakob Warrer

John Sejer

Per Erland

Maria Bruno-Erland
David Bruno-Erland

Per Erland

RIR REVISION Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Sparekassen Sjelland, Isefjords Alle 5, 4300 Holbak
Jyske Bank, Vestergade 9, 1780 Kebenhavn V

P.E. Casa A/S, Holbak
Consit Gruppen ApS, Albertslund
Kasse og Butikdata AS, Norge

Mgbel-Gruppen A/S, Holbaek
Dansk Kassesystem A/S, Senderborg
Sofier A/S, Herlev
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formaél er at eje aktier eller anparter i andre kapitalselskaber samt investere i veerdipapirer.

Udyvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for 2016 udviser et overskud pa 2.161 t.kr., og selskabets balance pr. 31.
december 2016 udviser en egenkapital pa 70.423 t.kr.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb
Der er den 4. april 2017 vedtaget og udloddet et udbytte pa 4 mio. kr.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2016 2015
Note kr. t.kr.
Nettoomsetning 640.000 1.024
Andre eksterne omkostninger -639.688 -600
Bruttoresultat 312 424
1 Personaleomkostninger -1.893.961 -1.707
Af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver -54.036 -69
Driftsresultat -1.947.685 -1.352
2 Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 753.391 -1.128
3 Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 2.414.484 922
4 Andre finansielle indtegter 1.151.632 4.414
Nedskrivning af finansielle aktiver -209.470 0
Ovrige finansielle omkostninger -169.832 -168
Resultat for skat 1.992.520 2.688
5 Skat af arets resultat 168.600 -694
Arets resultat 2.161.120 1.994
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 6.264.811 -351
Udbytte for regnskabsaret 0 3.000
Disponeret fra overfort resultat -4.103.691 -655
Disponeret i alt 2.161.120 1.994
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Balance 31. december

Aktiver
2016 2015
kr. t.kr.
Anlaegsaktiver
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 162.106 206
Materielle anleegsaktiver i alt 162.106 206
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 19.401.292 16.117
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 966.667 5.900
Kapitalandele i associerede virksomheder 7.223.600 5.559
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.350.000 1.250
Andre verdipapirer og kapitalandele 1.628 2
Finansielle anleegsaktiver i alt 28.943.187 28.828
Anlzgsaktiver i alt 29.105.293 29.034
Omsztningsaktiver
Udskudte skatteaktiver 195.600 27
Andre tilgodehavender 406.556 490
Periodeafgransningsposter 360.461 329
Tilgodehavender i alt 962.617 846
Andre verdipapirer og kapitalandele 45.557.830 49.078
Veardipapirer i alt 45.557.830 49.078
Likvide beholdninger 11.018.401 3.116
Omsaetningsaktiver i alt 57.538.848 53.040
AKktiver i alt 86.644.141 82.074
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Balance 31. december

Passiver
2016 2015
Note kr. tkr.
Egenkapital
8 Virksomhedskapital 125.000 125
9 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 14.607.553 8.343
10 Overfort resultat 55.690.628 59.379
11 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 3.000
Egenkapital i alt 70.423.181 70.847
Gealdsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 15.000.000 10.000
Geld til tilknyttede virksomheder 279.722 288
Selskabsskat 672.692 652
Anden geld 268.546 287
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 16.220.960 11.227
Geeldsforpligtelser i alt 16.220.960 11.227
Passiver i alt 86.644.141 82.074
12 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
13 Eventualposter
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Noter

2016 2015
kr. t.kr.
1.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 1.733.333 1.590
Pensioner 112.000 102
Personaleomkostninger i gvrigt 48.628 15
1.893.961 1.707
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 2 2
2.  Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
P. E. Casa A/S 176.424 302
Consit Gruppen ApS 38.286 0
Kasse og Butikdata AS, Norge 566.660 211
SimplySo ApS 0 -1.321
Multimark Solutions A/S -27.979 -322
Butik Bruno ApS 0 2
753.391 -1.128
3.  Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder
Magbel-Gruppen A/S 2.257.051 1.188
Dansk Kassesystem A/S 465.136 236
Sofier A/S -307.703 -354
Mobilepos ApS 0 -7
Numfeud ApS 0 -141
2.414.484 922
4.  Andre finansielle indtaegter
Afkast fra veerdipapirer 903.599 3.639
Renter, tilknyttede og associerede virksomheder 72.713 514
Andre finansielle indtegter 175.320 261
1.151.632 4.414
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Noter

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang i arets lob
Afgang i arets lob

Kostpris 31. december 2016

Opskrivninger 1. januar 2016

Arets resultat for afskrivninger pa goodwill
Udbytte

Andre kapitalbeveaegelser

Arets afskrivninger pa goodwill

Opskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2016

I regnskabsposten indgéar goodwill med

P.E. Casa A/S, Holbxk
Consit Gruppen ApS, Albertslund 60 %

2016 2015
kr. t.kr.
0 694
-168.600 0
-168.600 694
31/12 2016 31/12 2015
kr. t.kr.
7.774.016 5.192
3.200.000 2.813
-517.991 -230
10.456.025 7.775
8.342.743 5.749
753.391 -1.128
-396.390 -186
569.523 4.134
-324.000 =227
8.945.267 8.342
19.401.292 16.117
1.258.689 1.583
Hovedtallene for virksomhederne ifolge de seneste godkendte arsrapporter
Regnskabs-
meaessig vaerdi
hos P. E.
Holding
Egenkapital Arets resultat Holbak ApS
Ejerandel kr. kr. kr.
100 % 16.284.291 176.424 16.284.291
1.277.022 63.810 766.215
2.027.206 1.049.370 2.350.785

Kasse og Butikdata AS, Norge 54 %
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Noter

31/12 2016 31/12 2015
kr. t.kr.
7.  Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2016 1.561.314 1.907
Tilgang i arets lob 0 1.051
Afgang i arets lob 0 -1.397
Kostpris 31. december 2016 1.561.314 1.561
Opskrivninger 1. januar 2016 3.997.802 2.957
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 2.414.484 922
Udbytte -750.000 -600
Andre kapitalbevaegelser 0 719
Opskrivninger 31. december 2016 5.662.286 3.998
Regnskabsmassig veerdi 31. december 2016 7.223.600 5.559
Hovedtallene for virksomhederne ifolge de seneste godkendte arsrapporter
Regnskabs-
meaessig vaerdi
hos P. E.
Holding
Egenkapital Arets resultat Holbak ApS
Ejerandel kr. kr. kr.
Magbel-Gruppen A/S, Holbaek 50 % 6.803.740 1.926.228 5.241.870
Dansk Kassesystem A/S,
Senderborg 50 % 3.039.460 930.271 1.519.731
Sofier A/S, Herlev 22 % 2.097.799 -1.397.164 462.000
8.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2016 125.000 125
125.000 125
Virksomhedskapitalen er ikke opdelt i klasser.
9.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 2016 8.342.742 8.694
Resultatandel 6.264.811 -351
14.607.553 8.343
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Noter

10.

11.

12.

13.

31/12 2016 31/12 2015

kr. t.kr.
Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar 2016 59.378.411 59.496
Arets overforte overskud eller underskud -4.103.691 -655
Renteswap i tilknyttet virksomhed 415.908 538
55.690.628 59.379

Foresliet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 1. januar 2016 3.000.000 3.000
Udloddet udbytte -3.000.000 -3.000
Udbytte for regnskabséret 0 3.000
0 3.000

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 15 mio. kr., er der stillet likvide midler 7,8 mio. kr. og
verdipapirer til en regnskabsmaessig veerdi pa 39,3 mio. kr til sikkerhed.

Eventualposter
Eventualforpligtelser
Leasingforpligtelser:

Selskabet indgédet operationelle leasingkontrakter med en restlebetid pad 4 maneder og en samlet
restleasingydelse pa 27 t.kr.

Kautionsforpligtelser:

Selskabet har kautioneret for tilknyttede virksomheders bankengagement begrenset til samlet 10,5
mio. kr. samt afgivet selvskyldnerkaution for tilknyttet virksomheds engagement med pengeinstitut
med 1,9 mio. kr. Forpligtelserne er ikke aktuelle.

Selskabet har kautioneret for tilknyttet virksomheds engagement med realkreditinstitut, 20 mio. kr.
Forpligtelsen er ikke aktuel.
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Noter

13. Eventualposter (fortsat)
Eventualforpligtelser (fortsat)

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor 3. mands bankengagement limiteret til 1 mio. kr.
Forpligtelsen er ikke aktuel.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor 3. mand for betaling af ekstern lanefinansiering
limiteret til 5,3 mio. kr. Forpligtelsen er ikke aktuel.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hefter ubegranset og solida-
risk med de ovrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for P. E. Holding Holbak ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regn-
skabsmeessige skon af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lobetid.

Ved indregning og méaling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsztning
Nettoomsetning omfatter veerdien af arets leverede ydelser, inklusive udleg for kunder med fradrag af
merverdiafgift og prisnedslag, der er direkte forbundet med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger inderholder omkostninger til administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrerende finansielle aktiver samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat
efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmeessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-
cerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af rets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfo-
res til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-

der med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar
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Anvendt regnskabspraksis

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing ind-
regnes 1 resultatopgerelsen over kontraktens labetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrerende operatio-
nelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmassige andel af virksomhedens regnskabsmessige indre vardi. Denne opgeres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesme-
toden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overferes un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode i det omfang, den regn-
skabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af nervaerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres
med andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre verdipapirer, som ikke er bersnoterede, méles til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsvardien, sdfremt denne er lavere end den regnskabsmassige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Vardipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, méles til dagsvaerdi (berskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode.

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter P. E. Holding Holbak ApS som administrationsselskab solidarisk og
ubegraenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbyt-
ter opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig vardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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