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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. juli 2016 - 30. juni 2017 for
Holdingselskabet af 1/1 1998 ApS.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tim, den %/\| 2017

Direktion

%(%W

Kristian Spedtsberg Jensen
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i Holdingselskabet af 1/1 1998 ApS

Pategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Holdingselskabet af 1/1 1998 ApS for perioden 1. juli 2016 - 30. juni 2017,
der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2016 - 30.
juni 2017 i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uath@ngige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Fremhseevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmerksomheden pad note 1 i regnskabet, som beskriver den vasentlige usikkerhed, der er
forbundet med maling af kapitalandele i dattervirksomheden, som foelge usikkerhed ved maling af
datterselskabets tilgodehavende hos polsk datterselskab. Vores konklusion er ikke modificeret vedrerende
dette forhold.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med Aarsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et &drsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet péd
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende
i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa
grundlag af &rsregnskabet.
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Den uafhzngige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

+ Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opnér
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet p4 grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er veasentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke leengere kan fortseette driften.

+ Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med a&rsregnskabet eller vores viden
opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Herning, den 30/ 1y 2017

Blicher Revision & Radgivning

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Carsten Ottosen

statsaut. revisor
mne26913
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter er at eje kapitalandel 1 datterselskab.

Usikkerhed ved indregning og maling

Ledelsen skal oplyse, at der er usikkerhed forbundet med malingen af kapitalandele i datterselskabet, som
folge af datterselskabets tilgodehavende hos polsk datterselskab pé kr. 5.454.015. Ledelsen forventer dog, at
tilgodehavendet kan realiseres til den regnskabsmessige nedskrevne veardi.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat i datterselskabet anses for tilfredsstillende, hvilket ligeledes medforer et tilfredsstillende resultat

1 moderselskabet.
Selskabets anpartshaver vil sikre holdingselskabet den nedvendige driftslikviditet.
Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for Holdingselskabet af 1/1 1998 ApS for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

RESULTATOPGORELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomhed

I resultatopgerelsen indregnes som hovedregel den forholdsmassige andel af dattervirksomhedens resultat
efter skat. Séfremt dattervirskomhedens egenkapital er negativ, og kapitalandele dermed er nedskrevet til kr.
0, foretages der forst indregning af dattervirksomhedens resultat i resultatopgerelsen, nar egenkapitalen bliver
positiv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske dattervirksomheders
skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i forhold til deres
skattepligtige indkomster.

Selskabet haefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter og
kildeskatter i sambeskatningskredsen.

BALANCEN

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomhed indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedens
regnskabsmassige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veaerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Anvendt regnskabspraksis

Dattervirksomhed med negativ regnskabsmassig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos virksomheden nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre verdi i det
omfang, det vurderes som uerholdeligt. Séfremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger
tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser i det omfang,
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheden overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmassige veardi overstiger
anskaffelsesvardien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket szdvanligvis svarer til nominel vardi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af &rets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemassigt underskud, maéles til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning 1 skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende ar er anvendt en skattesats pd 22%.

Gealdsforpligtelser
Galdsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgorelse
1. juli - 30. juni

Note

2 Resultat af kapitalandele.............ccooooiiiiiiiii e
Andre eksterne OMKOSIINZET .........ccvviiiiieiieee ettt eneeeee e eneereaeeneas

DRIFTSRESULTAT ..ottt ettt

ORDINAZRT RESULTAT FOR SKAT ...t

Skatat aretsresulal consame e T L e

ARETE RESULTAT ..o i imm i sa i

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
OVEHBTE TSR oo rennmnmrme s s e e e s b aia s

DISPONERET FTALT .......ooiiiiiiiiiiiineicsce s

11

2015/16

2016/17  kr. 1.000
163.607 3.837
-9.795 -8
153.812 3.829
153.812 3.829
2.150 7
155.962 3.836
155.962 3.836
155.962 3.836
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Balance 30. juni
AKTIVER

Note

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder.........cooooevieeieiieeieeiceeecceceeeeee

Finansielle

AR ESARUIVEE . coviinsvonmswemimissaesvnsswons oo omss i s e RS S

ANLAGSAKTIVER ..........ocooiiiiiiciiiiinesiesnesietecesesesnessestnssesinsssssessessns

4 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder...........cccocevoviviiieiiiciecieeeeiee

TTIoOACRAVERRY oo siermnssmsss oy oo s s e S L o R A st

OMSETNINGSAKTIVER ... ismsiss ey

AKTIVER

12

2016

2017  kr. 1.000
6.219.920 6.056
6.219.920 6.056
6.219.920 6.056
832.609 365
832.609 365
832.609 365
7.052.529 6.421
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Balance 30. juni
PASSIVER

Note

Vitksomhedskapital ... onnvsmmmissmiamsmsisiaissmsemmrmasms s
OVETTBIT TESUITAL ... .ceeieeerieeiecr ettt st ea e ss et e s s s

Leveranderer af varer og tjenesteydelser........coooviiriiiiicirieicrces e
Geld til tilknyttede virksomheder ..........ccoceeveeeeiciiricceecc e
S S R AL SR A o o oo e o Ve AR P T8 A B e A LA S B e AR A S R PO SRS S SRR

Kortfristede gaeldsforpligtelser................ccociviiiiiiii i,

GELDSEORPLIGTELSER ...coommvimssanmnvia s sysessismssss ssssiveinss

PASSIVER . ...ttt e

6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
7 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
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2016

2017  kr. 1.000
200.000 200
5.950.681 5.794
6.150.681 5.994
5.500 6
17.420 8
823.559 358
55.369 55
901.848 427
901.848 427
7.052.529 6.421
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Noter

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets ledelse gor opmarksom pa usikkerhed ved méling af kapitalandele i
tilknyttet virksomhed, pa grund af den i datterselskabet omtalte usikkerhed ved
maling af tilgodehavnede hos polsk datterselskab. Ledelsen forventer at
datterselskabets tilgodehavendet kan realiseres til minimum den nedskrevne
regnskabsmassige vaerdi.

Resultat af kapitalandele
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultatandele fra tilknyttede virksomheder efter skat.........c.o.cccooieiiiiieeciinnn.
Opskrivning til indre Vaerdi........ocoovireeiiiiiicieeeseeee s er s

Resultat af kapitalandeleialt ...

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOStPris 1. Juli 2016, .ccuieciiiiiiieeeeeiee ettt st ens

Kostpris:30: JOnE200 7 ..o sy 105 s sy s i s s S s b hee

Op- og nedskrivninger 1. juli 2016 ...t
Arets reSUtAtANAEIE.........oveevvoeereie sttt
Op- og nedskrivninger 30. jumi 2017 ...

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017 ...

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres séledes:
Navn Hjemsted Ejerandel Resultat  Egenkapital

Timmelle Dambrug ApS Tim 100 % -66.364 6.219.920

14

2015/16

2016/17  kr. 1.000
-66.364 3.837
229.971 0
163.607 3.837
2016

2017  kr. 1.000
10.633.144 10.633
10.633.144 10.633
-4.576.831 -8.414
-66.364 3.837
229.971 0
-4.413.224 -4.577
6.219.920 6.056
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Noter
2016
2017  kr. 1.000
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende sambeskatningsbhidrag ........c.couevvrveernnreirineniieieseseeeere e 832.609 365
832.609 365
Forslag til
resultatdis-
1/7 2016 ponering 30/6 2017
Egenkapital
Virksomhedskapital .....comnnninnsasms s 200.000 0 200.000
Overfertaesuliat. . cuammmmmmmmmnrnasmmama e 5.794.719 155.962 5.950.681
5.994.719 155.962 6.150.681

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber i koncernen. Som
administrationsselskab hafter selskabet ubegrenset og solidarisk med de evrige
selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pé

udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Pantszetninger og sikkerhedsstillelse andrager kr. 0.



