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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019 for Landinspekterfirmaet LE34 A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ballerup, den 26. maj 2020

Direktion:

Kenneth Norre Steen Nielsen Anders Nygaard Maller
Morten Korsgard @rtved Torbjern Mandahl Pedersen

Bestyrelse:

Jens Winther Moberg Mette Bach Glitzky Thomas Normann Asmussen
Formand

Mads Ole Hvolby Sune Ngrregaard Iversen Poul Moesgaard

Gert Michael Henningsen



|IBDO "

DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Landinspektorfirmaet LE34 A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Landinspektarfirmaet LE34 A/S for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse,
noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestramsopgarelse for
koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de vyderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 26. maj 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Peter Rasborg
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne16537
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Nettoomsaetning............cccoeeveiiviiineennnnnn.
Bruttoresultat.........cccooovveiiiiiiiiin,
Driftsresultat........cccooevviiiiiiiiiien,
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat for skat..........ccccoevveeeen...
Arets resultat.........cccoeeeeveeeeeeeeeeeene,

Balance
Balancesum.........cooeviviiiiiiiiii,
Egenkapital...........cccoeeeiiiiiini .

Pengestramme

Pengestramme fra driftsaktivitet............
Pengestremme fra investeringsaktivitet..
Pengestramme fra finansieringsaktivitet.
Pengestremmeialt..........ccc..oooieiiiinnnnn.
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.

Nogletal
Afkast af investeret kapital.....................

Soliditetsgrad...........ccoovvvviiiiiiineeiiiiiiiinn,
Egenkapitalforrentning.............cccccccennne.

Nettoomsaetning pr. medarbejder.........

2019
tkr.

319.575
241.343
22.404
-85
22.319
17.283

113.477
44.761

34.335
-10.150
-16.784

7.401

-3.823

56,2
39,4
36,2

932

2018 2017 2016
tkr. tkr. tkr.
291.968 280.165 266.642
220.630 213.092 201.427
21.838 22.348 23.843
-332 -278 -526
21.506 22.070 23.317
16.888 16.943 18.254
117.005 111.117 109.745
50.649 48.993 48.081
15.463 17.545 30.751
-2.186 -1.508 -3.824
-16.570 -17.496 -16.965
-3.293 -1.459 9.962
-3.585 -1.977 -4.423
54,4 60,5 71,9
43,3 44,0 43,8
33,9 34,9 39,3
907 925 907

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte noagletal er beregnet saledes:

Afkast af investeret kapital:

Investeret kapital:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Nettoomsaetning pr. medarbejder i tkr.:

Resultat af primeer drift x 100

Gennemsnitlig investeret kapital

2015
tkr.

246.798
187.158
21.600
-826
20.774
16.222

104.335
44.821

15.349
-2.558
-13.434
-643
-2.254

76,0
42,9
37,4

885

Immaterielle anlagsaktiver (ekskl. goodwill) +
materielle anlaegsaktiver + varebeholdninger +

tilgodehavender + gvrige driftsmaessige

omsaetningsaktiver - leverandgrgeaeld - andre

hensatte forpligtelser - gvrige lang- og
kortfristede driftsmaessige forpligtelser

Egenkapital ekskl. minortiteter x 100

Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Nettoomsaetning i tkr.

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte

Nogletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.
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Vaesentligste aktiviteter
Landinspektgrfirmaet LE34 A/S driver landinspektgrvirksomhed i henhold til Lov om
Landinspektervirksomhed.

Selskabets aktiviteter er organiseret i 7 forretningsomrader, nemlig ’Skel og Ejendomme’,
’Ekspropriation og Jura’, *Teknisk maling’, ’Offshore’, ’Vindmgller og Planlaegning’, ’Forsyning/Intern
GIS’ samt 'Kommerciel GIS’.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har i 2019 realiseret en omsaetning pa 319,6 mio.kr. svarende til en stigning pa 9,5% i forhold
til 2018.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Resultat feor skat blev 22,3 mio.kr., hvilket er 0,8 mio.kr. bedre end 2018 og svarer til en
overskudsgrad pa 7,0%. Resultatet for 2019 er tilfredsstillende pa trods af, at overskudsgraden er en
anelse under ledelsens forventninger for regnskabsaret.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Coronavirus-pandemien har skabt en global gkonomisk usikkerhed og den tidsmaessige raekkevidde af
denne krise er uvis. Ledelsen i selskabet har ivaerksat foranstaltninger for bedst muligt at modvirke
effekten af denne krise.

Saerlige risici

Koncernens vaesentligste driftsrisiko er knyttet til evnen til at fastholde den staerke position pa
markedet som markedsleder samt til enhver tid at levere og udvikle konkurrencedygtige og innovative
ydelser.

Miljeforhold
Selskabet driver ikke miljgbelastende virksomhed.

FN’s verdensmal

LE34 arbejder aktivt med FN’s mal nr. 1 ”Afskaf fattigdom” og mal nr. 2 ”Stop sult” via forskellige
internationale initiativer. LE34 er udpeget som 1 ud af 21 danske virksomheder i Dansk Industri’s
prestigeprojekt ”Fra filantropi til forretning”.

Videnressourcer

Som en del af selskabets overordnede strategi er der etableret et LE34 Akademi, som skal sikre en
kontinuerlig efteruddannelse af ledere og medarbejdere med henblik pa at fastholde og udvikle
personlige og faglige kompetencer. | 2019 har der i dette regi vaeret afholdt en rackke bade interne og
eksterne uddannelsesaktiviteter for selskabets medarbejdere.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Selskabet afholder lgbende udgifter til udvikling af bla. brancheorienterede IT/GIS-lgsninger. Sadanne
udgifter fares direkte i resultatopggrelsen.

Forventninger til fremtiden
Ved indgangen til 2020 var selskabets forventninger fortsat vaekst i 2020 og en overskudsgrad i
niveauet 7,0-7,5%.

Pa tidspunktet for godkendelse af arsregnskabet ser vi dog med bekymring pa den globale skonomiske
situation forarsaget af Corona-virussen. Effekten af denne virus kan fa en vaesentlig indvirkning pa
resultatet for 2020.
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Egne kapitalandele

Selskabet har i 2019 solgt 109.186 stk. A-aktier og 3.243 stk. B-aktier (nominel aktiekapital pa kr.
112.429 svarende til 3,6% af den samlede nominelle aktiekapital) af beholdningen af egne aktier og
samtidig kebt 273.764 stk. A-aktier og 11.136 stk. B-aktier (nominel aktiekapital pa kr. 284.900
svarende til 9,0% af den samlede nominelle aktiekapital) som er tillagt beholdningen af egne aktier,
hvorefter denne beholdning udger 182.540 stk. A-aktier og 13.784 stk. B-aktier (nominel aktiekapital
pa kr. 196.324 svarende til 6,2% af den samlede aktiebeholdning) pr. 31. december 2019.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

HONORARINDTAGTER OG
REFUNDEREDE UDLAG..............

Vareforbrug........

.....................

Andre driftsindtaegter................
Andre eksterne udgifter..............

BRUTTORESULTAT.........cccenneen,

Personaleudgifter.

.....................

Af- og nedskrivninger.................

DRIFTSRESULTAT

Indtaegter af kapitalandele..........
Finansielle indtaegter.................
Finansielle omkostninger.............

RESULTAT FOR SKAT.................

Skat af arets resultat.................

ARETS RESULTAT

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2019 2018 2019 2018
kr. tkr. kr. tkr.
319.575.346 291.968 314.716.569 289.561
-39.516.467 -35.519 -39.089.027 -35.280
63.500 82 63.500 82
-38.779.570 -35.901 -37.459.560 -35.374
241.342.809 220.630 238.231.482 218.989
1 -213.309.119 -193.765 -207.748.434 -191.613
2 -5.630.135 -5.027 -5.574.637 -4.984
22.403.555 21.838 24.908.411 22.392
0 0 -2.057.128 -297
257.378 203 257.378 203
3 -342.237 -535 -338.047 -535
22.318.696 21.506 22.770.614 21.763
4 -5.035.596 -4.618 -5.487.514 -4.875
5 17.283.100 16.888 17.283.100 16.888
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Udviklingsom- kostninger og

software...c.ccevvviiiiiiiiieiinennen,
L€ToToT4 17 1| IR
Immaterielle anlagsaktiver........

Andre anlaeg og inventar.............
Materielle anlagsaktiver............

Kapitalandele i tilknyttede

virksomheder........c..ccvvviiininnenn,
Deposita...cceeieiiiiiiiiiiiiineiennnn,
Finansielle anlaegsaktiver...........

ANLAGSAKTIVER...........cevnenel,

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser.......ccccvvuvvvennnnn,
Igangvaerende arbejder for

fremmed regning............ccce....e.
Andre tilgodehavender...............
Periodeafgraensningsposter..........
Tilgodehavender......................

Likvider......ccovvviiiiiiinennnnnnnn,
OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER.......coiiiiiiii,

12

Koncernen Moderselskabet
Note 2019 2018 2019 2018
kr. tkr. kr. tkr.
665.716 1.198 665.716 1.198
6.815.395 8.793 6.691.168 8.654
6 7.481.111 9.991 7.356.884 9.852
7.144.707 6.440 7.049.845 6.365
7 7.144.707 6.440 7.049.845 6.365
0 0 1.802.935 1.737
11.766.725 11.426 11.766.725 11.426
8 11.766.725 11.426 13.569.660 13.163
26.392.543 27.857 27.976.389 29.380
63.185.102 69.455 61.416.986 68.713
9 17.872.000 16.431 17.872.000 16.431
823.136 111 823.136 111
10 3.914.720 2.795 3.914.720 2.795
85.794.958 88.792 84.026.842 88.050
1.289.832 356 51.888 221
87.084.790 89.148 84.078.730 88.271
113.477.333 117.005 112.055.119 117.651
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital.......cceevvuveeennnnn,
Overkursfond........ccovvvvinnnnnnnnn,
Overfort overskud.......cccevvveeennt,
Forslag til udbytte.....................

EGENKAPITAL.......ovvviiinnniennnns,
Henseaettelse til udskudt skat........

HENSATTE FORPLIGTELSER.........

Feriepengeforpligtelse

indefrysningsperioden................
Langfristede gaeldsforpligtelser..

Geeld til pengeinstitut................

Leverandarer af varer og

tjenesteydelser......ccooevvvvvnennnn,
Koncerninterne mellemregninger...
Selskabsskat........ccceviiieeinnennen.
Andengaeld......covvvniiiiiiinnnnnnns,
Periodeafgraensningsposter..........
Kortfristede gaeldsforpligtelser....

GALDSFORPLIGTELSER..............

PASSIVER......coiviiiiiiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Naertstaende parter

13
Koncernen Moderselskabet
Note 2019 2018 2019 2018
kr. tkr. kr. tkr.
11 3.164.010 3.164 3.164.010 3.164
0 1.362 0 1.362
41.596.785 29.235 41.596.785 29.235
0 16.888 0 16.888
44.760.795 50.649 44.760.795 50.649
12 5.678.023 6.209 6.202.412 6.283
5.678.023 6.209 6.202.412 6.283
5.888.675 0 5.888.675 0
13 5.888.675 0 5.888.675 0
1.439.330 7.908 1.439.330 7.908
5.834.702 6.257 5.673.148 6.149
9.991.115 5.280 9.991.114 6.733
199.670 277 148.211 277
38.892.298 39.690 37.158.709 38.917
14 792.725 735 792.725 735
57.149.840 60.147 55.203.237 60.719
63.038.515 60.147 61.091.912 60.719
113.477.333 117.005 112.055.119 117.651
15
16
17
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Koncernen
Selskabs- Overfort Forslag til

kapital Overkursfond overskud udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2019.................. 3.164.010 1.361.990 29.235.564 16.888.117 50.649.681
Kapitalnedsaettelse........cccevveiiinnnnnn. -1.361.990 1.361.990
Kab af egne kapitalandele.................. -6.390.422 -6.390.422
Betalt udbytte......cccovvvviiiiiiiiiiiiiin, -16.783.947 -16.783.947
Andre reguleringer.......cccevvvvieeinnnnnnns 106.553 -104.170 2.383
Forslag til resultatdisponering.............. 17.283.100 17.283.100
Egenkapital 31. december 2019.......... 3.164.010 041.596.785 044.760.795

Moderselskabet
Selskabs- Overfort Forslag til

kapital Overkursfond overskud udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2019.................. 3.164.010 1.361.990 29.235.564 16.888.117 50.649.681
Kapitalnedsaettelse........ccoovvvvivviiinnnn, -1.361.990 1.361.990
Kagb af egne kapitalandele.................. -6.390.422 -6.390.422
Betalt udbytte......ccovviviiiiiiiiiiiiiine, -16.783.947 -16.783.947
Andre reguleringer.......ccevveviviinnnnnnes 106.553 -104.170 2.383
Forslag til resultatdisponering.............. 17.283.100 17.283.100
Egenkapital 31. december 2019.......... 3.164.010 041.596.785 044.760.795
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

AretS FESULLAL .« ettt

Arets afskrivninger tilbagefBrt. .. ...ocuvuieviiiiniiieiie e eeeeneaes
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........oeeeieieeieeieieinieeenieeeennenn.
Skat af arets resultat tilbagef@rt......covvvveiriiiiriiiiiieieeieneenenees
Betalt selskabsskat......ooveeieiiiiieiiiiiiiiiiiiiii e
Zndring i tilgodehavender........ooiviiiiiiiiii i
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat)......cccceevviiiiinnennnnnnn.

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET.....ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneenne,
Keb af immaterielle anlaegsaktiver......ccvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieenee,
Kgb af materielle anlaegsaktiver......ovvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e eeeaas
Salg af materielle anlaegsaktiver.....c.vvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeaans
Kgb af finansielle anlaegsaktiver......ovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeaennns
Salg af finansielle anlaegsaktiver......cuvveeiiiieiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeeaans
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET.........cevvvviiiiininnnnnn..
Betalt udbytte i regnskabsaret..........vuvueriririiiiiiiiiiiieieeerenenennen,
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET........cevviviiiiiiinnnnne.
ZENDRING I LIKVIDER. ...ttt ittt eeeeeenieeeneeenns
LiKVIdEI 1. JANUAN .« eieetiiitiee i ieiteeieeeeeereneeeenaeeanneeeaneeeanens
LIKVIDER 31. DECEMBER ........cccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeie e e
Likvider 31. december specificeres saledes:

N1 a1
Gaeld til pengeinstitUt. . .coeeiiiiiiiii i i e eiiee e eeeeneaeeanas

LIKVIDER, NETTOGAELD........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s

15

Koncernen
2019 2018
kr. tkr.
17.283.100 16.888
5.630.135 5.027
-63.500 -82
5.035.596 4.618
-5.697.004 -4.619
2.995.774 -7.838
9.150.485 1.469
34.334.586 15.463
0 -151
-3.822.901 -3.585
63.500 119
-6.390.424 0
0 1.431
-10.149.825 -2.186
-16.783.947 -16.570
-16.783.947 -16.570
7.400.814 -3.293
-7.550.312 -4.256
-149.498 -7.549
1.289.832 356
-1.439.330 -7.905
-149.498 -7.549
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2019 2018 2019 2018
kr. tkr. kr. tkr.
Personaleudgifter
Antal personer beskaeftiget i
gennemsnit:
Koncernen: 343 (2018: 322)
Moderselskabet: 334 (2018: 317)
Lon 0g Gager....cuvvereereennranennennn, 187.371.163 170.384  183.659.858 169.133
Pensioner.....c.ccvvveiiiiiiiiiiiiiiiinnns, 15.906.642 13.725 14.057.262 12.824
Andre omkostninger til social 2.404.242 2.186 2.404.242 2.186
STKIMNG e iiiii e,
Andre personaleomkostninger......... 7.627.072 7.470 7.627.072 7.470
213.309.119 193.765 207.748.434 191.613
Vederlag til bestyrelse.................. 389.754 381.003 389.754 381.003

389.754 381.003
Oplysninger om ledelsesvederlag er udeladt i henhold til
arsregnskabsloven § 98 b, stk. 3 nr. 2.

Af- og nedskrivninger

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede 135.788 241

virksomheder..........ccovvieiiiianint,

Finansielle omkostninger i gvrigt..... 206.449 294
342.237 535

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets 5.568.211 4.701

skattepligtige indkomst................

Regulering af udskudt skat............. -532.615 -83
5.035.596 4.618

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 16.888
Overfort resultat...........coeeeeenenee. 17.283.100 0
17.283.100 16.888

389.754 381.003
undtagelsesbestemmelsen i

131.598 241
206.449 294
338.047 535
5.568.211 4.701
-80.697 174
5.487.514 4.875
0 16.888
17.283.100 0

17.283.100 16.888

16

Note
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NOTER
Note
Immaterielle anlagsaktiver 6
Koncernen
Udviklingsom-
kostninger og
software Goodwill
Kostpris 1. januar 2019.....ceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieiieeeenns 3.532.405 30.833.418
Kostpris 31. december 2019.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenns 3.532.405 30.833.418
Afskrivninger 1. januar 2019.....ccviiiniiiiiiiiiiiiiiieeeeannnnes 2.334.325 22.054.398
Arets afsKriVNINGEr . ..vviiiie e aas 532.364 1.963.625
Afskrivninger 31. december 2019..........ccoiiiiiiiiiiiiiniin.n. 2.866.689 24.018.023
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019..................... 665.716 6.815.395
Moderselskabet
Udviklingsom-
kostninger og
software Goodwill
Kostpris 1. januar 2019.....ceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiereeeanneennes 3.532.405 30.678.135
Kostpris 31. december 2019.........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeens 3.532.405 30.678.135
Afskrivninger 1. januar 2019.....cciiiieiiiiiiiiiiiiiiiiiieeennneees 2.334.325 22.023.342
Arets afsKriVRINGer . ....ivie e 532.364 1.963.625
Afskrivninger 31. december 2019........ccciviiiiiiiiiiinnnnnn... 2.866.689 23.986.967
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019..................... 665.716 6.691.168
Materielle anlaegsaktiver 7
Koncernen
Andre anlaeg og
inventar
KOStPris 1. JanUAr 2019, ... ciiiiiiiit it tieeiieeeeeennneeeeeennnneessennnneeseennns 17.935.576
ValutaKursregULEIiNG. ...ociiiii it et eeiite e eeeiaeeeaeanaee -2.542
LK== T - PP 3.822.901
F N {1 - B PP PP PP PP -5.566.835
Kostpris 31. december 2019 ......c.c.iiiiiiiiiiiiii i, 16.189.100
Af- 0og nedskrivninger 1. januar 2019.....coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiteereeeieeereennnnee 11.494.000
ValutaKursregULEING. ...ouiiiii it et eeii e eeeiaeeeaeenaaae -1.390
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver........cccvveveveiiiininennennen. -5.566.835
Arets AfSKITVIINGET .. v vttt ettt e e aaens 3.118.618
Af- og nedskrivninger 31. december 2019......cccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaan, 9.044.393

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019.......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnnnn, 7.144.707



|IBDO *

NOTER
Note
Materielle anlaegsaktiver (fortsat) 7
Moder-
selskabet
Andre anlaeg og
inventar
KOSEPris 1. JANUAr 2010 ... iiiiiiiii ittt e ittt ettt eeeeaiaeeeeeenneaeeaennn: 17.769.209
LK== T - PP 3.762.280
F N {1 - B PP PP PP PP P PP -5.566.835
Kostpris 31. december 2019 ......c..iiiiiiiiiiiiiiii e, 15.964.654
Af- 0og nedskrivninger 1. januar 2019.....coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiteereeeneeereennnnee 11.402.996
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver.......covvvveveiiiininennennen. -5.566.835
Arets afsKIVIINGEr . ..ovieiee e, 3.078.648
Af- og nedskrivninger 31. december 2019.......cccviiiiiiiiiiiiiiiiniirineeannn, 8.914.809
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019........ccceviiiiiiiiiiiiiiriiennnnnnn, 7.049.845
Finansielle anlaegsaktiver 8
Koncernen
Deposita
Kostpris 1. Januar 2019, . ...ciiriiiiiiiiiiieeiieeeeianeeeeeaannneessannnneeseennn: 11.426.096
L1 02T~ S PP 340.629
Kostpris 31. december 2019.........iiiiiiiiiiiiiiiii e e ee e, 11.766.725
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennnnen, 11.766.725
Moderselskabet
Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder Deposita
Kostpris 1. januar 2019......ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireeennneeenas 1.758.202 11.426.096
B 1§ Lo T~ S PP 2.119.700 340.629
Kostpris 31. december 2019.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeenns 3.877.902 11.766.725
Opskrivninger 1. januar 2019....c.viiiiiiiiiiiniiieiieenieeaaneens -4.694 0
ValutaKursregulering......ovevveiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeeeeennneees 2.383 0
Arets op- og nedskrivningerskrivninger ...........cccoevvvveineennnn. -2.041.600 0
Opskrivninger 31. december 2019.........cccoiiiiiiiiiiiinnnnn.n. -2.043.911 0
Af- og nedskrivninger pa goodwill 1. januar 2019.................. 15.528 0
Afskrivninger pa g00dWill........ccceueniiiiiiiiiiieiieieieeenns 15.528 0
Af- og nedskrivninger pa goodwill 31. december 2019......... 31.056 0

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019..................... 1.802.935 11.766.725
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
LE34 Matkonsult Sverige AB, Sverige.............. 1.802.935 -2.041.600 100 %
Koncernen Moderselskabet
2019 2018 2019 2018
kr. tkr. kr. tkr.
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning
Salgsvaerdi af periodens uafsluttede  61.062.244 58.641 61.062.244 58.641
Produktion.......coceeeveiiineernennnnns,
Acontofaktureringer..................... -43.190.244 -42.210  -43.190.244 -42.210
Igangvaerende arbejder for 17.872.000 16.431 17.872.000 16.431

fremmed regning, netto...............

Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for 17.872.000 16.431 17.872.000 16.431
fremmed regning (aktiver).............

17.872.000 16.431 17.872.000 16.431
Periodeafgransningsposter
Omkostninger.......cccevveeeeineennnnnn, 3.914.720 2.795 3.914.720 2.795
3.914.720 2.795 3.914.720 2.795
2019 2018
kr. tkr.
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 2.912.010 stk. anom. T Kr..cccvvvvvviiiiiiiiiiiiiiinnnnn.. 2.912.010 2.912
B-aktier, 252.000 stk. @ NOM. 1T Kl uiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeens 252.000 252

3.164.010 3.164

19

Note
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NOTER

Hensaettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlagsaktiver og materielle anlaegs-
aktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Koncernen Moderselskabet
2019 2018 2019 2018
kr. tkr. kr. tkr.
Udskudt skat vedrarer:
(€70 ToTe Y | B RSR 996.139 984 996.139 984
Udviklingsomkostninger................ 146.458 263 146.458 264
Driftsmidler....cccovvvvivieiiiiniiinnnn, -225.597 -228 -225.597 -155
Varedebitorer........covviiiiiiiiiiinn, -229.081 -187 -229.081 -187
Igangvaerende arbejder................. 5.760.893 5.564 5.760.893 5.564
Hensaettelser....ccvvvviviiiiiiiiiiinnn, -246.400 -187 -246.400 -187
Skattemaessigt underskud.............. -524.389 0 0 0
5.678.023 6.209 6.202.412 6.283
Udskudt skat 1. januar................. 6.209.514 6.302 6.283.109 6.108
Arets udskudte skat i -531.491 -93 -80.697 175
resultatopgarelsen..........ccoeeunneet,
Udskudt skat 31. december.......... 5.678.023 6.209 6.202.412 6.283
Langfristede geeldsforpligtelser
Koncernen
31/12 2019 Afdrag Restgeld 31/12 2018 Kortfristet
geldialt naeste ar efter 5 ar gaeld i alt del primo
Feriepengeforpligtelse
indefrysningsperioden............ 5.888.675 0 -5.888.675 0 0
5.888.675 0 -5.888.675 0 0
Moderselskabet
31/12 2019 Afdrag Restgeld 31/12 2018 Kortfristet
geldialt naeste ar efter 5 ar geld i alt del primo
Feriepengeforpligtelse
indefrysningsperioden............ 5.888.675 0 -5.888.675 0 0
5.888.675 0 -5.888.675 0 0

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraesningsposter vedrgrer modtagne indtaegter vedrarende efterfalgende ar.

20
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NOTER

Eventualposter mv.
Eventualaktiver
Ingen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Operationel leasing:

Koncernen har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler med en gennemsnitlig arlig
leasingydelse pa 6 mio.kr. Leasingkontrakterne har en gennemsnitlig vaegtet lgbetid pa 42
maneder og en samlet restleasingydelse pa 21,1 mio. kr.

Huslejeforpligtelser:
Selskabet har indgaet huslejekontrakter med en arlig leje pa 5,2 mio. kr. Kontrakterne har en
gennemsnitlig vaegtet opsigelsesperiode pa 19 maneder og en samlet restleje pa 19 mio. kr.

Selskabet har i 2015 indgaet en operationel ejendomsleasingaftale med en gennemsnitlig arlig
ydelse pa 2,5 mio. kr. Aftalen har en lgbetid pa 15 ar og en samlet ydelse pa 38,5 mio. kr.,
hvoraf selskabet har indbetalt 10 mio. kr. i depositum.

Til sikkerhed for alt mellemvaerende med Danske Bank har koncernen stillet virksomhedspant
for i alt 15 mio. kr. og 2 mio. kr. overfor Nordjyske Bank.

Naertstaende parter

@vrige nartstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Virksomhedens naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter dattervirksomheder
samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere.

Transaktioner med neertstaende parter
Virksomheden har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.

21
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Landinspekterfirmaet LE34 A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Landinspektarfirmaet LE34 A/S samt tilknyttede virk-
somheder, hvori Landinspektgrfirmaet LE34 A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af
stemmerettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtagter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet, som
om virksomheden har vaeret sammenlagt fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i
koncernregnskabet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede
resultatopgerelse fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i regnskabet. Sammenligningstal
korrigeres for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Erhvervede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet efter
sammenlagningsmetoden, hvor sammenlagningen anses for sket fra den tidligste regnskabsperiode,
der indgar i koncernregnskabet og med anvendelse af bogfgrte vaerdier pa de overtagne aktiver og
forpligtelser.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomhedernes dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital praesenteres
saerskilt i henholdsvis resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning
Tjenesteydelser udfert for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udferes, hvorved
nettoomsatningen svarer til salgsvaerdien af arets udfarte arbejder (produktionsmetoden).

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udfagres, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien
af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter
og omkostninger pa kontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og
det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteord-
ningen myv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt
branchemaessige forhold.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 5 ar.

Materielle anlasgsaktiver

Driftsmidler males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet
er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar......cccovvvviiiiiiiiiiiieiinneneennn. 2-10 ar 0-30%
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vardis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk for-
pligtelse til at daekke dattervirksomheders underbalance.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel veaerdi.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfelgende ar.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kaeb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter asndringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



