|
Filippa K ApS

Ny Ostergade 13, 1101 Kgbenhavn K

Arsrapport for 2019

CVR-nr. 20 67 70 31

Arsrapporten er fremlagt og
godkendt pa selskabets ordi-
nere generalforsamling
den 29/6 2020

Kristofer Tonstrom
Dirigent

pwc



Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger
Ledelsespategning 1
Den uafhangige revisors revisionspategning 2
Selskabsoplysninger
Selskabsoplysninger 5
Ledelsesberetning 6
Arsregnskab
Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 8
Balance 31. december 9
Noter til arsregnskabet 11
&

pwe



Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2019 for Filippa K ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn, den 29. juni 2020

Direktion

Kristofer Tonstrom

Bestyrelse

Erik Bjork
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Filippa K ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Filippa K ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019, der omfat-
ter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa

_
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Den uafhangige revisors revisionspategning

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-

gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 29. juni 2020
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Allan Knudsen
statsautoriseret revisor
mne29465

pwc 4



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse
Direktion

Revision

pwe

Filippa K ApS
Ny Ostergade 13
1101 Kgbenhavn K

CVR-nr.: 20 6770 31

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 1. januar 1998

Regnskabsér: 22. regnskabsir
Hjemstedskommune: Kgbenhavn

Erik Bjork

Kristofer Tonstrom

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup



Ledelsesberetning

Arsrapporten for Filippa K ApS for 2019 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Vaesentligste aktiviteter

Virksomheden salger herre- og dametgj inden for medium/high endsegmentet med fokus pa stil,
simpelhed og kvalitet.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2019 udviser et overskud pd DKK 539.160, og selskabets balance pr. 31.
december 2019 udviser en egenkapital pd DKK 9.830.126.

Risici og risikostyring
Filippa K er eksponeret over for gkonomiske, forretningsmaessige og driftsmassige risici i medfer af de
aktiviteter, der udgves. Filippa K gennemforer labende tiltag med henblik pa at identificere og forebygge

risici og foretager vurderinger af, hvordan de respektive risici kan styres og kontrolleres.

Uszdvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt resultatet af selskabets aktivi-
teter for 2019 er ikke pavirket af useedvanlige forhold.
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter balancedagen

Udbruddet af covid-19 har udviklet sig hurtigt i 2020 og har pavirket Filippa K-koncernen (koncernen)
negativt pa grund af de forholdsregler, der er truffet af forskellige regeringer med henblik pa at begrense
spredningen af virus. Disse forholdsregler har haft en vaesentlig indvirkning pé koncernens aktiviteter og
gkonomiske resultater. Koncernen har varet tvunget til at lukke butikker, og handlen i de abne butikker er
gaet ned pa grund af bekymringen for virussmitte. Filippa K har desuden veeret hardt ramt af, at
koncernens forhandlere har veeret tvunget til at lukke butikker eller har oplevet faldende salg. Mange
forhandlere er gaet konkurs eller er under rekonstruktion, hvilket har resulteret i tab af
kundetilgodehavender for Filippa K. Filippa K-koncernen har i perioden fra 1. januar til 30. april 2020
realiseret tab pa kundetilgodehavender pé i alt SEK 17 mio. Koncernens akkumulerede omsatning for de
forste fire méneder af 2020 har varet ca. 13 % lavere end omsatningen for samme periode i 2019. For
marts og april er omsatningsnedgangen pa 50 %. Koncernens EBIT er faldet markant og var negativ i
marts og april.

Koncernen arbejder pa fuld kraft med at tilpasse sig de andrede forhold. Dette omfatter en
omstrukturering med henblik pd bedre at kunne imgdekomme fremtidige krav. Der er indledt
forhandlinger med fagforeningsrepraesentanter.

Regeringerne i mange af de lande, hvor Filippa K-koncernen driver forretning, har annonceret forskellige
offentlige stottetiltag, som kan reducere pavirkningerne fra covid-19-udbruddet. Koncernen arbejder aktivt
pa at fa del i de hjzlpepakker, som koncernen er berettiget til. Detaljerne omkring, hvilke hjaelpepakker der
er tilgaengelige for koncernen og i hvilken periode, er dog fortsat forbundet med usikkerhed.

Atheengigt af, hvor leenge covid-19-krisen og dens negative indvirkning pa koncernens aktiviteter
fortsaetter, kan koncernens regnskabsmeessige resultat blive negativt, der kan opsta likviditetsmaessige
begransninger, og koncernen kan blive tvunget til yderligere nedskrivninger. Det er vanskeligt pa
nuvaerende tidspunkt at forudsige den ngjagtige indvirkning pa koncernens aktiviteter og indtjening i 2020
og fremover.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2019 2018
DKK DKK
Bruttofortjeneste 7.270.053 7.610.852
Personaleomkostninger 2 -5.670.580 -5.817.781
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -654.972 -614.111
Resultat for finansielle poster 944.501 1.178.960
Finansielle indteegter 8.708 15.864
Finansielle omkostninger 3 -248.755 -253.568
Resultat for skat 704.454 941.256
Skat af arets resultat -165.294 -208.398
Arets resultat 539.160 732.858
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 539.160 732.858
539.160 732.858
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2019 2018
DKK DKK

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 642.702 773.204
Indretning af lejede lokaler 867.481 998.404
Materielle anlaegsaktiver 1.510.183 1.771.608
Deposita 2.320.477 1.382.357
Finansielle anlaagsaktiver 2.320.477 1.382.357
Anlaegsaktiver 3.830.660 3.153.965
Varebeholdninger 7.770.631 9.842.293
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.861.487 4.243.017
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.123.949 2.171.180
Andre tilgodehavender 418.413 482.660
Udskudt skatteaktiv 89.187 71.996
Periodeafgreensningsposter 301.644 211.618
Tilgodehavender 8.794.680 7.180.471
Likvide beholdninger 2.313.416 2.102.753
Omsatningsaktiver 18.878.727 19.125.517
Aktiver 22.709.387 22.279.482
58
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Balance 31. december

Passiver

Note 2019 2018

DKK DKK

Selskabskapital 125.000 125.000
Overfort resultat 9.705.126 9.165.966
Egenkapital 4 9.830.126 9.290.966
Geeld til tilknyttede virksomheder 9.400.000 9.400.000
Anden geeld 79.721 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 5 9.479.721 9.400.000
Modtagne forudbetalinger fra kunder 63.788 44933
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.557.889 261.890
Selskabsskat 182.517 236.412
Anden gaeld 5 1.595.346 3.045.281
Kortfristede gaeldsforpligtelser 3.399.540 3.588.516
Galdsforpligtelser 12.879.261 12.988.516
Passiver 22.709.387 22.279.482
Begivenheder efter balancedagen 1
Hovedaktivitet
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 6
Neertstaende parter 7
Anvendt regnskabspraksis 8
58
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Noter til arsregnskabet
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Begivenheder efter balancedagen

Konsekvenserne af Covid-19, hvor mange regeringer verden over har taget beslutning om at "lukke landene
ned”, far stor betydning for verdensgkonomien. Ledelsen anser konsekvenserne af Covid-19 som en
begivenhed, der er opstaet efter balancedagen (31. december 2019), og udger derfor en ikke-regulerende
begivenhed for virksomheden.

Pa trods af de omtalte konsekvenser af Covid-19, anser ledelsen fortsat likviditets-beredskabet for at veere

forsvarligt.

2019 2018

DKK DKK
Personaleomkostninger
Lgnninger 5.190.152 5.200.118
Pensioner 300.886 316.137
Andre omkostninger til social sikring 154.622 175.490
Andre personaleomkostninger 24.920 126.036

5.670.580 5.817.781
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 14 16
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 241.768 253.447
Andre finansielle omkostninger 6.987 121

248.755 253.568
Egenkapital
Overfart
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK

Egenkapital 1. januar 125.000 9.165.966 9.290.966
Arets resultat 0 539.160 539.160
Egenkapital 31. december 125.000 9.705.126 9.830.126
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Noter til arsregnskabet
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Langfristede gzeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Geeld til tilknyttede virksomheder
Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del
Inden for 1 ar

Anden geld
Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del
@vrig kortfristet geeld

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Leje- og leasingforpligtelser
Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 45 mdr. (2018: 18 mdr.)

Andre eventualforpligtelser

2019 2018

DKK DKK
9.400.000 9.400.000
9.400.000 9.400.000
0 0
9.400.000 9.400.000
79.721 0
79.721 0
1.595.346 3.045.281
1.675.067 3.045.281
9.072.609 5.426.315

Selskabet har reetableringspligt ved fraflytning af lejemal. Omfang og dermed omkostninger forbundet hermed

vil afhaenge af en raekke fremtidige faktorer.

Selskabet indgar i sambeskatningen for de danske selskaber i Axel Johnson koncernen. Selskabet heefter

solidarisk for skat af den danske sambeskatningsindkomst opgjort i administrationsselskabet Certex Danmark

A/S.
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Noter til arsregnskabet
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Nzertstaende parter
Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernregnskabet for

Navn

Hjemsted

Axel Johnson AB

Stockholm, Sverige
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Noter til arsregnskabet

8 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Filippa K ApS for 2019 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2019 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-

ninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.
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Noter til arsregnskabet

8 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til
kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgores med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsatning, andre driftsindtaegter, vareforbrug og andre eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, samt realiserede og urealiserede valutakursregule-
ringer.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske selskaber 1 koncernen. Selskabsskatten fordeles mellem de sambe-
skattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

pwc 15



Noter til arsregnskabet

8 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar
Indretning af lejede lokaler 5ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Finansielle anlaegsaktiver

Finansielle anlegsaktiver omfatter deposita.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.
Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggores til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer omfatter kgbspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.
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Noter til arsregnskabet

8 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende forsikringspramier.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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