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Ledelsespåtegning
Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 01.01.2015 -

31.12.2015 for DGE Holding A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og

selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret 01.01.2015 - 31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen om-

handler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 28.04.2016

Direktion

Poul Erik Jensen

Bestyrelse

Hans Jørgen Nielsen Janni Breum Poul Erik Jensen
formand
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Den uafhængige revisors erklæring
Den uafhængige revisors er klæringer

Til kapitalejerne i DGE Holding A/S
Påtegning på koncernregnskabet og årsregnskabet
Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for DGE Holding A/S for regnskabsåret 01.01.2015 - 31.12.2015, der

omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter for såvel koncernen som sel-

skabet samt pengestrømsopgørelse for koncernen. Koncernregnskabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabslo-

ven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskabet og et årsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har

udført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk revisor-

lovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af sik-

kerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i

koncernregnskabet og årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af

risici for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et

koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger,

der er passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne

kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens

regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt den samlede præsentation af koncernregnskabet og årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets

aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og

koncernens pengestrømme for regnskabsåret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæring

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillæg

til den udførte revision af koncernregnskabet og årsregnskabet.

Det er på denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

koncernregnskabet og årsregnskabet.

Aarhus, den 28.04.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33963556

Henrik Vedel

statsautoriseret revisor

Søren Alsen Lauridsen

statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning
Ledelsesberetning

2015
t.kr.

2014
t.kr.

2013
t.kr.

2012
t.kr.

Hoved- og nøgletal
Hovedtal

Nettoomsætning 85.753 77.856 71.455 69.561

Bruttoresultat 49.411 48.202 46.586 46.186

Driftsresultat 1.849 3.575 2.539 3.131

Resultat af finansielle poster (460) (513) (1.168) (1.071)

Årets resultat 985 1.947 733 1.231

Samlede aktiver 23.724 45.030 43.649 42.912
Investeringer i materielle anlægsak-
tiver 2.125 990 231 1.156

Egenkapital 8.200 8.560 8.342 7.291

Nøgletal

Bruttomargin (%) 57,6 61,9 65,2 66,4

Nettomargin (%) 1,1 2,5 1,0 1,8

Soliditetsgrad (%) 34,6 15,8 19,1 17,0

Hoved- og nøgletal

Hoved- og nøgletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings

“Anbefalinger & Nøgletal 2015”.

Nøgletal Beregningsformel Nøgletal udtrykker

Soliditetsgrad (%) Egenkapital ekskl. minoriteter x 100
Samlede aktiver

Virksomhedens finansielle styrke.

Bruttomargin (%) Bruttoresultat x 100
Nettoomsætning

Virksomhedens driftsmæssige
gearing.

Nettomargin (%) Årets resultat x 100
Nettoomsætning

Virksomhedens driftsmæssige
rentabilitet.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formål har i 2015 været at eje aktier og anparter i datterselskaber samt foretage investeringer i fast

ejendom og investeringsgoder.

Datterselskaberne som ligger i Danmark, Sverige samt Litauen og Letland har som forretningsområde at rådgive

privat og offentlige virksomheder inden for miljøområdet og omfatter:

• EDD - Environmental Due Diligence. Miljøteknisk gennemgang og vurdering af ejendomme, bygninger

og procesanlæg.

• Undersøgelser, oprensning og risikovurdering af jord- og grundvandsforurening.

• Gennemførelse af afværgeforanstaltninger bl.a. under anvendelse af in-situ-teknikker.

• Biologisk oprensning af forurenet jord.

• Industriel miljørådgivning primært omfattende miljøstyring, miljøvurdering af kemiske stoffer og renere

teknologi.

• Kortlægning, karakterisering og sårbarhedskortlægning af grundvandsressourcer.

• Kildepladsundersøgelser og vurdering af vandværker.

• Rådgivning i forbindelse med drikkevandsforsyning (etablering og drift).

• Geologiske og geofysiske undersøgelser herunder prøvepumpning og borehuls¬logging.

• Generel rådgivning i forbindelse med miljøansøgninger og myndighedsforhandlinger.

• Rådgivning inden for kemikalieområdet, blandt andet sundheds- og miljøvurderinger af kemiske stoffer,

kemi- og renere teknologicheck samt miljøgodkendelser.

• Bygningsrådgivning.

• Strategisk miljørådgivning

Som led i en omstrukturering er en del af datterselskaberne ultimo 2015 overdraget til selskabet DGE Group

som fremover vil være holdingselskab for DGE koncernens selskaber inden for miljørådgivning.

DGE Holding A/S vil fremover være et investeringsselskab der bl.a. ejer koncernens domicilejendom i Højbjerg

ved Aarhus

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årsrapporten for 2015 viser et resultat på tkr. 985. Bestyrelsen anser ikke resultatet for tilfredsstillende.

Forventet udvikling

De seneste måneder af 2015 var præget af positive begivenheder, hvilket lover godt for 2016, hvor ledelsen

forventer en tilfredsstillende indtjening.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrådt forhold, som forrykker vurderingen af årsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med

tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Koncernregnskabet og årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Ændringer i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har valgt frivilligt at aflægge et koncernregnskab. I koncernregnskabet betragtes selskabets investe-

ringsejendom som en domicilejendom.

Generelt om indregning og måling

Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige økono-

miske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når virksomheden som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller

faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå virksomheden, og forplig-

telsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som beskre-

vet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de beløb,

der vedrører regnskabsåret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres

af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, når den direkte eller indirekte ejer mere

end 50% af stemmerettighederne eller på anden måde kan udøve eller faktisk udøver bestemmende indflydelse.

Virksomheder, hvori koncernen direkte eller indirekte besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne

og udøver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes på grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomheder.

Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlægning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved kon-

solideringen foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, interne mellemværender og
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Anvendt regnskabspraksis

udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber, der

anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes forholds-

mæssige andel af resultatet og nettoaktiverne præsenteres som særskilte poster i henholdsvis resultatopgørelsen

og balancen.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af dattervirksomhedernes netto-

aktiver på overtagelsestidspunktet opgjort til dagsværdi.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra henholdsvis overtagelsestids-

punktet og stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatop-

gørelse frem til henholdsvis afståelsestidspunktet og afviklingstidspunktet.

Ved køb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkøbte virksomheders identifi-

cerbare aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på overtagelsestidspunktet. Der hensættes til dækning af

omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse

med overtagelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem kostprisen for den erhvervede kapitalandel og dagsværdien af de over-

tagne aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlægsaktiver og afskrives systematisk over resul-

tatopgørelsen efter en individuel vurdering af brugstiden, dog maksimalt 20 år. Negative forskelsbeløb (negativ

goodwill), der modsvarer en forventet ugunstig udvikling i de pågældende virksomheder, indregnes i balancen

som en særskilt periodeafgrænsningspost og indregnes i resultatopgørelsen, i takt med at den ugunstige udvik-

ling realiseres.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af kapitalandele

Fortjeneste eller tab ved afhændelse eller afvikling af dattervirksomheder opgøres som forskellen mellem salgs-

summen eller afviklingssummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiverne på henholdsvis afhændelses-

og afviklingstidspunktet, inklusive ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,

gældsforpligtelser og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen, omregnes

til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på

henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgørelsen som finansielle poster. Materielle

og immaterielle anlægsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetære aktiver, der er købt i fremmed valuta,

omregnes til historiske kurser.
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Resultatopgørelse

Nettoomsætning

Nettoomsætning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgørelsen når levering til køber har fundet sted.

Nettoomsætning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og måles til salgsvær-

dien af det fastsatte vederlag.

Igangværende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsætningen, i takt med at produktionen udføres,

således at nettoomsætningen svarer til salgsværdien af det i regnskabsåret udførte arbejde (produktionsmeto-

den).

Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter omfatter indtægter af sekundær karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet,

herunder lejeindtægter og gevinster ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter regnskabsårets vareforbrug målt til kostpris reguleret for sædvanlige lagernedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrører virksomhedens primære aktiviteter, herunder

lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgår endvidere

nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsætningsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager såvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-

somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlægsaktiver består af regnskabsårets af- og nedskrivnin-

ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restværdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemførte ned-

skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlægsaktiver.

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmæssige andel af de enkelte asso-

cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.
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Andre finansielle indtægter

Andre finansielle indtægter består af modtagne udbytter o.l. fra andre værdipapirer og kapitalandele, renteind-

tægter, herunder renteindtægter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrø-

rende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle indtægter samt godtgø-

relser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger består af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gæld til tilknyt-

tede virksomheder, nettokurstab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering

af finansielle forpligtelser samt tillæg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Årets skat, der består af årets aktuelle skat og ændring af udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med den

del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer

direkte på egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat

fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling

med refusion vedrørende skattemæssige underskud).

Balance

Goodwill

Goodwill afskrives lineært over den vurderede brugstid, der fastlægges på baggrund af ledelsens erfaringer

inden for de enkelte forretningsområder. Afskrivningsperioden udgør sædvanligvis 5 år, men kan i visse tilfælde

udgøre op til 20 år for strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition og langsigtet indtje-

ningsprofil, hvis den længere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de pågældende ressourcer.

Goodwill nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter færdiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede immaterielle rettighe-

der, erhvervede immaterielle rettigheder og forudbetalinger for immaterielle anlægsaktiver.

Erhvervede immaterielle rettigheder måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Patenter af-

skrives over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 20 år.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæs-

sige værdi.
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Materielle anlægsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til

kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke på grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-

gøring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede aktiver

udgør kostprisen den laveste værdi af dagsværdien af aktivet og nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser.

Renteomkostninger på lån til finansiering af fremstilling af materielle anlægsaktiver indregnes i kostprisen, hvis

de vedrører fremstillingsperioden. Alle øvrige finansieringsomkostninger indregnes i resultatopgørelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der foretages

lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 25 år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-7 år

Materielle anlægsaktiver nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige

værdi.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme måles ved første indregning til kostpris, der består af ejendommenes købspris tillagt

eventuelle direkte tilknyttede anskaffelsesomkostninger.

Efter første indregning måles ejendommene til dagsværdi, der repræsenterer det beløb, som den enkelte ejendom

vil kunne sælges for til en uafhængig køber. Ejendommenes dagsværdi revurderes årligt på baggrund af bereg-

nede kapitalværdier for de forventede pengestrømme fra de enkelte investeringsejendomme. Ved beregning af

kapitalværdierne anvendes en diskonteringsfaktor, der afspejler de aktuelle afkastkrav på tilsvarende ejen-

domme. Regnskabsårets reguleringer til dagsværdi indregnes i resultatopgørelsen.
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og måles i modervirksomheden efter den indre værdis me-

tode (equity-metoden). Dette indebærer, at kapitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af virksomhe-

dernes regnskabsmæssige indre værdi med tillæg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ

goodwill og med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres i forbindelse med resultatdisponeringen

til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regn-

skabsmæssige værdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode (equity-metoden).

Dette indebærer, at kapitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes regnskabsmæssige

indre værdi med tillæg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag eller

tillæg af urealiserede, forholdsmæssige interne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overføres i forbindelse med resultatdisponeringen

til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den

regnskabsmæssige værdi.

Andre værdipapirer og kapitalandele

Andre værdipapirer og kapitalandele omfatter børsnoterede værdipapirer, der måles til dagsværdi (børskurs) på

balancedagen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsværdi, hvor denne er

lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillæg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsværdi for varebeholdninger opgøres som forventet salgspris med fradrag af færdiggørelsesom-

kostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imødegåelse af forventede tab.

Igangværende arbejder for fremmed regning

Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det på balancedagen udførte arbejde.

Salgsværdien måles på baggrund af færdiggørelsesgraden og de samlede forventede indtægter på det enkelte

igangværende arbejde. Færdiggørelsesgraden beregnes normalt som forholdet mellem det faktiske ressource-

forbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug.

Hvis salgsværdien af en et igangværende arbejde ikke kan opgøres pålideligt, måles salgsværdien til de medgå-

ede omkostninger eller til nettorealisationsværdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangværende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gældsforpligtelser, af-

hængigt af om nettoværdien, opgjort som salgsværdien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er positiv

eller negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnåelse af kontrakter samt finansieringsomkostninger indreg-

nes i resultatopgørelsen, når de afholdes.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af

aktiver og forpligtelser, hvor den skattemæssige værdi af aktiverne opgøres med udgangspunkt i den planlagte

anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede, skattemæssige underskud, indregnes

i balancen med den værdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrører efterfølgende

regnskabsår. Periodeafgrænsningsposter måles til kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en gældsforpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen. Det fore-

slåede udbytte for regnskabsåret vises som en særskilt post i egenkapitalen.

Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser omfatter minoritetsinteressers andel af dattervirksomhedernes egenkapital, hvor denne ikke

er ejet 100% af modervirksomheden.

Gæld til realkreditinstitutter

Gæld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgæld måles på tidspunktet for lånoptagelse til kostpris, der svarer

til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfølgende måles prioritetsgæld

til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lånoptagelsen og den nominelle

værdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden som en finansiel omkostning

ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrørende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som gældsforpligtelser og måles

på tidspunktet for indgåelse af kontrakten til nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Efter første indreg-

ning måles leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsværdien og den nominelle

værdi af leasingydelserne indregnes i resultatopgørelsen over kontrakternes løbetid som en finansiel omkost-

ning.

Operationelle leasingaftaler

Leasingydelser vedrørende operationelle leasing-aftaler indregnes lineært i resultatopgørelsen over leasingpe-

rioden.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beløb modtaget fra kunder forud for tidspunktet for levering af

den aftalte vare eller færdiggørelse af den aftalte tjenesteydelse.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af

årets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrømsopgørelsen

Pengestrømsopgørelsen viser pengestrømme vedrørende drift, investeringer og finansiering samt likviderne ved

årets begyndelse og slutning.

Pengestrømme vedrørende driftsaktiviteter præsenteres efter den indirekte metode og opgøres som driftsresul-

tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrømme vedrørende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med køb og salg af virksom-

heder, aktiviteter og finansielle anlægsaktiver samt køb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle og

materielle anlægsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestrømme vedrørende finansieringsaktiviteter omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af virk-

somhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, indgåelse af finansielle leasingaftaler,

afdrag på rentebærende gæld, køb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgæld.



DGE Holding A/S 16

Koncernens resultatopgørelse for 2015
Koncernens resultatopgørelse for 2015

Note
2015

kr.
2014

kr.

Nettoomsætning 85.753.243 77.855.979

Andre driftsindtægter 188.697 118.096

Vareforbrug (21.260.277) (17.612.748)

Andre eksterne omkostninger (15.270.638) (12.159.320)

Bruttoresultat 49.411.025 48.202.007

Personaleomkostninger 1 (46.662.698) (43.717.731)

Af- og nedskrivninger (899.076) (909.136)

Driftsresultat 1.849.251 3.575.140

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder (6.672) 65.904

Andre finansielle indtægter 2 53.015 150.878

Andre finansielle omkostninger 3 (506.475) (729.371)

Resultat af ordinære aktiviteter før skat 1.389.119 3.062.551

Skat af ordinært resultat 4 (628.135) (873.026)

Koncernens resultat 760.984 2.189.525

Minoritetsinteressers andel af resultatet 223.587 (242.283)

Årets resultat 984.571 1.947.242

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsåret indregnet under egenkapitalen 6.400.000 0

Overført resultat (5.415.429) 1.947.242

984.571 1.947.242
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Koncernens balance pr. 31.12.2015
Koncernens ba lance pr. 31.12.2015

Note
2015

kr.
2014

kr.

Erhvervede licenser 0 143.413

Goodwill 0 0

Immaterielle anlægsaktiver 5 0 143.413

Grunde og bygninger 14.714.094 16.607.673

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 0 1.720.520

Materielle anlægsaktiver 6 14.714.094 18.328.193

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 56.099

Kapitalandele i associerede virksomheder 675.734 682.406

Andre værdipapirer og kapitalandele 447.481 405.793

Finansielle anlægsaktiver 7 1.123.215 1.144.298

Anlægsaktiver 15.837.309 19.615.904

Råvarer og hjælpematerialer 0 97.783

Fremstillede varer og handelsvarer 0 327.584

Varebeholdninger 0 425.367

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 19.012.176

Igangværende arbejder for fremmed regning 0 2.234.744

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 7.685.307 139.186

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 83.500 359.394

Udskudt skat 117.948 150.130

Andre tilgodehavender 0 1.770.474

Periodeafgrænsningsposter 0 592.697

Tilgodehavender 7.886.755 24.258.801

Likvide beholdninger 0 730.387

Omsætningsaktiver 7.886.755 25.414.555

Aktiver 23.724.064 45.030.459
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Koncernens balance pr. 31.12.2015

Note
2015

kr.
2014

kr.

Virksomhedskapital 500.000 500.000

Overført overskud eller underskud 1.299.566 6.592.925

Forslag til udbytte for regnskabsåret 6.400.000 0

Egenkapital tilhørende moderselskabets kapitalejere 8.199.566 7.092.925

Egenkapital tilhørende minoritetsinteresser 10 0 1.466.803

Egenkapital 8.199.566 8.559.728

Udskudt skat 0 266.191

Hensatte forpligtelser 0 266.191

Gæld til realkreditinstitutter 5.893.235 8.680.073

Bankgæld 973.001 1.662.656

Finansielle leasingforpligtelser 0 65.435

Langfristede gældsforpligtelser 11 6.866.236 10.408.164

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 11 641.000 1.033.387

Bankgæld 3.796.265 6.153.636

Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 4.051.224

Leverandører af varer og tjenesteydelser 0 3.874.274

Gæld til tilknyttede virksomheder 3.474.795 254.338

Skyldig selskabsskat 49.500 760.975

Anden gæld 12 696.702 9.668.542

Kortfristede gældsforpligtelser 8.658.262 25.796.376

Gældsforpligtelser 15.524.498 36.204.540

Passiver 23.724.064 45.030.459

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 14



DGE Holding A/S 19

Koncernens egenkapitalopgørelse for 2015
Koncernens egenkapitalopgørelse for 2015

Virksomheds-
kapital

kr.

Overført
overskud el-

ler underskud
kr.

Forslag til ud-
bytte for

regnskabsåret
kr.

I alt
kr.

Egenkapital primo 500.000 6.592.925 0 7.092.925

Valutakursreguleringer 0 52.418 0 52.418

Øvrige egenkapitalposteringer 0 67.369 0 67.369

Årets resultat 0 (5.413.146) 6.400.000 986.854

Egenkapital ultimo 500.000 1.299.566 6.400.000 8.199.566
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Koncernens pengestrømsopgørelse for 2015
Koncernens pe ngestrømsopgørelse for 2015

Note
2015

kr.
2014

kr.

Driftsresultat 1.849.251 3.558.099

Af- og nedskrivninger 899.076 936.177

Ændringer i arbejdskapital 13 3.165.635 2.034.434

Pengestrømme vedrørende primær drift 5.913.962 6.528.710

Modtagne finansielle indtægter 11.327 140.878

Betalte finansielle omkostninger (506.475) (729.371)

Refunderet/(betalt) selskabsskat (802.566) (374.912)

Pengestrømme vedrørende drift 4.616.248 5.565.305

Køb mv. af immaterielle anlægsaktiver 0 (184.388)

Køb mv. af materielle anlægsaktiver (2.124.961) (990.084)

Salg af materielle anlægsaktiver 100.000 0

Køb af virksomheder 0 (43.549)

Salg af virksomheder 2.913.654 42.000

Pengestrømme vedrørende investeringer 888.693 (1.176.021)

Afdrag på lån mv. (3.975.480) (884.769)

Afdrag på leasingforpligtelser (33.835) (29.151)

Udbetalt udbytte 0 (189.600)

Pengestrømme vedrørende finansiering (4.009.315) (1.103.520)

Ændring i likvider 1.495.626 3.285.764

Likvider primo (5.423.249) (8.736.252)

Valutakursreguleringer af likvider 131.358 27.239

Likvider ultimo (3.796.265) (5.423.249)

Likvider ultimo sammensætter sig af:

Likvide beholdninger 0 730.387

Kortfristet gæld til banker (3.796.265) (6.153.636)

Likvider ultimo (3.796.265) (5.423.249)
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Koncernens noter
Koncernens noter

2015
kr.

2014
kr.

1. Personaleomkostninger
Gager og lønninger 42.335.211 39.921.418

Pensioner 3.230.979 2.773.498

Andre omkostninger til social sikring 439.721 478.782

Andre personaleomkostninger 656.787 544.033

46.662.698 43.717.731

2015
kr.

2014
kr.

2. Andre finansielle indtægter
Renteindtægter i øvrigt 6.221 89.285

Finansielle indtægter fra associerede virksomheder 0 4.000

Dagsværdireguleringer 41.688 57.540

Øvrige finansielle indtægter 5.106 53

53.015 150.878

2015
kr.

2014
kr.

3. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 8.090 0

Renteomkostninger i øvrigt 498.085 657.127

Øvrige finansielle omkostninger 300 72.244

506.475 729.371

2015
kr.

2014
kr.

4. Skat af ordinært resultat
Aktuel skat 525.784 842.551

Ændring af udskudt skat 102.351 28.088

Effekt af ændrede skattesatser 0 2.387

628.135 873.026
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Koncernens noter

Erhvervede
licenser

kr.
Goodwill

kr.

5. Immaterielle anlægsaktiver
Kostpris primo 184.388 1.657.111

Afgange (184.388) (1.657.111)

Kostpris ultimo 0 0

Af- og nedskrivninger primo (40.975) (1.657.111)

Årets afskrivninger (61.463) 0

Tilbageførsel ved afgange 102.438 1.657.111

Af- og nedskrivninger ultimo 0 0

Regnskabsmæssig værdi ultimo 0 0

Grunde og
bygninger

kr.

Andre an-
læg, drifts-
materiel og

inventar
kr.

6. Materielle anlægsaktiver
Kostpris primo 16.741.542 11.107.905

Valutakursreguleringer 0 (97.249)

Tilgange 0 2.124.961

Afgange (1.809.178) (13.135.617)

Kostpris ultimo 14.932.364 0

Af- og nedskrivninger primo (133.869) (9.387.385)

Valutakursreguleringer 0 19.593

Årets afskrivninger (121.502) (716.111)

Tilbageførsel ved afgange 37.101 10.083.903

Af- og nedskrivninger ultimo (218.270) 0

Regnskabsmæssig værdi ultimo 14.714.094 0
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Koncernens noter

Kapitalandele
i tilknyttede

virksomheder
kr.

Kapitalandele
i associerede

virksomheder
kr.

Andre værdi-
papirer og ka-

pitalandele
kr.

7. Finansielle anlægsaktiver
Kostpris primo 56.099 634.712 400.847

Afgange (56.099) (46.667) 0

Kostpris ultimo 0 588.045 400.847

Opskrivninger primo 0 47.694 4.946

Andel af årets resultat 0 46.711 0

Opskrivninger 0 0 41.688

Tilbageførsel ved afgange 0 (6.716) 0

Opskrivninger ultimo 0 87.689 46.634

Regnskabsmæssig værdi ultimo 0 675.734 447.481

Hjemsted

Ejer-
andel

%

8. Associerede virksomheder

Nordic BioEnergy ApS Aarhus 25,0

Ejendomsselskabet Grønhøjsgade ApS Vejen 25,0

Alliance E&E* Vietnam 44,0

* Der modtages ikke regnskab herfra, hvorfor værdien af kapitalandelen er nedskrevet til 0 kr. i regnskabet.

9. Egne kapitalandele

Der er ikke egne kapitalandele i koncernen.

10. Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser består af den forholdsmæssige andel af henholdsvis resultat og egenkapital, som tilfalder

minoritetsinteresser.
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Koncernens noter

Forfald inden
for 12 måne-

der
2015

kr.

Forfald inden
for 12 måne-

der
2014

kr.

Forfald efter
12 måneder

2015
kr.

11. Langfristede gældsforpligtelser
Gæld til realkreditinstitutter 566.000 553.000 5.893.235

Bankgæld 0 373.787 973.001

Finansielle leasingforpligtelser 0 31.600 0

Anden gæld 75.000 75.000 0

641.000 1.033.387 6.866.236

2015
kr.

2014
kr.

12. Anden gæld
Moms og afgifter 92.157 3.292.655

Skyldig løn, A-skat, sociale bidrag m.m. 0 3.295.812

Skyldige renter 20.461 20.461

Andre skyldige omkostninger 584.084 3.059.614

696.702 9.668.542

2015
kr.

2014
kr.

13. Ændring i arbejdskapital
Ændring i varebeholdninger 425.367 (365.355)

Ændring i tilgodehavender 16.342.147 (1.755.342)

Ændring i leverandørgæld mv. (13.601.879) 4.155.131

3.165.635 2.034.434

14. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Prioritetsgæld er sikret ved pant i ejendomme. Den regnskabsmæssige værdi af pantsatte ejendomme udgør

14.932 t.kr.
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Modervirksomhedens resultatopgørelse for 2015
Modervir ksomhede ns resultatopgørelse for 2015

Note
2015

kr.
2014

kr.

Nettoomsætning 1.190.315 1.190.315

Andre eksterne omkostninger (652.637) (308.330)

Driftsresultat 537.678 881.985

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.055.529 1.762.824

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder (6.672) 65.904

Andre finansielle indtægter 1 74.578 51.593

Andre finansielle omkostninger 2 (504.447) (521.219)
Resultat af ordinære aktiviteter før dagsværdiregulerin-
ger og skat 1.156.666 2.241.087

Dagsværdiregulering af investeringsejendomme 0 (2.867.636)

Dagsværdiregulering af finansielle forpligtelser (33.612) 191.160

Resultat af ordinære aktiviteter før skat 1.123.054 (435.389)

Skat af ordinært resultat 3 (62.960) 480.689

Årets resultat 1.060.094 45.300

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsåret indregnet under egenkapitalen 6.400.000 0

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode (2.251.841) 1.616.904

Overført resultat (3.088.065) (1.571.604)

1.060.094 45.300
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2015
Modervir ksomhede ns balance pr. 31.12.2015

Note
2015

kr.
2014

kr.

Goodwill 0 0

Immaterielle anlægsaktiver 4 0 0

Investeringsejendomme 14.932.364 14.932.364

Materielle anlægsaktiver 5 14.932.364 14.932.364

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 6.051.184

Kapitalandele i associerede virksomheder 675.734 682.406

Andre værdipapirer og kapitalandele 447.481 405.793

Finansielle anlægsaktiver 6 1.123.215 7.139.383

Anlægsaktiver 16.055.579 22.071.747

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 7.685.307 236.814

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 83.500 107.500

Udskudt skat 115.665 127.734

Tilgodehavender 7.884.472 472.048

Omsætningsaktiver 7.884.472 472.048

Aktiver 23.940.051 22.543.795
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2015

Note
2015

kr.
2014

kr.

Virksomhedskapital 500.000 500.000

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 92.255 2.791.678

Overført overskud eller underskud 1.389.686 3.977.751

Forslag til udbytte for regnskabsåret 6.400.000 0

Egenkapital 8.381.941 7.269.429

Gæld til realkreditinstitutter 5.926.847 6.660.590

Bankgæld 973.001 783.841

Langfristede gældsforpligtelser 7 6.899.848 7.444.431

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 7 641.000 826.000

Bankgæld 3.796.265 4.199.549

Gæld til tilknyttede virksomheder 3.474.795 1.835.512

Skyldig selskabsskat 49.500 142.076

Anden gæld 696.702 826.798

Kortfristede gældsforpligtelser 8.658.262 7.829.935

Gældsforpligtelser 15.558.110 15.274.366

Passiver 23.940.051 22.543.795

Eventualforpligtelser 8

Ejerforhold 9
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Modervirksomhedens egenkapitalopgørelse for 2015
Modervir ksomhede ns egenkapitalopgørelse for 2015

Virksom-
hedskapital

kr.

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter in-

dre værdis
metode

kr.

Overført
overskud el-

ler under-
skud

kr.

Forslag til
udbytte for
regnskabs-

året
kr.

Egenkapital primo 500.000 2.791.678 3.977.751 0

Valutakursreguleringer 0 52.418 0 0
Udbytte fra tilknyttede virksomhe-
der 0 (500.000) 500.000 0

Årets resultat 0 (2.251.841) (3.088.065) 6.400.000

Egenkapital ultimo 500.000 92.255 1.389.686 6.400.000

I alt
kr.

Egenkapital primo 7.269.429

Valutakursreguleringer 52.418

Udbytte fra tilknyttede virksomheder 0

Årets resultat 1.060.094

Egenkapital ultimo 8.381.941
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Modervirksomhedens noter
Modervir ksomhede ns noter

2015
kr.

2014
kr.

1. Andre finansielle indtægter
Finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 32.890 0

Finansielle indtægter fra associerede virksomheder 0 4.000

Dagsværdireguleringer 41.688 47.593

74.578 51.593

2015
kr.

2014
kr.

2. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 167.503 80.078

Renteomkostninger i øvrigt 336.644 441.141

Øvrige finansielle omkostninger 300 0

504.447 521.219

2015
kr.

2014
kr.

3. Skat af ordinært resultat
Aktuel skat 50.891 142.076

Ændring af udskudt skat 12.069 (622.765)

62.960 (480.689)

Goodwill
kr.

4. Immaterielle anlægsaktiver
Kostpris primo 1.657.111

Afgange (1.657.111)

Kostpris ultimo 0

Af- og nedskrivninger primo (1.657.111)

Tilbageførsel ved afgange 1.657.111

Af- og nedskrivninger ultimo 0

Regnskabsmæssig værdi ultimo 0
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Modervirksomhedens noter

Investerings-
ejendomme

kr.

5. Materielle anlægsaktiver
Kostpris primo 14.932.364

Kostpris ultimo 14.932.364

Regnskabsmæssig værdi ultimo 14.932.364

Kapitalandele
i tilknyttede

virksomheder
kr.

Kapitalandele
i associerede

virksomheder
kr.

Andre værdi-
papirer og ka-

pitalandele
kr.

6. Finansielle anlægsaktiver
Kostpris primo 3.307.200 634.712 400.847

Afgange (3.307.200) (46.667) 0

Kostpris ultimo 0 588.045 400.847

Opskrivninger primo 2.743.984 47.694 4.946

Valutakursreguleringer 52.418 0 0

Andel af årets resultat 1.055.529 46.711 0

Udbytte (500.000) 0 0

Opskrivninger 0 0 41.688

Tilbageførsel ved afgange (3.351.931) (6.716) 0

Opskrivninger ultimo 0 87.689 46.634

Regnskabsmæssig værdi ultimo 0 675.734 447.481

Specifikation af kapitalandele i dattervirksomheder fremgår af noterne til koncernregnskabet.

Forfald inden
for 12 måne-

der
2015

kr.

Forfald inden
for 12 måne-

der
2014

kr.

Forfald efter
12 måneder

2015
kr.

7. Langfristede gældsforpligtelser
Gæld til realkreditinstitutter 566.000 553.000 5.926.847

Bankgæld 0 198.000 973.001

Anden gæld 75.000 75.000 0

641.000 826.000 6.899.848
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Modervirksomhedens noter

8. Eventualforpligtelser

Selskabet indgår i en dansk sambeskatning med Proterra ApS som administrationsselskab. Selskabet hæfter

derfor fra og med regnskabsåret 2013 delvist solidarisk og delvist subsidiært for indkomstskatter mv. for de

sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes delvist solidarisk og delvist subsidiært for eventu-

elle forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Den subsidiære hæftelse udgør dog i begge tilfælde højest et beløb svarende til den andel af kapitalen i selskabet,

der ejes direkte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

Selskabet har overfor Sydbank A/S stillet ubegrænset selvskyldnerkaution, til sikkerhed for mellemværende hos

DGE Miljø- og Ingeniørfirma A/S og Proterra ApS.

Bankgælden udgør 3.592 t.kr. pr. 31.12.2015.

9. Ejerforhold

Selskabet har registreret følgende aktionærer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller på-

lydende værdi:

Proterra ApS, Jelshøjvænget 11, 8270 Højbjerg


