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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2019 for PipeCon A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Varde, den 3. marts 2020

Direktion

Seren Christian Dahl
direkter

Bestyrelse

Johannes Poulsen Seren Christian Dahl Charlotte Buur Poulsen
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til aktionaeren i PipeCon A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for PipeCon A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gxldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinforma-
tioner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rime-
lighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af in-
tern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaet-
te driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skjern, den 3. marts 2020

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Kim Rune Brarup
statsautoriseret revisor
mne10734
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Selskabsoplysninger
Selskabet PipeCon A/S
Engdraget 20
6800 Varde
CVR-nr.: 20 66 10 97
Stiftet: 10. februar 1998
Hjemsted: Varde Kommune
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
22. regnskabsar
Bestyrelse Johannes Poulsen, formand
Sgren Christian Dahl
Charlotte Buur Poulsen
Direktion Seren Christian Dahl, direktar
Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
@stergade 130
6900 Skjern
Bankforbindelse Skjern Bank, Banktorvet 3, 6900 Skjern
Modervirksomhed Buur Invest A/S
Dattervirksomhed PipeCon Polska, Polen
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Hovedtal og nogletal

Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste

Resultat af ordinaer primaer drift
Finansielle poster, netto

Arets resultat

Balance:

Balancesum
Investeringer i materielle anlasgsaktiver
Egenkapital

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere

Nogletal i %:

Likviditetsgrad

Soliditetsgrad

Soliditetsgrad inkl. ansvarlige lan

2019 2018 2017 2016 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
4,158 -3.690 5.886 16.490 3.663
244 -11.307 -13.672 -7.145 -503
110 -1.221 -1.022 -882 -813
349 -9.918 -11.542 -6.332 -1.112
10.030 15.419 31.871 22.408 11.822
0 675 783 752 108
5.865 5.513 3.327 -3.143 1.230
6 25 47 53 12
237,0 154,5
58,5 35,8 10,4 -14,0 10,4
58,5 35,8 24,5 26,1 27,3

Beregningen af hoved- og negletal fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger

kun pa nogle punkter herfra.

/Z&ndring i sammenligningstal

Selskabet er i arets lgb fusioneret med det tidligere sosterselskab PipeCon-ARM Steel Solutions A/S, og

har i den forbindelse overtaget alle aktiver og forpligtelser. Sammenligningstallene er som folge af

fusionen a&ndret efter sammenlagningsmetoden. Hoved- og nggletalsoversigtens sammenligningstal er

for tidligere ar er andret i overensstemmelse hermed.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Likviditetsgrad

Soliditetsgrad

Soliditetsgrad inkl. ansvarlige lan

Egenkapital ultimo inkl. ansvarlige lan x 100

Omsaetningsaktiver x 100

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Egenkapital ultimo x 100

Aktiver i alt ultimo

Samlede aktiver ultimo
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet i udvikling, salg og produktion af udstzdnings-
lyddaempere og ragrsystemer til skibsvaerfter, motorkraftvaerker og motorbyggere. Til motorkraftvaerker
omfatter produkterne ogsa pumpeudstyr og komplette rarsystemer.

Usaedvanlige forhold

Selskabet er i arets lgb fusioneret med det tidligere sosterselskab PipeCon-ARM Steel Solutions A/S, og
har i den forbindelse overtaget alle aktiver og forpligtelser. Sammenligningstallene er som folge af
fusionen a&ndret efter sammenlagningsmetoden, hvorefter det fusionerede selskabs resultat, aktiver og
forpligtelser er fuldt indregnet i sidste regnskabsar, som om der var tale om én virksomhed.
Zndringerne har medfart en andring af arets resultat pa -7.006 t.kr., og en andring af egenkapitalen
pa 2.881 t.kr. Samtidig er selskabets aktiver og forpligtelser foraget med 4.098 t.kr.

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt resultatet af selskabets
aktiviteter er ikke, udover det ovenfor anfarte, pavirket af usadvanlige forhold.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udger 4.157.996 kr. mod -3.690.448 kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter
skat udger 348.855 kr. mod -9.917.599 kr. sidste ar.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, ud over ovennaevnte, som vil kunne
forrykke selskabets finansielle stilling.

PipeCon A/S - Arsrapport for 2019 7



Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PipeCon A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virksom-
heder.

| henhold til arsregnskabslovens § 112, stk.1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet for
PipeCon A/S og tilknyttede virksomheder indgar i koncernregnskabet for Buur Holding ApS, Stabyvej 24,
Staby, 6990 Ulfborg, CVR nr. 34 61 84 45.

Z&ndring i sammenligningstal

Selskabet er i arets lgb fusioneret med det tidligere sgsterselskab PipeCon-ARM Steel Solutions A/S, og
har i den forbindelse overtaget alle aktiver og forpligtelser. Sammenligningstallene er som folge af
fusionen andret efter sammenlagningsmetoden, hvorefter det fusionerede selskabs resultat, aktiver og
forpligtelser er fuldt indregnet i sidste regnskabsar, som om der var tale om én virksomhed.
Zndringerne har medfart en andring af arets resultat pa -7.006 t.kr., og en andring af egenkapitalen
pa 2.881 t.kr. Samtidig er selskabets aktiver og forpligtelser foraget med 4.098 t.kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af andre-
de regnskabsmaessige skgn af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er integrerede enheder, omregnes mone-
taere poster til balancedagens kurs. lkke-monetaere poster omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunk-
tet eller pa tidspunktet for efterfalgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopggrelsens poster
omregnes til transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetaere poster dog omregnes til hi-
storiske kurser for den ikke-monetaere post.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, produktionsomkostninger samt andre driftsindtaegter.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
satningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsaetningen ikke oplyst i arsrapporten.

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lenninger og gager samt afskrivninger, der
afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Handelsvirksomhederne indregner vareforbrug og de produ-
cerende virksomheder produktionsomkostninger svarende til arets omsaetning. Herunder indgar direkte
og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer, lon og gager, leje og leasing samt afskrivnin-
ger pa produktionsanleaeg.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret
samt til arets gennemfarte salgskampagner. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, rekla-
me- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administra-
tion, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostnin-
ger samt afskrivninger.

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens ho
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel-
ser samt tillaeg og godtgarelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostnin-
ger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders re-
sultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill
og tillaeg af negativ goodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Software

Software males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt, at fast-
seette et palideligt sken over brugstiden, er afskrivningerne fastsat til 5 ar.

Goodwill
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er mu-
ligt, at fastsaette et palideligt skan over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved aendring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en andring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Produktionsanlaeg og maskiner 7 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resul-
tatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse,
ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er la-
vere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opgares som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi ind-
regnes uden veaerdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirk-
somhedens andel af den negative indre vaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det reste-
rende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at daekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af
narvarende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapi-
talbevaegelser i tilknyttede virksomheder.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre vaerdipapirer, som ikke er bgrsnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjaelpe-
materialer og direkte lgn. Indirekte produktionsomkostninger indregnes ikke.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares som salgssum med fradrag af savel faerdiggarel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien
fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedraren-
de efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres mod-
regnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samti-
dig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter PipeCon A/S solidarisk og ubegranset over for skattemyndighe-
derne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskat-
ningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvik-
ling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfaerselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteen-
hed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgarelse 1. januar - 31. december

2019 2018
Bruttofortjeneste 4.157.996 -3.690.448
Distributionsomkostninger -411.051 -680.629
Administrationsomkostninger -3.502.988 -3.482.699
Andre driftsomkostninger 0 -3.453.263
Driftsresultat 243.957 -11.307.039
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 337.156 -645.962
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 54.660
Andre finansielle indtaegter 19.566 5.205
@vrige finansielle omkostninger -246.584 -634.551
Finansiering netto 110.138 -1.220.648
Resultat for skat 354.095 -12.527.687
Skat af arets resultat -5.240 2.610.088
Arets resultat 348.855 -9.917.599
Forslag til resultatdisponering:
Overfores til overfort resultat 348.855 0
Disponeret fra overfert resultat 0 -9.917.599
Disponeret i alt 348.855 -9.917.599
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Balance 31. december

Aktiver
2019 2018

Anlaegsaktiver
Software 100.374
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 100.374
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 32.962 50.000
Produktionsanlaeg og maskiner 20.890 61.436
Materielle anlaegsaktiver i alt 53.852 111.436
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 3.569 3.569
Finansielle anlaegsaktiver i alt 3.569 3.569
Anlaegsaktiver i alt 157.795 115.005
Omsaetningsaktiver
Ravarer og hjalpematerialer 0 373.086
Varer under fremstilling 340.642 2.250.035
Fremstillede varer og handelsvarer 672.102 289.879
Varebeholdninger i alt 1.012.744 2.913.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6.552.868 7.682.996
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.834.197 1.358.486
Udskudte skatteaktiver 42.730 49.306
Tilgodehavende selskabsskat 1.337 2.456.291
Andre tilgodehavender 28.460 42.500
Periodeafgraensningsposter 187.324 161.886
Tilgodehavender i alt 8.646.916 11.751.465
Likvide beholdninger 212.641 640.005
Omsaetningsaktiver i alt 9.872.301 15.304.470
Aktiver i alt 10.030.096 15.419.475
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Balance 31. december

Passiver
Note 2019 2018
Egenkapital
9 Virksomhedskapital 700.000 700.000
Overfort resultat 5.165.190 4.813.000
Egenkapital i alt 5.865.190 5.513.000
Geaeldsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 1.028.528 4.453.984
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 124.987 357.248
Geeld til associerede virksomheder 781.875 2.708.655
Anden geeld 2.229.516 2.386.588
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 4.164.906 9.906.475
Gaeldsforpligtelser i alt 4.164.906 9.906.475
Passiver i alt 10.030.096 15.419.475
1 Medarbejderforhold
10 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
11 Eventualposter
12 Neertstaende parter
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Egenkapitalopgerelse
Virksomhedska-

pital Overfort resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2019 700.000 4.813.000 5.513.000
Arets overfarte overskud eller underskud 0 348.855 348.855
Valutakursregulering af udenlandske enheder 0 3.335 3.335
700.000 5.165.190 5.865.190
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Noter

2019 2018
Medarbejderforhold
Lenninger og gager 3.230.111 11.586.718
Pensioner 290.150 1.440.056
Andre omkostninger til social sikring 54.313 239.856
3.574.574 13.266.630
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 6 25
@vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 117.435 176.780
Andre finansielle omkostninger 129.149 457.771
246.584 634.551
Skat af arets resultat
Skat af arets resultat -1.337 -2.456.291
Arets udskudte skat 6.577 -153.797
5.240 -2.610.088
Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill Software
Kostpris 1. januar 2019 25.000 137.842
Tilgang 0 129.052
Afgang 0 -137.842
Kostpris 31. december 2019 25.000 129.052
Af- og nedskrivninger 1. januar 2019 25.000 137.842
Arets afskrivninger 0 28.678
Tilbagefarsel af af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver 0 -137.842
Af- og nedskrivninger 31. december 2019 25.000 28.678
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019 0 100.374
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Noter

Materielle anlagsaktiver

Andre anlaeg,

Produktions-

driftsmateriel anlaeg og
og inventar maskiner
Kostpris 1. januar 2019 85.191 523.035
Kostpris 31. december 2019 85.191 523.035
Af- og nedskrivninger 1. januar 2019 35.191 461.600
Arets afskrivninger 17.038 40.545
Af- og nedskrivninger 31. december 2019 52.229 502.145
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019 32.962 20.890
31/12 2019 31/12 2018
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2019 2.490.566 2.490.566
Kostpris 31. december 2019 2.490.566 2.490.566
Nedskrivninger 1. januar 2019 -3.090.979 -2.449.036
Omregning til valutakurs 3.335 4.019
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 337.156 -645.962
Opskrivninger 31. december 2019 -2.750.488 -3.090.979
Modregnet i tilgodehavender 259.922 600.413
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 259.922 600.413
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
PipeCon Polska Polen 100 %
Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 2019 3.569 3.569
Kostpris 31. december 2019 3.569 3.569
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019 3.569 3.569
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Noter
31/12 2019 31/12 2018
8.  Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver 1. januar 2019 49.307 -104.491
Udskudt skat af arets resultat -6.577 153.797
42.730 49.306
Udskudt skat pahviler fglgende poster:
Immaterielle anlasgsaktiver -19.725 -7.857
Materielle anlagsaktiver 62.455 57.163
42.730 49.306
31/12 2019 31/12 2018
9. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2019 700.000 700.000
700.000 700.000
Aktiekapitalen bestar af 700 aktier & nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt saerlige
rettigheder.
Der er indenfor de seneste 5 ar sket falgende kapitalaendringer:
Kapitalforhajelse pa nom. 100.000 kr. den 8. februar 2017
Kapitalforhajelse pa nom. 100.000 kr. den 29. april 2019
10. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 820 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant pa

nominelt 4.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi

pa balancedagen udger:

Varebeholdninger
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Driftsmidler og inventar

Immaterielle rettigheder

1.013 t.kr.
6.553 t.kr.
54 t.kr.
100 t.kr.
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Noter

11.

12.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser:

Selskabet har indgaet operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig arlig leasingydelse
pa 37 t.kr. Leasingkontrakterne har en restlgbetid pad mellem 8-51 maneder og en samlet rest-
leasingydelse pa 99 t.kr.

Garantiforpligtelser og andre eventualforpligtelser:

Selskabet har stillet garantier der pr. 31. december 2019 udger 1.721 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Buur Holding ApS, CVR-nr. 34 61 84 45 som
administrationsselskab og hafter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selska-
ber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de avrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse vedrerende selskabsskat
fremgar af arsregnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfare, at sel-
skabets haftelse udger et andet belgb.

Neertstaende parter
Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Buur Holding ApS, Stabyvej 24, Staby, 6990 Ulfborg,
CVR-nr. 34 61 84 45.
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