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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.2022 - 30.06.2023 for
D.J. Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.2023 samt af resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.07.2022 - 30.06.2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Odense, den 01.12.2023

Direktion

Dan Johansen
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejernei D.J. Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for D.J. Holding ApS for regnskabsaret 01.07.2022 -
30.06.2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis for sdvel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen.
Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.2023 samt af resultatet af koncernens og selskabets
aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.07.2022 - 30.06.2023 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af koncernen og selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav,
der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold vedrerende revisionen

Selskabet er med virkning for indevaerende regnskabsar blevet omfattet af revisionspligt. Vi skal fremhaeve, at
sammenligningstallene i koncern- og arsregnskabet ikke er revideret, men har veaeret underlagt udvidet
gennemgang, som det ogsa fremgar af regnskabet.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede
i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og
selskabets evne til at fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt
at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gore dette.
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Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens
og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i
vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet
eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

« Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
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kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 01.12.2023

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Per Krause Therkelsen
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne19698
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

2022/23 2021/22
t.kr. t.kr.

Hovedtal
Bruttofortjeneste 35.901 31.492
Driftsresultat 12.956 14.516
Resultat af finansielle poster (346) (2.304)
Arets resultat 10.203 10.574
Arets resultat ekskl. minoriteter 10.487 10.194
Balancesum 198.825 159.715
Investeringer i materielle aktiver 63.773 8.454
Egenkapital 90.808 83.576
Egenkapital ekskl. minoriteter 84.396 80.081
Pengestremme fra driftsaktivitet 11.378 25.281
Pengestremme fra investeringsaktivitet (63.556) (174)
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 29.897 (3.224)

Nogletal
Soliditetsgrad (%) 42,45 50,14

Hoved- og nogletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens geeldende version af

“Anbefalinger & Neggletal".

Soliditetsgrad (%):
Egenkapital ekskl. minoriteter * 100
Balancesum
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Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Koncernens aktiviteter omfatter entreprengrvirksomhed indenfor gulvbelaegning og investering i fast ejendom
og udlejning heraf samt anden formuepleje.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Koncernens resultatopgerelse udviser et overskud pa 10.203 t.kr. og koncernens balance pr. 30. juni 2023 udviser
en egenkapital pa 90.808 t.kr.

Aktivitetsniveauet blev i regnskabsdaret 2022/23 realiseret pa et hgjere niveau end tidligere ar. Den positive
udvikling i aktivitetsniveauet relaterer sig primaert til afvikling af starre byggesager. Den ggede balancesum
relaterer sig primaert til opferelse af investeringsejendomme, herunder finansiering.

Koncernens og moderselskabets resultat for 2022/23 anses af ledelsen for tilfredsstillende.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling
Der var i arsrapporten for 2021/22 ikke fastsat konkret forventning til indtjening, men det realiserede resultat
2022/23 er pa niveau med indtjeningen i 2021/22 og som forventet af ledelsen.

Usikkerhed vedrerende indregning og maling

Koncernens investeringsejendomme males til dagsvaerdi. Dagsveerdien opgeres for ejiendommene pa baggrund
af en raekke forudsaetninger, herunder den enkelte ejendoms forventede nettoindtjening samt fastsatte
afkastkrav, jf. omtale heraf i anvendt regnskabspraksis. Afkastkravene er fastsat, sa de vurderes at afspejle
markedets aktuelle afkastkrav pa tilsvarende ejendomme. Der henvises til note 8 for koncernen for yderligere
beskrivelse af usikkerhed ved indregning og maling af investeringsejendomme.

Forventet udvikling

Der forventes en anelse afmatning i markedet indefor gulvbelaegning. Pa udlejningen af fast ejendom forventes
normal drift, dog uden vaesentlige vaerdireguleringer. Saledes forventes et resultat for skat for det kommende ar
pa mellem 8 og 10 mio.kr.
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Koncernens resultatopgerelse for

2022/23

2022/23 2021/22

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste/-tab 35.900.772 31.492.310
Dagsverdiregulering af investeringsejendomme 276.721 3.834.855
Personaleomkostninger 2 (23.161.331) (20.698.112)
Af- og nedskrivninger 3 (60.381) (112.768)
Driftsresultat 12.955.781 14.516.285
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 455.259 1.131.527
Andre finansielle indtaegter 4 1.691.174 898.282
Andre finansielle omkostninger (2.036.942) (3.201.976)
Resultat for skat 13.065.272 13.344.118
Skat af arets resultat (2.862.520) (2.770.514)
Arets resultat 7 10.202.752 10.573.604




D.J. Holding ApS | Koncernens balance pr. 30.06.2023 10

Koncernens balance pr. 30.06.2023

Aktiver
2022/23 2021/22
Note kr. kr.
Investeringsejendomme 153.818.106 89.768.541
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 28.239 42.614
Indretning af lejede lokaler 750.052 840.058
Materielle aktiver 8 154.596.397 90.651.213
Kapitalandele i associerede virksomheder 8.374.652 7.101.893
Andre tilgodehavender 267.289 245.080
Finansielle aktiver 9 8.641.941 7.346.973
Anlaegsaktiver 163.238.338 97.998.186
Ravarer og hjelpematerialer 2.151.583 2.088.395
Varebeholdninger 2.151.583 2.088.395
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 11.548.780 16.002.280
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 10 4.287.688 3.792.211
Udskudt skat 11 116.386 0
Andre tilgodehavender 1.280.773 1.331.700
Tilgodehavende skat 22.584 22.584
Periodeafgraensningsposter 12 689.905 689.593
Tilgodehavender 17.946.116 21.838.368
Andre veerdipapirer og kapitalandele 12.719.524 12.740.059
Veerdipapirer og kapitalandele 12.719.524 12.740.059
Likvide beholdninger 2.768.970 25.049.678
Omsatningsaktiver 35.586.193 61.716.500

Aktiver 198.824.531 159.714.686
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Passiver
2022/23 2021/22
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 5.557.152 5.101.893
Overfort overskud eller underskud 72.414.307 68.682.726
Forslag til udbytte for regnskabsaret 6.300.000 6.171.600
Egenkapital tilherende modervirksomhedens kapitalejere 84.396.459 80.081.219
Egenkapital tilherende minoritetsinteresser 6.411.557 3.494.845
Egenkapital 90.808.016 83.576.064
Udskudt skat 11 8.176.550 8.857.000
Hensatte forpligtelser 8.176.550 8.857.000
Geeld til realkreditinstitutter 43.174.993 42.329.223
Deposita 277.000 0
Skyldig skat 3.036.914 545.605
Anden geeld 1.255.047 1.255.047
Langfristede gaeldsforpligtelser 13 47.743.954 44.129.875
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 13 1.905.271 1.757.540
Bankgaeld 26.248.312 0
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 10 319.394 2.904.223
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.938.356 4.668.414
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 5.627.156 0
Skyldig skat 33.616 1.687.595
Anden geeld 14.023.906 12.133.975
Kortfristede gaeldsforpligtelser 52.096.011 23.151.747
Gaeldsforpligtelser 99.839.965 67.281.622
Passiver 198.824.531 159.714.686
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Begivenheder efter balancedagen
Dagsveerdioplysninger

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Transaktioner med naertstaende parter
Koncernforhold

Dattervirksomheder
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Koncernens egenkapitalopgerelse for

2022/23

Reserve for Egenkapital
nettoopskriv- tilherende
ning efter Overfort Forslag til modervirksom
Virksomheds- indre vaerdis overskud eller  udbytte for -hedens
kapital metode underskud regnskabsaret kapitalejere
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 5.101.893 68.682.726 6.171.600 80.081.219
Kapitalforhgjelse 0 0 0 0 0
Udbetalt ordingert udbytte 0 0 0 (6.171.600) (6.171.600)
Arets resultat 0 455.259 3.731.581 6.300.000 10.486.840
Egenkapital ultimo 125.000 5.557.152 72.414.307 6.300.000 84.396.459
Egenkapital til
herende
minoritets-
interesser | alt
kr. kr.
Egenkapital primo 3.494.845 83.576.064
Kapitalforhgjelse 3.592.800 3.592.800
Udbetalt ordineert udbytte (392.000) (6.563.600)
Arets resultat (284.088) 10.202.752
Egenkapital ultimo 6.411.557 90.808.016
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Koncernens pengestromsopgorelse for

2022/23

2022/23 2021/22
Note kr. kr.
Driftsresultat 12.955.781 14.516.285
Af- og nedskrivninger 60.381 112.768
Regulering af investeringsejendomme (276.721) (3.834.855)
Andringer i arbejdskapital 14 2.798.857 16.954.623
Pengestromme vedrorende primaer drift 15.538.298 27.748.821
Modtagne finansielle indteegter 696.387 898.282
Betalte finansielle omkostninger (2.034.642) (1.017.306)
Refunderet/(betalt) skat (2.822.027) (2.349.147)
Pengestromme vedrerende drift 11.378.016 25.280.650
Kab mv. af materielle aktiver (63.772.844) (8.453.626)
Salg af materielle aktiver 1.044.000 0
Keb af finansielle aktiver (826.688) 0
Salg af finansielle aktiver 0 8.000.000
Modtagne afdrag 0 280.000
Pengestromme vedrerende investeringer (63.555.532) (173.626)
Frie pengestromme frembragt fra drift og investering for (52.177.516) 25.107.024
finansiering
Optagelse af 1an 31.874.107 0
Afdrag pa lan mv. 993.501 (1.946.487)
Udbetalt udbytte (6.563.600) (3.274.000)
Kontant kapitalforhgjelse 3.592.800 1.996.000
Pengestromme vedrerende finansiering 29.896.808 (3.224.487)
Andring i likvider (22.280.708) 21.882.537
Likvider primo 25.049.678 3.167.141
Likvider ultimo 2.768.970 25.049.678
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Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger
Likvider ultimo

2.768.970
2.768.970

25.049.678
25.049.678
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Koncernens noter
1 Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
2 Personaleomkostninger
2022/23 2021/22
kr. kr.
Gager og lgnninger 20.720.611 18.508.234
Pensioner 1.972.955 1.756.571
Andre omkostninger til social sikring 462.826 432.277
Andre personaleomkostninger 4.939 1.030
23.161.331 20.698.112
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 43 41
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2022/23 2021/22
kr. kr.
Direktion 3.226.990 3.012.015
3.226.990 3.012.015
3 Af- og nedskrivninger
2022/23 2021/22
kr. kr.
Afskrivninger pa materielle aktiver 104.381 112.768
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle aktiver (44.000) 0
60.381 112.768
4 Andre finansielle indtaegter
2022/23 2021/22
kr. kr.
Finansielle indteegter fra associerede virksomheder 0 41.816
Renteindtaegter i avrigt 652.592 816.482
Dagsveerdireguleringer 994.787 0
@vrige finansielle indtaegter 43.795 39.984
1.691.174 898.282
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5 Andre finansielle omkostninger
2022/23 2021/22
kr. kr.
Renteomkostninger i gvrigt 927.583 404.261
Dagsveerdireguleringer 2.300 2.184.670
@vrige finansielle omkostninger 1.107.059 613.045
2.036.942 3.201.976
6 Skat af arets resultat
2022/23 2021/22
kr. kr.
Aktuel skat 3.706.652 1.069.756
Zndring af udskudt skat (796.836) 1.642.205
Regulering vedrerende tidligere ar 73.213 58.553
Refusion i sambeskatning (120.509) 0
2.862.520 2.770.514
7 Forslag til resultatdisponering
2022/23 2021/22
kr. kr.
Ordinaert udbytte for regnskabsaret 6.300.000 6.171.600
Overfert resultat 4.186.840 4.022.278
Minoritetsinteressers andel af resultatet (284.088) 379.726
10.202.752 10.573.604
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8 Materielle aktiver

Andre anlaeg,
Investerings- driftsmateriel
ejendomme og inventar

Indretning af
lejede lokaler

kr. kr. kr.
Kostpris primo 70.786.116 1.932.251 900.062
Overfgrsler 2.180.915 0 0
Tilgange 63.772.844 0 0
Afgange 0 (605.852) 0
Kostpris ultimo 136.739.875 1.326.399 900.062
Af- og nedskrivninger primo 0 (1.889.637) (60.004)
Arets afskrivninger 0 (14.375) (90.006)
Tilbagefersel ved afgange 0 605.852 0
Af- og nedskrivninger ultimo 0 (1.298.160) (150.010)
Dagsveerdireguleringer primo 18.982.425 0 0
Arets dagsveerdireguleringer 276.721 0 0
Tilbagefarsel ved afgange (2.180.915) 0 0
Dagsvaerdireguleringer ultimo 17.078.231 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 153.818.106 28.239 750.052

Investeringsejendomme er, jf. beskrivelsen i anvendt regnskabspraksis, malt til dagsvaerdi ved anvendelse af den
afkastbaserede model. Ved opggrelsen af afkastet for ejendommene tages udgangspunkt i forventede
lejeindtaegter og drifts- administrations- og vedligeholdelsesomkostninger. Der er en naturlig usikkerhed ved
maling af dagsveerdien af ejendomme, da forudsaetningerne er baseret pa sken og markedet udvikler sig

lgbende.

/Andring i afkastsatserne har vaesentlig betydning for malingen af investeringsejendommene. En stigning i
afkastsatsen fgrer til et fald i markedsvaerdien. Markedsudviklingen kan medfgre aendret krav til forrentning af

fast ejendom.

Ved fastsaettelse af markedsveerdien (bogfert veerdi) er felgende afkastprocenter lagt til grund:

Veegtet gennemsnitlig afkastpricent: 5,27%

Hgjeste afkastprocent: 6,00%
Laveste afkastprocent: 2,96%

Selskabets investeringsejendomme er alle beliggende i Odense C og omfatter bade privat udlejning og

erhvervslejemal pa henholdsvis 2.252 m2 og 9.164 m2.

Afkastkravet for selskabets ejendomme udger 5,27% pr. 30.06.2023 (5,04% pr. 30.06.2022), og vaerdien udgar
153.818 t.kr. En forggelse af afkastkravet med 0,5%-point vil reducere dagsveerdien med 13.319 t.kr., mens en
reduktion af afkastkravet med 0,5%-point vil forgge dagsveerdien med 16.109 t.kr.
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9 Finansielle aktiver
Kapitalandele Andre
i associerede tilgode-
virksomheder havender
kr. kr.
Kostpris primo 2.000.000 245.080
Tilgange 817.500 22.209
Kostpris ultimo 2.817.500 267.289
Opskrivninger primo 5.101.893 0
Andel af arets resultat 455.259 0
Opskrivninger ultimo 5.557.152 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 8.374.652 267.289
Ejerandel
Associerede virksomheder Hjemsted %
Thuja Ejendomme A/S Odense 22,22
10 Igangvaerende arbejder for fremmed regning
2022/23 2021/22
kr. kr.
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 6.270.523 2.575.191
Foretagne acontofaktureringer (2.302.229) (1.687.204)
Overfort til forpligtelser 319.394 2.904.224
4.287.688 3.792.211
11 Udskudt skat
2022/23 2021/22
Bevaegelseri aret kr. kr.
Primo (8.857.000) (10.499.205)
Indregnet i resultatopggrelsen 796.836 1.642.205
Ultimo (8.060.164) (8.857.000)
2022/23 2021/22
Udskudt skat er indregnet saledes i balancen kr. kr.
Udskudte skatteaktiver 116.386 0
Udskudte skatteforpligtelser (8.176.550) (8.857.000)
(8.060.164) (8.857.000)

Udskudt skat vedrarer materielle aktiver, tilgodehavender, igangveerende arbejder og andre hensatte

forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver

Udskudt skatteaktiv forventes udnyttet indenfor en arraekke pa 3-5 ar.
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12 Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende det kommende regnskabsar.

13 Langfristede forpligtelser

Forfald inden Forfald inden Forfald

for12 for12 efter 12 Restgaeld
maneder maneder maneder efter5 ar
2022/23 2021/22 2022/23 2022/23
kr. kr. kr. kr.
Geeld til realkreditinstitutter 1.905.271 1.757.540 43.174.993 37.081.149
Deposita 0 0 277.000 0
Skyldig skat 0 0 3.036.914 0
Anden gaeld 0 0 1.255.047 0
1.905.271 1.757.540 47.743.954 37.081.149

14 AEndring i arbejdskapital
2022/23 2021/22
kr. kr.
£ndring i varebeholdninger (63.188) 15.951
£ndring i tilgodehavender 1.425.172 12.364.453
Andring i leverandergaeld mv. 1.436.873 4.574.219

2.798.857 16.954.623

15 Dagsveerdioplysninger

Borsnoterede

vaerdipapirer

kr.

Dagsveerdi ultimo 12.719.524

Urealiserede dagsvardireguleringer indregnet i resultatopgarelsen 905.426
16 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

2022/23 2021/22

kr. kr.

Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 3.968.739 4.941.969

17 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Koncernens vaerdipapirdepot i Danske Bank er stillet sikkerhed for kreditaftale med Danske Bank.
Regnskabsmaessig vaerdi af vaerdipapirdepot udger 10.685 t.kr. pr. 30.06.2023. Gaeld udger 8 t.kr. pr.
30.06.2023.

Koncernen har afgivet selvskyldnerkaution for HTV Odense ApS overfor Danske Bank. Geeld pa kreditaftale udger
26.229 t.kr. pr.30.06.2023.

Prioritetsgaeld pa 45.080 t.kr. er sikret ved pant i eiendomme. Regnskabsmaessig vaerdi af pantsatte ejendomme
udger 103.580 t.kr. pr. 30.06.2023.
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Til sikkerhed for bankgeeld er deponeret ejerpantebrev nom. 33,6 mio.kr. i investeringsejendom. Den
regnskabsmaessige veerdi af den pantsatte ejendom udger 50,2 mio.kr. pr. 30.06.2023.

Til sikkerehed for prioritetsgaeld er deponeret ejerpantebrev pa nom. 1.000 t.kr. i ejendom. Regnskabsmaessig
veerdi af ejendom udger 18.525 t.kr. pr. 30.06.2023.

Koncernen har i forbindelse med overtagelse af ejendommene pa hhv. Dagmargade og Skibhusvej overtaget

i alt 4 1an uden for kgbesummen med en kontantrestgaeld pa 1.946 t.kr., hvortil der ydes fuld offentlig statte. Der
forventes saledes ikke at opsta nogen forpligtelse pa lanene.

Pr.30.06.2023 er kontantrestgaelden nedbragt til 1.285 t.kr.

18 Transaktioner med naertstaende parter, der ikke er pa markedsmaessige vilkar
| drsrapporten oplyses alene transaktioner med nartstdende parter, der ikke er gennemfert pa markedsvilkar.
Der er ikke gennemfgrt sddanne transaktioner i regnskabsaret.

19 Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den sterste koncern:

D.J. Holding ApS, Odense

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
D.J. Holding ApS, Odense

20 Dattervirksomheder

Ejerandel

Hjemsted %

LH-Gulve A/S Odense 100,00
DJ Ejendomsselskab ApS Odense 100,00
EJ Ejendomsselskab Il ApS Odense 100,00
LH Uni Gulve A/S Vejle 51,00
LH Concept Gulve A/S Esbjerg 51,00
DJ. Invest ApS Odense 100,00
JJ Ejendomme Odense ApS Odense 100,00

HTV Odense ApS Odense 50,10
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Modervirksomhedens
resultatopgoerelse for 2022/23

22

2022/23 2021/22

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste/-tab (107.467) (57.637)
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 9.366.199 10.553.794
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 455.259 1.131.527
Andre finansielle indtegter 1 1.102.769 107.302
Andre finansielle omkostninger 2 (148.295) (2.015.790)
Resultat for skat 10.668.465 9.719.196
Skat af arets resultat 3 (181.625) 474.682
Arets resultat 4 10.486.840 10.193.878
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dervirk hed bal
Modervirksomhedens balance pr.
30.06.2023
Aktiver
2022/23 2021/22

Note kr. kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 46.839.279 41.973.880
Kapitalandele i associerede virksomheder 8.374.652 7.101.893
Finansielle aktiver 5 55.213.931 49.075.773
Anlaegsaktiver 55.213.931 49.075.773
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 26.682.192 9.800.000
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 2.600.000 0
Andre tilgodehavender 0 54.229
Tilgodehavende skat 1.788.828 1.482.378
Periodeafgraensningsposter 6 740 682
Tilgodehavender 31.071.760 11.337.289
Andre veerdipapirer og kapitalandele 11.962.046 11.083.390
Veaerdipapirer og kapitalandele 11.962.046 11.083.390
Likvide beholdninger 254.959 19.670.780
Omsaetningsaktiver 43.288.765 42.091.459
Aktiver 98.502.696 91.167.232
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Passiver
2022/23 2021/22
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 16.581.352 14.867.894
Overfort overskud eller underskud 61.390.107 58.916.725
Forslag til udbytte for regnskabsaret 6.300.000 6.171.600
Egenkapital 84.396.459 80.081.219
Bankgeeld 8.198 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 13.984.000 11.000.000
Anden geeld 114.039 86.013
Kortfristede gaeldsforpligtelser 14.106.237 11.086.013
Gaeldsforpligtelser 14.106.237 11.086.013
Passiver 98.502.696 91.167.232
Personaleforhold 7
Dagsveerdioplysninger 8
Eventualforpligtelser 9
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser 10
Neertstdende parter med bestemmende indflydelse 11
Transaktioner med naertstaende parter 12
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Modervirksomhedens
egenkapitalopgoerelse for 2022/23

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Overfort Forslag til
Virksomheds- indre vaerdis overskud eller  udbytte for
kapital metode underskud regnskabsaret lalt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 14.867.894 58.916.725 6.171.600 80.081.219
Udbetalt ordinzert udbytte 0 0 0 (6.171.600) (6.171.600)
Arets resultat 0 1.713.458 2.473.382 6.300.000 10.486.840

Egenkapital ultimo 125.000 16.581.352 61.390.107 6.300.000 84.396.459
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Modervirksomhedens noter
1 Andre finansielle indtaegter
2022/23 2021/22
kr. kr.
Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 211.091 63.632
Finansielle indteegter fra associerede virksomheder 0 41.816
Renteindtaegter i avrigt 0 1.854
Dagsveerdireguleringer 891.678 0
1.102.769 107.302
2 Andre finansielle omkostninger
2022/23 2021/22
kr. kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 88.893 63.245
Renteomkostninger i gvrigt 55.871 14.866
Dagsveardireguleringer 0 1.934.924
@vrige finansielle omkostninger 3.531 2.755
148.295 2.015.790
3 Skat af arets resultat
2022/23 2021/22
kr. kr.
Aktuel skat 203.845 (425.673)
Regulering vedrgrende tidligere ar (22.220) (49.009)
181.625 (474.682)
4 Forslag til resultatdisponering
2022/23 2021/22
kr. kr.
Ordinaert udbytte for regnskabsaret 6.300.000 6.171.600
Overfort resultat 4.186.840 4.022.278
10.486.840 10.193.878
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5 Finansielle aktiver

Kapitalandele Kapitalandele
i tilknyttede iassocierede
virksomheder virksomheder

kr. kr.
Kostpris primo 32.207.879 2.000.000
Tilgange 3.607.200 817.500
Kostpris ultimo 35.815.079 2.817.500
Opskrivninger primo 9.766.001 5.101.893
Andel af rets resultat 9.366.199 455.259
Udbytte (8.108.000) 0
Opskrivninger ultimo 11.024.200 5.557.152
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 46.839.279 8.374.652
Specifikation af kapitalandele i dattervirksomheder fremgar af noterne til koncernregnskabet.
Ejerandel
Kapitalandele i associerede virksomheder Hjemsted %
Thuja Ejendomme A/S Odense 22,22

6 Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter omfatter forudbetalte omkostninger vedrarende det kommende regnskabsar.

7 Personaleforhold
Virksomheden har ingen ansatte udover direktionen. Direktgren har ikke modtaget vederlag.

8 Dagsveaerdioplysninger

Baersnoterede

vaerdipapirer

kr.

Dagsveerdi ultimo 11.962.046
Urealiserede dagsveardireguleringer indregnet i resultatopgarelsen 891.678

9 Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold il
selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

10 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Sikkerhedsstillelse overfor 3. part:

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for HTV Odense ApS overfor Danske Bank. Gzld pa kreditaftale udger
26.229 t.kr. pr. 30.06.2023.

Selskabets veerdipapirdepot i Danske Bank er stillet sikkerhed for kreditaftale med Danske Bank.
Regnskabsmaessig vaerdi af veerdipapirdepot udger 10.685 t.kr. pr. 30.06.2023.
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Geeld pa kreditaftale udger 8 t.kr. pr.30.06.2023.

11 Naertstaende parter med bestemmende indflydelse
Dan Virkelyst Johansen, Hunderup Ege 1, 5230 Odense M.

12 Transaktioner med naertstaende parter, der ikke er pa markedsmaessige vilkar
| arsrapporten oplyses alene transaktioner med naertstaende parter, der ikke er gennemfert pd markedsvilkar.
Der er ikke gennemfgrt sddanne transaktioner i regnskabséaret.

28
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Koncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Virksomheden kan med virkning for indevaerende regnskabsar ikke laengere vaelge udvidet gennemgang, og
koncern- og arsregnskabet er derfor revideret. Sammenligningstallene i koncern- og arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, er ikke revideret, men har veeret underlagt udvidet gennemgang.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres af
modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, nar den direkte eller indirekte ejer mere
end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made kan udgve eller faktisk udgver bestemmende indflydelse.
Virksomheder, hvori koncernen direkte eller indirekte besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og
udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomheder.
Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaegning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved
konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, interne mellemvaerender
og udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber,
der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af resultatet praesenteres som en saerskilt post i ledelsens forslag til
resultatdisponering, og deres andel af dattervirksomhedernes nettoaktiver praesenteres som en saerskilt post
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under koncernens egenkapital.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
nettoaktiver pa overtagelsestidspunktet opgjort til dagsvaerdi.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, andring i lagre af faerdigvarer og varer under
fremstilling, arbejde udfert for egen regning og opfart under aktiver, andre driftsindtaegter, omkostninger til
ravarer og hjelpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og
risikoovergang til keber har fundet sted. Nettoomseetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i
resultatopgegrelsen, nar levering til keber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter
og rabatter i forbindelse med salget og males til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Ilgangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsaetningen, i takt med at produktionen
udferes, saledes at nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af det i regnskabsaret udferte arbejde
(produktionsmetoden).

Dagsveaerdiregulering af investeringsejendomme
Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme omfatter regnskabsarets reguleringer af virksomhedens
investeringsejendomme malt til dagsveerdi pa balancedagen.

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver

Arbejde udfert for egen regning og opfart under aktiver omfatter personaleomkostninger og andre
omkostninger, der er afholdt i regnskabsaret og indregnet i kostprisen for egenudviklede immaterielle og
materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for normale lagernedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedregrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmede omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver

Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger, der er medgaet til drift af virksomhedens ejendomsportefelje
i regnskabsaret, herunder reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter og el, vand

og varme, der ikke er opkraevet direkte hos lejerne.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.
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Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger og af gevinster og tab
ved salg af materielle aktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele,
renteindteegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster
vedrgrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt
godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til
tilknyttede virksomheder, nettokurstab vedregrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og eendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargaering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2-5ar
Indretning af lejede lokaler 10 ar

Forventede brugstider og restveerdier revurderes arligt.

Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.
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Investeringsejendomme
Investeringsejendomme males ved fgrste indregning til kostpris, der bestar af ejendommenes kabspris tillagt
direkte tilknyttede anskaffelsesomkostninger.

Efter forste indregning males ejendommene til dagsveerdi, der repraesenterer det belgb, som den enkelte
ejendom vil kunne szlges for til en uafhaengig keber. Ejendommenes dagsveerdi revurderes arligt pa baggrund
af beregnede kapitalvaerdier for de forventede pengestreamme fra de enkelte investeringsejendomme.

Ved beregning af kapitalveerdierne anvendes en diskonteringsfaktor, der afspejler de aktuelle afkastkrav pa
tilsvarende ejendomme.

Regnskabsarets regulering af ejendommenes dagsvaerdi indregnes i resultatopgerelsen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode (equity-metoden).
Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi med tilleeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre
veerdi, hvis det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en
retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvaerdien af de overtagne
aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som normalt er 5 ar, men kan i

visse tilfelde udgere op til 20 ar for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og
langsigtet indtjeningsprofil, hvis den laengere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de
pagaldende ressourcer.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.
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Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-metoden).
Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi med tilleg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og
med fradrag eller tillaeg af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre veerdi, hvis det vurderes
uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke den
pagealdende associerede virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder opfylder definitionerne pa bade kapitalinteresser og associerede
virksomheder, men er i ars- og koncernregnskabet praesenteret som kapitalandele i associerede virksomheder,
da denne benavnelse mere praecist beskriver koncernens involvering i de pagaeldende virksomheder.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne
er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
lgangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det pa balancedagen udferte arbejde.

Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdiggerelsesgraden og de samlede forventede indtaegter pa det enkelte
igangvaerende arbejde. Feerdiggerelsesgraden beregnes normalt som forholdet mellem det faktiske
ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug.

Hvis salgsvaerdien af et igangvaerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, males salgsveaerdien til de medgaede
omkostninger eller til nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser,
afhaengigt af om nettoveerdien, der er opgjort som salgsveerdien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er
positiv eller negativ.
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Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter samt finansieringsomkostninger
indregnes i resultatopgerelsen, nar de afholdes.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier

af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i henholdsvis
den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv og afvikling af den enkelte forpligtelse.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfglgende
regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Andre veerdipapirer og kapitalandele (omsatningsaktiver)
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver omfatter barsnoterede vaerdipapirer,
der males til dagsvaerdi (berskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen.
Det foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post i egenkapitalen.

Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser males ved ferste indregning til minoritetsinteressernes andel af den overtagne virksomheds
nettoaktiver malt til dagsveerdi. Der indregnes ikke goodwill vedrgrende minoritetsinteressernes andel i den
overtagne virksomhed.

Geaeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males prioritetsgaeld
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle
veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel omkostning
ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestromsopgorelsen
Pengestrgmsopgerelsen viser pengestresmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne ved
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arets begyndelse og slutning.

Pengestremme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opgeres som
driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aendring i driftskapital samt betalte finansielle indtaegter,
finansielle omkostninger og selskabsskat.

Pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab og salg af
virksomheder, aktiviteter og finansielle anlaegsaktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle
og materielle aktiver.

Pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i starrelse eller sammenseetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 1an, afdrag pa

rentebaerende gaeld, herunder leasingforpligtelser, kab af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko.



