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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for Willaume
ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter min opfattelse giver drsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 23. december 2016

Direktion
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Den uafhaengige revisors erkleeringer

Til anpartshaverne i Willaume ApS

Pitegning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Willaume ApS for regnskabséret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der om-

fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om éarsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belab og oplysninger
1 drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhzengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015
- 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at tage forbehold skal vi gere opmerksom pé, at selskabets beholdning af kunst er optaget til
anskaffelsessum. Vi har vurderet, at verdien af kunstbeholdningen pr. statusdagen, samlet set, mindst
svarer til anskaffelsesvardien. Vi skal dog henlede opmerksomheden pa, at verdiansattelsen af kunst er
afhzngig af konjunkturer samt den gjeblikkelige popularitet af den enkelte kunstner. Vardien af kunst

kan derfor &ndres fra tid til anden.

Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold
Uden at tage forbehold skal vi gere opmearksom pé, at selskabet har aflagt arsregnskabet for selskabet for

sent, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Roskilde, den 23. december 2016

us Petersen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Willaume ApS

Hersegade 5 B

4000 Roskilde

CVR-nr.: 20649577

Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
Direktion Michael Willaume
Revision RIR REVISION Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Bankforbindelse Nordea Bank Danmark A/S, Algade 16, 4000 Roskilde
Dattervirksomheder Willaume Ejendomme ApS, Roskilde

Castor ejendomme ApS, Roskilde
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Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

2015/16 2014/15
Note kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 1.508.175 1.555
3 Personaleomkostninger -1.342.511 -1.210
Af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver -128.576 -32
Resultat far finansielle poster 37.088 313
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 59.373 -268
@vrige finansielle omkostninger -30.387 -27
Resultat for skat 66.074 18
4 Skat af arets resultat -38.151 -66
Arets resultat 27.923 -48
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 59.373 -268
Overfores til overfort resultat 0 220
Disponeret fra overfort resultat -31.450 0
Disponeret i alt 27.923 -48
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Balance 30. juni

Aktiver
2016 2015
kr. t.kr.
Anlzegsaktiver
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 482.160 611
Kunst 8.009.284 7.235
Materielle anlegsaktiver i alt 8.491.444 7.846
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.568.946 1.510
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 164.662 176
Finansielle anlegsaktiver i alt 1.733.608 1.686
Anlagsaktiver i alt 10.225.052 9.532
Oms=etningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.933 22
Tilgodehavende selskabsskat 6212 0
Andre tilgodehavender 468.471 590
Tilgodehavender i alt 476.616 612
Likvide beholdninger 24.827 25
Omsatningsaktiver i alt 501.443 637
Aktiver i alt 10.726.495 10.169
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Balance 30. juni

Passiver
2016 2015
Note kr. t.kr.
Egenkapital
8 Virksomhedskapital 125.000 125
9 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 1.103.194 1.044
10 Overfort resultat 624.085 656
Egenkapital i alt 1.852.279 1.825
Geeldsforpligtelser
11 Geld til pengeinstitutter 308.507 413
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 308.507 413
Kortfristet del af langfristet gaeld 105.000 103
Andre pengekreditorer 6.709.859 5.845
Modtagne forudbetalinger fra kunder 575.000 115
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 30.000 50
Geld til tilknyttede virksomheder 831.457 1.117
Selskabsskat 0 397
Anden geld 314.393 304
Kortfristede geeldsforpligtelser 1 alt 8.565.709 7.931
Gexldsforpligtelser i alt 8.874.216 8.344
Passiver i alt 10.726.495 10.169
12 Pantsxetninger og sikkerhedsstillelser
13 Eventualposter
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Noter

1. Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formaél er at drive virksomhed med radgivning indenfor investering i rentebarende
fordringer og anden deraf afledte produkter samt at yde radgivning i forbindelse med investering i

kunst m.v.

2.  Usikkerhed ved indregning eller maling

Vardiansettelsen af selskabets kunst er afhengig af konjunkturer samt den gjeblikkelige

popularitet af den enkelte kunster. Veerdien af kunst kan derfor endres fra tid til anden.

3.  Personaleomkostninger

Lenninger og gager 1.328.482 1.207
Andre omkostninger til social sikring 9.764 3
Personaleomkostninger i gvrigt 4.265 0
1.342.511 1.210
4.  Skat af arets resultat

Skat af arets resultat 38.151 66
38.151 66

5. Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. juli 2015 1.205.544 563
Tilgang i arets lab 0 643
Kostpris 30. juni 2016 1.205.544 1.206
Af- og nedskrivninger 1. juli 2015 -594.808 -563
Arets afskrivninger -128.576 32
Af- og nedskrivninger 30. juni 2016 -723.384 -595
Regnskabsmeessig veerdi 30. juni 2016 482.160 611
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Noter

30/6 2016 30/6 2015
kr. tkr,
6. Kunst
Kostpris 1. juli 2015 7.234.284 6.407
Tilgang i arets lob 775.000 828
Kostpris 30. juni 2016 8.009.284 7.235
Regnskabsmeessig veerdi 30. juni 2016 8.009.284 7.235
7.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 2015 465.752 466
Kostpris 30. juni 2016 465.752 466
Opskrivninger 1. juli 2015 1.043.821 1.312
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 34.885 -268
Andre kapitalbevegelser 1 24.488 0
Opskrivninger 30. juni 2016 1.103.194 1.044
Regnskabsmeessig veerdi 30. juni 2016 1.568.946 1.510
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Willaume Ejendomme ApS Roskilde 100 %
Castor ejendomme ApS Roskilde 55%
8.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. juli 2015 125.000 125
125.000 125
Anpartskapitalen bestar af 125 anparter a 1.000 kr. og multipla heraf.
9.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre vzerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. juli 2015 1.043.821 1.312
Resultatandel 59.373 -268
1.103.194 1.044
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Noter

10.

11.

12.

13.

Overfort resultat

Overfort resultat 1. juli 2015
Arets overfoerte overskud eller underskud

Geeld til pengeinstitutter

Geld til pengeinstitutter i alt

Heraf forfalder inden for 1 ar

Andel af geld, der forfalder efter 5 ar

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

30/6 2016 30/6 2015
kr. t.kr.
655.335 436
-31.450 220
624.085 656
413.507 516
-105.000 -103
308.507 413
0 0

Til sikkerhed for gzld til pengeinstitut er der afgivet ejendomsforbehold i driftsmidler med en

bogfert verdi pa t.kr. 482.

Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og heefter ubegraenset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfere, at sel-

skabets haftelse udger et andet belab.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Willaume ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for

en klasse B-virksomhed.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som falge af @ndrede
regnskabsmassige sken af belab, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomszatning samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomszet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration, lokaler og tab pd debitorer

mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder érets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle indteegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabséret.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-
will.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og zndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-

sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-

skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-

ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en &ndring i regnskabsmaessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget 1 brug.

Kunst méles til anskaffelsespris og afskrives ikke.

Der foretages linewre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anl®g, driftsmateriel og inventar 5 ar
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Anvendt regnskabspraksis

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-

opgorelsen.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmessige andel af virksomhedens regnskabsmassige indre veerdi. Denne opgeres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmeassig indre veerdi indregnes uden verdi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmeessige ne-
gative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belob under hensatte forpligtelser
i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overferes un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regn-
skabsmassige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af nzrverende arsrapport, bindes ikke pd opskrivningsreserven. Reserven reguleres
med andre egenkapitalbeveaegelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Tilgodehavender
Tilgodehavender miles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pé at imadega forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Selskabsskat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belob, der kan beregnes pé
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Willaume ApS som administrationsselskab solidarisk og ubegraen-
set over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pé renter, royalties og udbytter op-
stet inden for sambeskatningskredsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Ga=ldsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veardi.
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