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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 for Willaume
ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 21. december 2017

Direktion

Michael Willaume
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til anpartshaverne i Willaume ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Willaume ApS for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter érs-
regnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2016
- 30. juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n&@rmere beskrevet
i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi skal fremhave, at selskabets beholdning af kunst er optaget til anskaffelsessum. Vi har vurderet, at
vardien af kunstbeholdningen pr. statusdagen, samlet set, mindst svarer til anskaffelsesvaerdien. Vi skal
henlede opmarksomheden pa, at verdiansettelsen af kunst er athangig af konjunkturer samt den
gjeblikkelige popularitet af den enkelte kunstner. Vardien af kunst kan derfor @ndres fra tid til anden.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gal-
dende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan op-
st som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnatr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

J Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lngere kan fortsatte driften.

J Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet ve-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Roskilde, den 21. december 2017

RIR REVISION

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 78 05 24

Dan Rasmus Petersen Sdéren N. Larsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Dattervirksomheder

Willaume ApS
Hersegade 5 B
4000 Roskilde

CVR-nr.: 20649577
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni

Michael Willaume

RIR REVISION Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Nordea Bank Danmark A/S, Algade 16, 4000 Roskilde

Willaume Ejendomme ApS, Roskilde
Castor ejendomme ApS, Roskilde
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive virksomhed med radgivning indenfor investering i rentebarende fordringer
og anden deraf afledte produkter samt at yde radgivning i forbindelse med investering i kunst mv.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Veardiansattelsen af selskabets kunst er athengig af konjunkturer samt den gjeblikkelige popularitet af
den enkelte kunstner. Vardien af kunst kan derfor @ndres fra tid til anden.
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Resultatopggrelse 1. juli - 30. juni

2016/17 2015/16
Note kl‘ tkr
Bruttofortjeneste 1.759.403 1.509
2 Personaleomkostninger -1.439.689 -1.342
Af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver -128.576 -129
Driftsresultat 191.138 38
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 103.015 59
3 Qvrige finansielle omkostninger -206.337 -31
Resultat fgr skat 87.816 66
Skat af arets resultat -87.824 -38
Arets resultat -8 28
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 103.015 59
Disponeret fra overfgrt resultat -103.023 -31
Disponeret i alt -8 28
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Balance 30. juni

Aktiver
2017 2016
Note kr tkr.
Anlaegsaktiver
4  Andre anl®g, driftsmateriel og inventar 353.584 482
5 Kunst 7.529.284 8.009
Materielle anlegsaktiver i alt 7.882.868 8.491
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.671.961 1.569
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 152.430 165
Finansielle anlagsaktiver i alt 1.824.391 1.734
Anlaegsaktiver i alt 9.707.259 10.225
Omseztningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 250.000 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 2
Tilgodehavende selskabsskat 58.294 0
Andre tilgodehavender 440.695 372
Tilgodehavender i alt 748.989 374
Likvide beholdninger 454.640 25
Omsatningsaktiver i alt 1.203.629 399
Aktiver i alt 10.910.888 10.624
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Balance 30. juni

Passiver
2017 2016
Note kr tkr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125
7 Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 1.206.209 1.103
8 Overfort resultat 521.062 625
Egenkapital i alt 1.852.271 1.853
Geeldsforpligtelser
9 Geld til pengeinstitutter 201.655 309
Langfristede geldsforpligtelser i alt 201.655 309
Kortfristet del af langfristet gaeld 107.000 105
Geld til pengekreditorer 6.742.883 6.613
Modtagne forudbetalinger fra kunder 575.000 575
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 60.000 30
Geld til tilknyttede virksomheder 804.150 831
Selskabsskat 119.144 0
Anden geld 448.785 308
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 8.856.962 8.462
Geeldsforpligtelser i alt 9.058.617 8.771
Passiver i alt 10.910.888 10.624
1 Usikkerhed ved indregning eller maling
10 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
11 Eventualposter
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning eller maling

Verdiansettelsen af selskabets kunst er athengig af konjunkturer samt den gjeblikkelige
popularitet af den enkelte kunstner. Vardien af kunst kan derfor @ndres fra tid til anden.

2016/17 2015/16
kr. t.kr.
2.  Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 1.433.850 1.328
Pensioner -15.425 0
Andre omkostninger til social sikring 3.314 10
Personaleomkostninger i gvrigt 17.950 4
1.439.689 1.342
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 4 4
3.  Ovrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 206.337 31
206.337 31
4.  Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. juli 2016 1.205.544 1.206
Kostpris 30. juni 2017 1.205.544 1.206
Af- og nedskrivninger 1. juli 2016 -723.384 -595
Arets afskrivninger -128.576 -129
Af- og nedskrivninger 30. juni 2017 -851.960 -724
Regnskabsmeessig veerdi 30. juni 2017 353.584 482
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Noter

30/6 2017 30/6 2016
kr. t.kr.
S.  Kunst
Kostpris 1. juli 2016 8.009.284 7.234
Tilgang i arets 1gb 1.015.000 775
Afgang i arets lgb -1.495.000 0
Kostpris 30. juni 2017 7.529.284 8.009
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017 7.529.284 8.009
6. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 2016 465.752 466
Kostpris 30. juni 2017 465.752 466
Opskrivninger 1. juli 2016 1.103.194 1.044
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 49.844 35
Andre kapitalbevaegelser 1 53.171 24
Opskrivninger 30. juni 2017 1.206.209 1.103
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2017 1.671.961 1.569
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Willaume Ejendomme ApS Roskilde 100 %
Castor ejendomme ApS Roskilde 55 %
7.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. juli 2016 1.103.194 1.044
Resultatandel 103.015 59
1.206.209 1.103
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Noter

10.

11.

30/6 2017 30/6 2016
kr. t.kr.
Overfgrt resultat

Overfgrt resultat 1. juli 2016 624.085 656
Arets overfgrte overskud eller underskud -103.023 -31
521.062 625

Geeld til pengeinstitutter
Geld til pengeinstitutter i alt 308.655 414
Heraf forfalder inden for 1 ar -107.000 -105
201.655 309
Andel af geld, der forfalder efter 5 ar 0 0

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til pengeitinstitut, 309 t.kr., er der givet ejendomsforbehold i driftsmidler,
hvis regnskabsmassige verdi pr. 30. juni 2017 udger 354 t.kr.

Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og h®fter ubegrenset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Heftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties udggr
estimeret maksimalt: 81 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Willaume ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-virksom-
heder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regn-
skabsmassige skgn af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning samt eksterne omkostninger.

Nettoomsa&tning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomszt-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration, lokaler, tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter samt tilleg og godtggrelser under acontoskatte-
ordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der

vedrgrer regnskabsaret.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat
efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfg-
res til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlzegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restverdi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restvaerdien fasts@ttes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger

restvaerdien aktivets regnskabsmassige verdi, ophgrer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @&ndring i regnskabsmassigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kunst males til anskaffelsespris og afskrives ikke.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre vardi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af resteren-
de verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre verdi indregnes uden veardi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative in-
dre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige nega-
tive indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i

det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke disse virksomheders
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmassige veardi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nervae-
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevee-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller &ndring i regnskabsmassige
skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Willaume ApS som administrationsselskab solidarisk og ubegranset
over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet
inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Geeldsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Modtgane forudbetalinger fra kunder

Under forudbetalinger indregnes modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de efterfglgende ar.
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