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Ledelsespitegning

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2021 - 30. september 2022 for
P.M. Daells Fond.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af resul-

tatet af fondens aktiviteter for regnskabséret 1. oktober 2021 - 30. september 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 13. december 2022

Bestyrelse

Christian Wrede Scherfig Jesper Favre-Bulle Malling Anders Nicolai Petri
Petersen

Stig Madsen Lachenmeier
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til bestyrelsen i P.M. Daells Fond

Revisionspategning pa arsregnskabet
Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for P.M. Daells Fond for regnskabséret 1. oktober 2021 - 30. september

2022, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. september 2022 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober
2021 - 30. september 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af
fonden i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at fortsaette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
fonden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opndr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af fondens interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om fondens
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at fonden ikke lengere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Overtraedelse af Erhvervsfondslovens bestemmelser om uddelinger

Fonden har i strid med Erhvervsfondslovens § 76, stk. 2, foretaget enkelte uddelinger hvor der ikke har
veeret tilstraekkelig deekning for grundkapitalen, hvorved bestyrelsen kan ifalde ansvar.

Kebenhavn, den 13. december 2022

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Jan Tennesen Kasper Sone Randrup
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne9459 mne36175
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Fondsoplysninger

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Fonden

Bestyrelse

Revision

Dattervirksomhed

P.M. Daells Fond
Tuborg Boulevard 12, 4
2900 Hellerup

CVR-nr.: 2064 19 16
Stiftet: 16. oktober 1999
Regnskabsar: 1. oktober 2021 - 30. september 2022

Christian Wrede Scherfig
Jesper Favre-Bulle Malling Petersen
Anders Nicolai Petri

Stig Madsen Lachenmeier
Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45

2100 Kgbenhavn @

P.M. Daells Invest A/S, Hellerup
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Ledelsesberetning

Fondens vasentligste aktiviteter

Fondens aktivitet har i lighed med tidligere &r bestaet af at foretage uddelinger til P.M. og Eva Daells
sleegtninge, fortrinsvis decendenter, i overenstemmelse med fondsfundatsens paragraf 4.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets resultat er opgjort til -7.251.321 kr. Der er anvendt 2.957.047 kr. til uddelinger til descendenter, jf.
bestemmelserne i fundatsens § 4. Dette belob er fragaet overfort overskud under egenkapitalen. Fondens
egenkapital udger 35.544.349 kr.

Verdipapirbeholdningen i dattervirksomheden har som folge af krigen i Ukraine, stigende inflation og
renter udviklet sig vesentligt negativt i aret. Dertil har Fondens formueforvalter Formueplejes
performance ligget under benchmark, og bestyrelsen har derfor efter balancedagen skiftet forvalter til
Miranova.

Som en konsekvens af den positive verdipapirudvikling i dattervirksomheden p& 3 mio. kr. i ménederne
efter balancedagen udger verdien af egenkapitalen pa tidspunktet for afgivelsen af ledelsesberetningen
38,6 mio. op imod stamkapitalen i fonden pd 38 mio. Bestyrelsen har derfor efter balancedagen besluttet,
at der ikke kan foretages yderligere descendentudlodninger for formuen ligger forsvarligt over
stamkapitalen.

God fondsledelse

Bestyrelsen skal redegere for god fondsledelse i overensstemmelse med "Anbefalingerne om god Fonds-
ledelse". Dette dekker over en redegerelse om bestyrelsens dbenhed og kommunikation, opgaver og ve-
derlag, som er angivet nedenfor:

1 Abenhed og kommunikation
1.1  Det anbefales, at bestyrelsen vedtager princip-  Fonden forklarer
per for ekstern kommunikation, som imede-  Hvorfor:

kommer behovet for abenhed og interessenter-
nes behov og mulighed for at opna relevant op-
dateret information om fondens forhold.

Ekstern kommunikation er sadvanligvis ikke
relevant for fonden.

Hvordan:

Kommunikation sker ved Dbestyrelsesfor-
manden, serligt overfor descendenterne.

2 Bestyrelsens opgaver og ansvar
2.1 Overordnede opgaver og ansvar
2.1.1 Det anbefales, at bestyrelsen med henblik pad at  Fonden felger denne anbefaling.

sikre den erhvervsdrivende fonds virke i over-
ensstemmelse med fondens formal og interes-
ser mindst en gang arligt tager stilling til fon-
dens overordnede strategi og uddelingspolitik
med udgangspunkt i vedtegten.
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Ledelsesberetning

2.1.2

2.2
2.2.1

222

2.3
2.3.1

232

Det anbefales, at bestyrelsen lobende forholder
sig til, om fondens kapitalforvaltning modsva-
rer fondens formél og behov pa kort og lang
sigt.

Formanden og naestformanden for bestyrelsen

Det anbefales, at bestyrelsesformanden organi-
serer, indkalder og leder bestyrelsesmaderne
med henblik pé at sikre et effektivt bestyrelses-
arbejde og skabe de bedst mulige forudsatnin-
ger for bestyrelsesmedlemmernes arbejde
enkeltvis og samlet.

Det anbefales, at hvis bestyrelsen undtagelses-
vis anmoder bestyrelsesformanden om at ud-
fore serlige opgaver for den erhvervsdrivende
fond ud over formandshvervet, ber der forelig-
ge en bestyrelsesbeslutning herom, der sikrer,
at bestyrelsen bevarer den uathengige overord-
nede ledelse og kontrolfunktion. Der ber sikres
en forsvarlig arbejdsdeling mellem formanden,
nastformanden, den evrige bestyrelse og en
eventuel direktion.

Bestyrelsens sammensatning og organisering
Det anbefales, at bestyrelsen lgbende og
mindst hvert andet ar vurderer og fastlegger,
hvilke kompetencer bestyrelsen skal rdde over
for bedst muligt at kunne udfere de opgaver,
der pahviler bestyrelsen.

Det anbefales, at bestyrelsen med respekt af en
eventuel udpegningsret i vedtaegten godkender
en struktureret, grundig og gennemskuelig pro-
ces for udvelgelse og indstilling af kandidater
til bestyrelsen.

Fonden folger denne anbefaling.

Fonden folger denne anbefaling.

Fonden folger denne anbefaling.

Fonden folger denne anbefaling.

Fonden folger denne anbefaling.
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Ledelsesberetning

233

234

Det anbefales, at bestyrelsesmedlemmer udpe-
ges pa baggrund af deres personlige egenska-
ber og kompetencer under hensyn til bestyrel-
sens samlede kompetencer, samt at der ved
sammens&tning og indstilling af nye bestyrel-
sesmedlemmer tages hensyn til behovet for for-
nyelse — sammenholdt med behovet for konti-
nuitet — og til behovet for mangfoldighed i re-
lation til bl.a. erhvervs- og uddelingserfaring,
alder og ken.

Det anbefales, at der arligt i ledelsesberetnin-
gen, og pé den erhvervsdrivende fonds eventu-
elle hjemmeside, redegeres for sammensatnin-
gen af bestyrelsen, herunder for mangfoldig-
hed, samt at der gives falgende oplysninger om
hvert af bestyrelsens medlemmer:

. den pagzldendes navn og stilling,
. den péagaeldendes alder og ken,
. dato for indtreeden i bestyrelsen, hvor-

vidt genvalg af medlemmet har fundet
sted, og udleb af den aktuelle valgperi-

ode,

. medlemmets eventuelle saerlige kompe-
tencer,

. den pageldendes ovrige ledelseshverv,

herunder poster i direktioner, bestyrel-
ser og tilsynsrad, inklusive ledelsesud-
valg, i danske og udenlandske fonde,
virksomheder, institutioner samt kree-
vende organisationsopgaver,

. hvorvidt den pégeldende ejer aktier,
optioner, warrants og lignende i fon-
dens dattervirksomheder og/eller asso-
cierede virksomheder,

. hvilke medlemmer, der er udpeget af
myndigheder/tilskudsyder m.v., og

. om medlemmet anses for uathaengigt.

Fonden folger denne anbefaling.

Fonden folger denne anbefaling - se efterfol-
gende oversigt.
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Ledelsesberetning

2.3.5 Det anbefales, at flertallet af bestyrelsesmed-

2.4
24.1

2.5
2.5.1

252

lemmerne i den erhvervsdrivende fond ikke
samtidig er medlemmer af bestyrelsen eller di-
rektionen i fondens dattervirksomhed, medmin-
dre der er tale om et helejet egentligt holding-
selskab.

Uafhaengighed

Det anbefales, at en passende del af bestyrel-
sens medlemmer er uathangige.

Bestér bestyrelsen (eksklusiv medarbejdervalg-

te medlemmer) af:

. op til fire medlemmer, ber mindst ét
medlem vare uathengigt,

° mellem fem til otte medlemmer, ber
mindst to medlemmer vere uathengi-
ge, eller

° ni til elleve medlemmer, ber mindst tre
medlemmer vere uafhengige, og sa
fremdeles.

Udpegningsperiode

Det anbefales, at bestyrelsens medlemmer som
minimum udpeges for en periode pa to ar, og
maksimalt for en periode pa fire ar.

Det anbefales, at der for medlemmerne af be-
styrelsen fastsattes en aldersgranse, som of-
fentliggares i ledelsesberetningen eller pa fon-
dens hjemmeside.

Fonden forklarer

Hvorfor:

Dattervirksomheden varetager fondens inve-
driftsaktiviteter
derudover, hvorfor der er personsammenfald.

steringer og har ikke
Hvordan:

Investeringerne 1 portefoljeaktier og veerdi-
papirer varetages 1 det daglige af Formuepleje.

Fonden folger denne anbefaling.

Fonden forklarer

Hvorfor:

I henhold til vedtegternes pkt. 5.11 udpeges
bestyrelsesformanden for to &r ad gangen
blandt Fondens to permanente og sagkyndige
medlemmer.  Resterende  bestyrelsesmed-
lemmer valges af Descendentmedet for en
periode af et ar, jf. fondens vedtagter pkt. 5.5
Hvordan:

Der er mulighed for genvalg af evrige
bestyrelsesmedlemmer og til hvervet som
formand.

Fonden folger denne anbefaling.
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Ledelsesberetning

2.6
2.6.1

2.6.2

3.1.1

Der kan oplyses folgende om bestyrelsens medlemmer:

Evaluering af arbejdet i bestyrelsen og direktion

Det anbefales, at bestyrelsen fastleegger en eva-
lueringsprocedure, hvor bestyrelsen, forman-
den og de individuelle medlemmers bidrag og
resultater arligt evalueres, og at resultatet drof-
tes 1 bestyrelsen.

Det anbefales, at bestyrelsen én gang arligt
evaluerer en eventuel direktions og/eller admi-
nistrators arbejde og resultater efter forud fast-
satte klare kriterier.

Ledelsens vederlag

Det anbefales, at medlemmer af bestyrelsen i
erhvervsdrivende fonde aflennes med et fast
vederlag, samt at medlemmer af en eventuel di-
rektion aflennes med et fast vederlag, eventuelt
kombineret med bonus, der ikke ber vere af-
hangig af regnskabsmeessige resultater. Veder-
laget ber afspejle det arbejde og ansvar, der
folger af hvervet.

Det anbefales, at der i arsregnskabet gives op-
lysning om det samlede vederlag, som hvert
enkelt medlem af bestyrelsen og en eventuel
direktion modtager fra den erhvervsdrivende
fond og fra fondens dattervirksomheder og as-
socierede virksomheder. Endvidere ber der op-
lyses om eventuelle andre vederlag som besty-
relsesmedlemmer og en eventuel direktion
modtager for udferelse af andet arbejde eller
opgaver for fonden, fondens dattervirksomhe-
der eller associerede virksomheder, bortset fra
medarbejderrepraesentanters vederlag som an-
satte.

Fonden folger denne anbefaling.

Fonden forklarer

Hvorfor:

Der er ingen direktion i fonden.
Hvordan:

Der er ingen direktion i fonden.

Fonden folger denne anbefaling.

Fonden folger denne anbefaling - se efterfol-
gende oversigt.
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Ledelsesberetning
Jesper Favre-
Christian Wrede Bulle Malling Anders Nicolai Stig Madsen
Scherfig Petersen Petri Lachenmeier
Stilling Bestyrelsesformand | Bestyrelsesmedlem | Bestyrelsesmedlem | Bestyrelsesmedlem
Alder 57 ar 60 ar 61 ar 57 ar
Keon Mand Mand Mand Mand
Indtrédt i bestyrelsen Indtréadt d. Indtradt d. Indtradt d. Indtréadt d.
den 17.03.2021 11.12.2008 17.12.2014 14.12.2017
Genvalg har fundet
sted?
Betydelig erfari
Erhvervsadvokat, | eyee 1.g ° arlr'lg Stor erfaring
L indenfor investering| .
har arbejdet i en ) i indenfor salg og i i
i fast ejendom og ) Betydelig erfaring
. rekke . .. marketing, herunder| |
Medlemmets serlige , investering i indenfor en reekke
regeringsnedsatte . FMCG og B2B.
kompetencer . .| verdipapirer samt . ledelses- og
udvalg, samt aktiv i Har ogsé hjulpet
en reekke ledelses- | | bestyrelsesposter.
en rekke virksomheder med
0g
bestyrelser. turn arounds.
bestyrelsesposter.
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Ledelsesberetning

*Formand

Dansk Medie Invest
ApS

*Bestyrelsesmedlem
P.M. Daells Invest

A/S, tilknyttet
virksomhed

*Bestyrelsesmedlem

P.M. Daells Invest
A/S, tilknyttet
virksomhed

Metal Parts
Holding ApS

CFP Hinnerup A/S

CFP Group A/S
(herunder ogsa
direkter)

C.F.P. Ejendomme
A/S (herunder ogsé
direktor)

Partnerselskabet
AMA 122
(herunder ogsa
direkter)

Teglholmsgade 36
A/S (herunder ogsa
direktor)

Copenhagen
Assets |
ApS(herunder ogsa
direktor)

Aarhus Assets |
ApS(herunder ogsa
direkter)

Partnerselskabet
Magnoliaparken(he
runder ogsé
direkter)

* Direktor

* Formand

P.M. Daells Invest
A/S, tilknyttet
virksomhed

*Formand

Komplementarsels
kabet GifhornApS

Capitalmind
Nordics
Komanditselskab

*Bestyrelsesmedlem

Tietgen Advisory
K/S

Tietgen Invest ApS

Assure Wealth 2
A/S

TI-OS Partners
ApS
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Ovrige ledelseshverv

CITRUSMEDIA
ApS

LIVESIGNMEDIA
A/S

MOVINN A/S

DCR Solutions A/S

*Direktor

TOSCA Holding
ApS

Lemon Invest ApS

Cenius Design ApS

Alseg og Senner. 1
ApS

Alseg Holding ApS
Alseg 2 ApS
Ejendomsselskabet
Tranegardsvej 26
ApS

Pjoske ApS

Gomex Leasing
ApS

Komplementarselsk
abet AMA 122 ApS

Ejendomsselskabet
Abenri 26-30 ApS

Projektselskabet
Kelleris ApS

Nordsjellandshuse
ne 1 ApS

JT 1 Holding ApS

CFP Familie
Holding ApS

CFP Falles
Holding ApS

Banegardspladsen
Ballerup ApS

Atellus Ejendomme
ApS

* Direktor

P-tri Management
Consulting

Glasvaeg.dk
ApS

SMART GLAS
ApS

Assure Wealth
Holding ApS

Assure Wealth A/S

P.M. Daells Invest
A/S, tilknyttet
virksomhed

* Direktor

Stig Lachenmeier
Holding ApS

Mels Property
Invest ApS

P.M. Daells Invest
A/S, tilknyttet
virksomhed

Capitalmind
Nordics
Kommanditselskab
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning
Partnerselskabet
Oresundsvej 51
Magnoliaparken
Komplementar ApS
Udpeget af myndig- Udpeget pa Udpeget pa Udpeget pa Udpeget pa
heder/tilsyn Descendentmadet. | Descendentmedet. | Descendentmadet. | Descendentmedet.
Anses medlemmet
i Ja Ja Ja Ja
for uathengigt
let lag fi
Samlet vederlag fra 30.000 30.000 30.000 30.000
fonden

Fondens uddelingspolitik

P.M. Daells Fond er en erhvervsdrivende fond, hvis formal er at foretage uddelinger til P.M. og Eva

Daells slagtninge, fortrinsvis descendenter og disse agtefzller og eventuelt foretage uddelinger til aktive
medarbejdere i A/S Daells Varehus.

Fondsbestyrelsen bestemmer hvert ar, hvorvidt uddeling/lan skal finnde sted eller hvorvidt et disponibelt

belab skal hensté til brug for senere ars uddeling/1&n.

Fonden har i regnskabséret uddelt 2.957 t.kr. til fondens descendenter. Uddelingerne er taget fra den
hensatte uddelingsramme pé 4.785 t.kr. Der henlaegges yderligere -1.828 t.kr. til uddelinger.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for P.M. Daells Fond er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed med de tilpasninger, der folger af, at der er tale om en fond. Herudover har
fonden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af andrede
regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde fonden,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
fonden, og forpligtelsens veaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til fondens medarbejdere.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilleeg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning p& goodwill og til-
leeg af negativ goodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af rets aktuelle skat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfoeres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og maéles efter den indre verdis metode. Indre veerdis
metode anvendes som en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder til den forholdsmassige andel af virksom-
hedens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indreg-
nes i resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtagne eventual-
forpligtelser, indtegtsfores negativ goodwill ferst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlegges pa baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskriv-
ningsperioden, der udger 5-20 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale
om strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

For vesentlige aktiver og forpligtelser, der er indregnet i tilknyttede virksomheder, men ikke findes i mo-
dervirksomheden, er folgende regnskabspraksis anvendt:

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre veerdi males til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholde-
ligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance,
der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige vaerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af neervee-
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevee-
gelser i tilknyttede virksomheder.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, sammenlaegningsmetoden eller bogfert vaerdi
metoden, jf. beskrivelse ovenfor under Virksomhedssammenslutninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af savel immaterielle som materielle anlegsaktiver samt kapitalandele i
tilknyttede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse ud over det, som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsvardien er den hgjeste veerdi af kapitalveerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestér.
Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der nedskrives til nettorealisationsverdien med henblik pé at imedega forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imedegéaelse af tab, hvor der vurderes at vere ind-
truffet en objektiv indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er veerdifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefoljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefoljerne baseres pri-
meert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering 1 overensstemmelse med selskabets og koncernens kre-
ditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefeljer, er fastsat baseret pa hi-
storiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige verdi af tilgodehavender og nu-
tidsverdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital
Uddelinger

De i érets lob besluttede uddelinger fragér i saldo henlagt til uddelinger under fondens egenkapital.
Besluttet uddelingsramme fremgar af posten henlagt til uddelinger under fondens egenkapital.

Gealdsforpligtelser

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. oktober - 30. september

Note 2021/22 2020/21
Andre eksterne omkostninger -411.793 -375.880
Bruttoresultat -411.793 -375.880

1  Personaleomkostninger -127.500 -123.750
Driftsresultat -539.293 -499.630
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -6.804.847 3.846.880
Andre finansielle indtegter 94.371 109.894

2 @vrige finansielle omkostninger -1.552 -6.236
Resultat for skat -7.251.321 3.450.908
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -7.251.321 3.450.908

Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat 0 493.861
Uddelinger -1.828.000 2.957.047
Disponeret fra overfort resultat -5.423.321 0
Disponeret i alt -7.251.321 3.450.908
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. september

Aktiver
Note 2022 2021
Anlaegsaktiver
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 33.261.570 43.566.418
Finansielle anlaegsaktiver i alt 33.261.570 43.566.418
Anlzegsaktiver i alt 33.261.570 43.566.418
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.142.228 747.856
Andre tilgodehavender 0 1.291.710
Tilgodehavender i alt 2.142.228 2.039.566
Likvide beholdninger 247.301 256.733
Omsatningsaktiver i alt 2.389.529 2.296.299
Aktiver i alt 35.651.099 45.862.717
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. september

Passiver

Note 2022 2021
Egenkapital

4  Virksomhedskapital 38.000.000 38.000.000

Hensat til uddelinger 0 4.785.047
Overfort resultat -2.455.651 2.967.670
Egenkapital i alt 35.544.349 45.752.717
Gealdsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 53.750 53.750
Anden gaeld 53.000 56.250
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 106.750 110.000
Galdsforpligtelser i alt 106.750 110.000
Passiver i alt 35.651.099 45.862.717

5 Nertstaende parter
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Egenkapitalopgerelse

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Virksomhedska- Hensat til udde- Overfort resul-

pital linger tat I alt

Egenkapital 1. oktober 2020 38.000.000 3.336.000 2.473.810 43.809.810
Henlagt af arets resultat 0 2.957.047 493.860 3.450.907
Arets uddelinger 0 -1.508.000 0 -1.508.000
Egenkapital 1. oktober 2021 38.000.000 4.785.047 2.967.670 45.752.717
Henlagt af &rets resultat 0 -1.828.000 -5.423.321 -7.251.321
Arets uddelinger 0 -2.957.047 0 -2.957.047
38.000.000 0 -2.455.651 35.544.349
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Personaleomkostninger

Lonninger og gager

Bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere

Ovrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. oktober 2021

Kostpris 30. september 2022

Nedskrivninger 1. oktober 2021
Korrektion af tidligere opskrivning
Andel af érets resultat

Udbytte

Opskrivninger 30. september 2022

Regnskabsmassig veerdi 30. september 2022

Tilknyttede virksomheder:

P.M. Daells Invest A/S

Virksomhedskapital

2021/22 2020/21
127.500 123.750
127.500 123.750
127.500 123.750

0 0

0 4.937

1.552 1.299
1.552 6.236
47.736.769 47.736.769
47.736.769 47.736.769
-4.170.351 -6.017.231
0 -19.682
-6.804.848 3.866.562
-3.500.000 -2.000.000
-14.475.199 -4.170.351
33.261.570 43.566.418
Hjemsted Ejerandel
Hellerup 100 %

Virksomhedskapitalen udger fondens bundne grundkapital. Overfert overskud eller underskud

udger fondens henlaeggelse til anvendelse jf. fundatsens § 4.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

5. Neertstiende parter

Transaktioner

Det kan oplyses at administrators vederlag for fonden og dattervirksomed i regnskabséret har
udgjort 106.890 kr.
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im0gT9qUM8vDfbot5gx+h+qzoEDulTvRssfRYQFAXXNF/wXFlUFrqJD/a5GO1NqS1ZmufZsXyUlh
vW402bE6IOcaxPWtNFlWqgkl9Dh6Yb40rpTBYSfGZVsf1q/Xypj8JQY7il4r1fBcMcK9UXAo0/wH
qLkaDp3nbiTTMr/3OweviWTb9PSUdRZVBOiZy0xirbiEM+yuM1lAK6kxplWnTxEq0UYpq59Qz9mz
jbA94BUjbvtqqvXZULlJyqOh8qnHxWKC9htv6EuIHw+8OXzy9CBCTw+wOUXT9Szqqqx25hwu18o0
6jtpFtrkIgrV9tZ7g3ZFLe+rbWcVIlG1C561Kg==

 
 
 =


 
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
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  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzEwOC4wLjAuMCBTYWZhcmkvNTM3LjM2
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  document_digests 
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