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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og vedtaget arsrapporten, som indstilles til general-
forsamlingens godkendelse.

Vi erklaerer i den forbindelse:

-at drsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lovgivningens og eventuelle standarders krav
samt eventuelle krav til vedtagter eller aftale, og

-at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver og passiver, finansielle
stilling og resultat.

-at arsregnskabet er ledelsens ansvar.

Havdrup, den 30. november 2017.

Direktion
Henrik Herse ‘
Direktar
Bestyrelse
/ Q} w2 // /Oé//’ ) -
Tobias Herse Henrik Herse

Karina Herse



Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Finn Olsen A/S VVS.

Erkleering om udvidet gennemgang af Arsregnskabet.

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af &rsregnskabet for Finn Olsen A/S VVS for regnskabsaret
1. juli 2016 - 30. juni 2017. Arsregnskabet der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopggrelse, balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om frsregnskabet.

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erkleringsstandard for sma virksomheder og danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af drsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraver, at vi overholder revisorloven og danske revisorers etiske regler samt planlagger
og udfgrer handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om
drsregnskabet og derudover udfgrer specifikt krevede supplerende handlinger med henblik p4,
at opnd yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af forespgrgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt
kreevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en
revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion
Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling pr. 30. juni 2017, samt af resultatet af

selskabets aktiviteter for regnskabsret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker derfor
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.




Den uafhzengige revisors erkleeringer (fortsat)

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentlig
inkonsistent med drsregnskabet eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa
anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger
1 henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ballerup, den 30. november 2017

VAC Revision & Review ApS
Registreret revisionsanpartsselskab
(CVR nr. 37 36 60 99)

0/

dersen
Registreret revisor
(mnel2420)



Ledelsesberetning

Aktivitet

Seiskabets aktivitet bestir i at drive handels-, hdndvzrks- og industrivirksomhed og dermed
i forbindelse stdende virksomhed.

Selskabets vasentligste aktivitet i regnskabséret har bestiet i udfgrelse af VVS - installationer
hos erhvervskunder og private.

Der er ikke sket &ndringer i selskabets aktivitet i forhold til tidligere &r.

Udvikling i regnskabsaret
Arets resultat er tilfredsstillende. Arets overskud blev pa kr. 671.752.

Usaedvanlige forhold vedrérende regnskabséret
Der er ikke konstateret uszdvanlige forhold i regnskabsaret.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling
Der er ikke konstateret usikkerheder vedrgrende indregning og méling.

Betydningsfulde hzndelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsafslutningen indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
vurderingen af &rsrapporten vasentligt.

Den forventede udvikling
Ledelsen forventer resultatet i det kommende regnskabsar vil vere tilfredsstillende.

Ejerforhold
Fglgende kapitalejer ejer mere end 5% af selskabets virksomhedskapital:

Herse Holding ApS, Hvalsp

Resultatanvendelse
Forslag til anvendelse af drets resultat fremgér af resultatopggrelsen.



Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er udarbejdet efter drsregnskabslovens, og eventuelle standards krav.
f\rsrapporten er aflagt efter rsregnskabslovens regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler

fra regnskabsklasse C, og er aflagt i danske kroner og de skattemassige specifikationer er
opstillet i henhold til gzeldende skattelovgivning.

Anvendt regnskabspraksis er uzndret i forhold til tidligere &r.

Selskabet har i henhold til &rsregnskabsloven §32, foretaget en sammendragning af flere
regnskabsposter i resultatopggrelsen til regnskabsposten bruttofortjeneste.

Resultatopggrelsen

Resultatopggrelsen opstilles i overensstemmelse med Arsregnskabslovens bilag 2, skema 3
(artsopdelt) resultatopggrelse.

Nettoomsatning
Nettoomsztningen ved salg af ydelser, handelsvarer og ferdigvarer indregnes i
resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets

udgang. Nettoomsztningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Andre driftsindtzegter og -omkostninger

Andre driftsindtegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundzr karakter i
forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame,
administration, lokaler, tab pa debitorer og operationelle leasingaftaler m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger

Afskrivninger er baseret pa linezre driftspkonomiske afskrivninger beregnet pa grundlag af
aktivernes forventede brugstid. Afskrivningerne beregnes under hensyntagen til en eventuel
restveerdi efter afsluttet brugstid.

Der anvendes fglgende aremal for afskrivninger:

GOOAWILL ... 5ar
Driftsmateriel 08 INVENTAT .........cvvverevenieeeeerereeneeensseesenens 3-7ér
AUtomobiler .......oociiiiiii e 5-7ar



Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivninger (fortsat)

Goodwill afskrives linezrt over S ar, da dette formodes at vare den omsztningsaktive periode
for tilbagevendende kunder.

Mindre aktiver omkostningsfgres i anskaffelsesdret i overensstemmelse med reglerne for
skattemassig omkostningsfgrelse af smaaktiver.

Ved salg eller udrangering af materielle eller immaterielle anlegsaktiver indtegtsfores
realiserede fortjenester over resultatopggrelsen under andre driftsindtzgter og realiserede tab
omkostningsfares over resultatopggrelsen under andre driftsudgifter.

Finansielle poster
Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger,

realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta.

Skat
Skat af &rets resultat omfatter aktuel skat og forskydninger i udskudt skat.

Aktuel skat er beregnet med udgangspunkt i drets resultat fgr skat, korrigeret for ikke
skattepligtige indtegter og omkostninger. Betalt a ‘contoskat modregnes i skyldig skat ved arets
udgang.

Udskudt skat er hensat med 22% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og
skattemessige verdier.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfgrselsberettigede skattemassige
underskud, males til den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver males til nettorealisationsverdi.

Selskabet er sambeskattet med de danske koncernforbundne selskaber.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold
til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige
underskud). De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatteordningen.

Aktuel beregnet skat indregnes som tilgodehavende/refusion med koncernforbundne selskaber.

Balancen
Balancen er opstillet efter drsregnskabslovens bilag 2, skema 1 (balance i kontoform), dog med

den @ndring, at geldsforpligtelser er opdelt i kort- og langfristede galdsforpligtelser, idet denne
opdeling giver et mere retvisende billede af virksomhedens likviditets- og finansieringsforhold.




Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Immaterielle anlsegsaktiver
Immaterielle anlegsaktiver er indregnet til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Materielle anlegsaktiver
Materielle anlegsaktiver er indregnet til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Finansielle anlegsaktiver indregnes til kostpris.

Verdiforingelse af anlegsaktiver
Den regnskabsmessige veerdi af immaterielle og materielle anlegsaktiver vurderes rligt for
indikationer pé veerdifoirringelser ud over det, som udtrykkes ved afskrivning,

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis
denne er lavere end den regnskabsmassige vardi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes til pdlydende verdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse
af forventede tab efter vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Opskrivninger
Opskrivninger af aktiver indregnes direkte pa egenkapitalen, i det omfang opskrivningen ikke
har effekt for hensatte forpligtelser, herunder henszttelser til udskudt skat.

Udbytte
Ledelsens forslag til udbytte vises i overskudsdisponeringen, som er anfgrt i sammenhang med
resultatopggrelsen. Udbytte indregnes som en szrskilt post under egenkapitalen.

Geldsforpligtelser
Geeld indregnes til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel restgzld.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet under passiver omfatter indtegter vedrgrende
efterfglgende regnskabsdr.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Eventualforpligtelser

Sambeskatning

Administrationsselskabet hefter solidarisk med helejede koncernforbundne selskaber for ind-
komstskatter. m.v. @vrige selskaber i sambeskatningen "minoritetsselskaber” hzfter subsidizrt

for ovenstdende krav i forhold til den andel af kapitalen i det heftende selskab, der ejes direkte
elier indirekte af administrationsselskabet.
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Resultatopggrelse 1. juli 2016 - 30. juni 2017

2015/2016 Noter
9.610.440 Bruttofortjeneste 10.082.090
-7.540.262 PersonaleomKOSININGET .............cvveceeeceeeereresrresene e, 1 -8.570.973
-808.229  Af- 0g nedSKIiVRINGET .....o.uvvvveeveseeneeeceree s es s vesens 2 -716.622
0 Andre driftSOMKOSININEET ....v.vevveeeneeeree e s -18.964
1.261.949 Resultat fgr finansielle poster 775.531
7.344  Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder ... 126.883
4.600 Finansielle inAt@ELEr .......c....ovvvereeeeeereee oo, 9.007
-262.827 Finansielle OMKOStNINGET ...........oveeeveereeresrerresrresessesreessens, -212.253
1.011.066 Resultat for skat 699.168
-292.485  Skat af Arets reSUltal .....vcvvvurevreceveesssseseeeenseersresessessessensnses 3 -27.416
718.581 ARETS RESULTAT 671.752

Der foreslas fordelt sdledes:

Udlodning af udbytte ............ccuvveverecreeeiiee e e 500.000
OVErfBIrt TESUILAL ....ovevereevirececercoe e sren s seeeae 171.752

...................................................... 671.752



2015/2016

172.500

172.500

2.554.857

2.554.857

100.000
100.000

2.827.357

/

1.444.566
1.444.566

3.091.940
1.440.425
580

4.532.945
149.583

6.127.094

8.954.451

Balance pr. 30. juni 2017

Aktiver

Anlaegsaktiver

Immaterielle anlegsaktiver
Goodwill

Immaterielle anlegsaktiver i alt ..............

Materielle anlegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Omsztningsaktiver
Varebeholdninger

Fremstillede varer og handelsvarer ............oovevuvvevervennnn.,

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser ....................
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ................
Andre tilgodehavender ..........c..ococeevevereeeereeeeeeeesseeons
Tilgodehavender i alt ..........ooueeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee

Likvide beholdninger i alt

Omsztningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

............................................................................

............................................

.......................................................

.................................................

Noter
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2.251.104
2.251.104

100.000
100.000

2.478.604

1.963.324
1.963.324

2.626.852
1.327.970

0
3.954.822

409.892

6.328.038

8.806.642
—————ememeen



2015/2016

500.000
500.000
1.563.758

2.563.758

123.959

123.959

639.174

639.174

2.263.012
1.403.006
5.746

0
1.750.034
205.762

5.627.560

6.390.693

8.954.451

Balance pr. 30. juni 2017

Passiver

Egenkapital
Virksomhedskapital
@vrige reserver .............
Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

Forpligtelser

Hensatte forpligtelser
Henszttelse til udskudt skat........coccvevvveevreeneenenne

Hensatte forpligtelser i alt .........covrvrvevireererereresreceennnnes

Langfristede geldsforpligtelser

Geeld til pengeinstitutter MLV. ..o...vovvecrrvenreressereerseerenenens

Langfristede gzldsforpligtelser i alt

Kortfristede gzldsforpligtelser

Geld til pengeinsSttutter MLV, .....ccevvvverereceves e sssesreenens
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser .........coovvereueen.

Geld til associerede virksomheder
Selskabsskat

Kortfristede geldsforpligtelser i alt

Forpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

Kontrakilige forpligtelser og eventualforpligtelser m.v. ...

Pantsztninger/sikkerhedsstillelser

Nertstdende parter, ejerforhold m.v. .

..........................................................

................................................................

..................................

....................................................................

Anden gEId ...
Periodeafgransningsposter .........ovcrveirevereeereeescemeessenas

..................................

....................................

................................

Noter

6
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500.000
500.000

1.735.510
2.735.510

86.878
86.878

419.717
419.717

2.801.183
883.069
7.113

0
1.664.894

208.278
3.564.537

6.071.132

8.806.642



2015/2016
7.116.494
-269.146

-299.324
919.723
15.287
-56.039

113.267

7.540.262

17

45.000

763.229

308.229

239.468

53.017

292.485

Noter

1. Personaleomkostninger

Lgnninger, gager og vederlag ............c.vvvueevreconenne
Personalegoder
Lgnrefusioner m.v.
PENSIONET ..ooeieterer st et cv e s ssne s
Regulering skyldig Ion ........coouevvervieeeeeeeesn
Feriepengeforpligtelse, regulering .........cccoevverven.....
Andre sociale udgifter .............cccoveeenreereene v

...........................................................

.....................................................

Det gennemsnitlige antal ansatte har veeret:

2. Af- og nedskrivninger
Goodwill

....................................................................

3. Skat af arets resultat
Aktuel skat

.................................................................

............................................

14

7.893.298
-272.316

-414.099
1.076.448
-1.260
164.948
123.954

8.570.973

17

45.000
___ 67162

716.622

144.495
-117.079

27.416




2015/2016

500.000

500.000

500.000

500.000

Noter (fortsat)

4. Anlegsaktiver

................................................................

.............................................

Afskrivninger primo.........ccceeeceeecveenenreeereoresenn.
Afskrivninger, athendede aktiver...............ccocveene....
ALSKITVIHNEET....covccerereieiirescs e e eesaerereeseaens

Afskrivninger ultimo

15

Goodwill Driftsmidler
225.000 6.503:174
0 386.833

0 -1.218.980

225.000 5.671.027

52.500 3.948.317
0 -1.200.016
45.000 671.622

Bogfart veerdi goodwill

Bogfert verdi driftsmidler

Goodwill afskrives linezrt over 5 ar, da dette formodes
at vere den omsztningsaktive periode for
tilbagevendende kunder.

5. Egenkapital
YVirksomhedskapital

Saldo primo

................................................................

Virksomhedskapitalen fordeles i anparter a kr. 1.000 eller
multipla heraf.

Dvrige reserver
Forslag til udbytte for regnskabséret...........................

97.500 3.419.923

127.500

2.251.104

500.000

500.000

500.000

500.000



2015/2016

1.345.177
718.581

-500.000
1.563.758
=

2.563.758
e

410.150
162.676
205.430

230.820

1.009.076

-369.902

639.174
==

16
Noter (fortsat)
5. Egenkapital (fortsat)
Overfort resultat
Saldo PrimO ..ouuieivcrereeiise et ens s 1.563.758
ATt TESUITAL wovvvveveveeeeeeee oo 671.752
Udlodning udbytte ........cc.o.evevneereevereenrnseeeereneone -500.000
1.735.510
T I T
Egenkapital i alt 2.735.510
E—————————
6. Geld til pengeinstitutter m.v.
Restgaeld Audi ......cc.cevvuvrnreecereeeccses e e 312.848
Handelsbanken 0898 1013396 ........o..coveverveveren. 0
Restgaeld AU 72319 ....ooereeceeeee e 143.555
Restgaeld CAT ..o e 182.772
639.175
Afdrag NESE Ar.....ccovvveeuerreeecereeeee e, -219.458
419.717

Heraf forfalder kr. 0 til betaling 5 &r efter balancetidspunktet.

7. Kontraktlige forpligtelser og eventualforpligtelser m.v.
Administrationsselskabet hafter solidarisk med helejede
koncernforbundne selskaber for indkomstskatter m.v. Bvrige selskaber
i sambeskatningen "minoritetsselskaber” hafter subsidizrt for
ovenstdende krav i forhold til den andel af kapitalen i det hzftende
selskab, der ejes direkte eller indirekte af administrationsselskabet.

Virksomheden yder normal garanti vedrgrende det udfgrte arbejde.
Der henszttes ikke til garantiforpligtelse pr. statustidspunkt,

8. Pantsztninger/sikkerhedsstillelser

Der er overfor Handelsbanken A/S etableret virksomhedspant kr. 2.000.000 med
sikkerhed i goodwill, driftsmateriel, tilgodehavender fra salg og varelagre med en
bogfgrt vaerdi pa kr. 6.968.780.

Der er overfor Handelsbanken A/S stillet ejerpantebrev kr. 225.000 i automobil med
bogfert verdi kr. 174.594.
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Noter (fortsat)

8. Pantsatninger/sikkerhedsstillelser (fortsat)
Der er overfor Santander Bank A/S afgivet sikkerhed kr. 391.000 i automobil med
bogfart vardi kr. 454.078.

Herse Holding ApS har afgivet selvskyldnerkaution og stillet sikkerhed i ubebyggede
grunde med kr. 2.750.000 for engagement i Handelsbanken A/S.

Fl. Olsen VVS ApS har overfor Handelsbanken A/S stillet virksomhedspant kr.
1.000.000 til sikkerhed for mellemvarende mellem Finn Olsen A/S VVS og
Handelsbanken A/S.

Aktier nom. kr. 500.000 er deponeret til sikkerhed for bankgzld.

Virksomhedsdeltager har afgivet selvskyldnerkaution.

9. Nartstiende parter, ejerforhold m.v.
Bestemmende indfiydelse:
Herse Holding ApS der er hovedanpartshaver.

Ejerforhold:

Fglgende kapitalejer ejer mere end 5% af selskabets virksomheds-
kapital:

Herse Holding ApS, Boerbjergvej 48, 4330 Hvalsg.

Koncernforhold:
Moderselskab:
Herse Holding ApS, Boerbjergvej 48, 4330 Hvalsg.

Neaertstiende parter, der har veeret transaktioner med:
Mellemvzrende med den tilknyttede virksomhed pé markedsmassige
vilkar,

Mellemvarende med den associerede virksomhed pé markedsmeassige
vilkdr,




