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Karholm ApS

Led e lsespitegn ing

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt lrsrapporten for regnskabseret 1. januar 2017 - 30. juni 2018 for
Kaerholm ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med Srsregnskabsloven

Det er vores opfattelse, at 6rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. iuni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsAret 1. januar 2017 - 30. juni 2018

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Betingelserne for at undlade revision af Srsregnskabet anses som opfyldt

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 21. november 2018

Oirektion

Ren6 Dalgaard

Direktdr TZ-<vr-< vq\7aa'
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Karholm ApS

Revisors erklaring om opstilling af irsregnskab

Til den daglige ledelse iKerholm ApS

Vi har opstillet ersregnskabet for Kerholm ApS for regnskabsaret 1. januar 2017 - 30. juni 2018 pi grundlag af
selskabets bogforing og ovrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgorelse, balance og noter

Vi har udfort opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbe.jde og presentere ersregnskabet i

overensstemmelse med 6rsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR - danske
revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrorende integritet, objektivitet, faglig kompetence og
fornoden omhu.

Arsregnskabet samt n6.iagtigheden og fuldstandigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstilling af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpli8tet til at verificere nojagtigheden eller fuldstandigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for at
opstille Srsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt Srsregnskabet er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Hals, den 21. november 2018

RevisorHuset Hals

Reg istreret Revisionsan pansselskab, CVR-nr- 31885191
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Karholm ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vasentliBste aktiviteter
Selskabets vesentligste aktiviteter best6r i ejendomsudleining.

Udviklingen i aktiviteter og Okonomiske forhold
Selskabets resultatopgorelse for regnskabseret 1. januar 2017 - 30. juni 2018 udviser et resultat pe kr. 2.422.71.5,
og selskabets balance pr.30. juni 2018 udviser en balancesum pA kr. 13.789.350, og en egenkapital p6 kr.
3.358.083.

Begivenheder eft er regnskabserets afslutning
Der er efter regnskabserets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for selskabets finansielle
stilling.
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Krerholm Aps

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Karholm ApS for 20L7/18 er aflagt ioverensstemmelse med 6rsregnskabslovens bestemmelser
for virksomheder i regnskabsklasse B.

Generelt

Generelt om indregnint og maling
lndtagter indregnes i resultatopgorelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der miles til dagsvardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opni Srets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbageforsler som folge af endrede regnskabsmassige skOn af belob, der tidligere har v€eret
indregnet i resultatopgprelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ner det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males pilideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, niir det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragi selskabet, og
forpligtelsens verdi kan meles pAlideligt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser mAles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgores som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleg/fradrag
af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belob. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over lObetiden.

Ved indregning og m;ling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflegges,
og som be- eller afkrEfter forhold, der eksisterede pi balancedagen.

ResultatopgOrelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopgorelsen efter bestemmelserne i

arsregnskabslovens 5 32.

Nettoomsatning
Nettoomsatning indregnes i resultatopgorelsen, sAfremt levering og risikooverganB til kober har fundet sted inden
erets udgang, oB safremt indtegten kan opgores palideligt og forventes modtaget. Nettoomsetningen indregnes

eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter iforbindelse med salget.

Dagsverdiregulering af investeringsaktiver og -gald
Reguleringer af investeringsaktiver og -geld melt til dagsverdi indregnes som selvstandig post i

resultatopg0relsen.
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Den anvendte regnskabspraksis er uendret iforhold tiltidligere 6r.

Ved fOrste indregning m6les aktiver og forpligtelser til kostpris. EfterfOlgende mAles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning, andre driftsindtagter og eksterne omkostninger.



Karholm ApS

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtegter og omkostninger
Finansielle indtEgter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de belOb, der vedrOrer regnskabsaret

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtEgter og -omkostninger, amortisering af finansielle

aktiver og forpliBtelser samt tilleg og godtgorelser under acontoskatteordninBen.

Skat af 6rets resultat
Skat af erets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtiBe indkomst og 6rets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af erets skat, der vedrorer egenkapitalbevegelser. Aktuel og udskudt skat

vedrorende egenkapitalbevegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvunBen sambeskatning af moderselskabet og de danske

datterselskaber.

Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og u nderskud sgivend e danske selskaber iforhold til disses

skattepligtige indkomst. Virksomheder med skattemessige underskud modtager sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, som har kunnet anvende det aktuelle underskud (fuld fordeling).

Balancen

lnvesteringsejendomme meles efterfolgende til dagsverdien ved at regulere regnskabsmassig verdi ved op- eller
nedregulering over resultatopgorelsen. Ved beregning af daEsvErdien anvendes en individuelt fastsat
diskonteringsfaktor ved en kapitalisering af det forventede, fremtidige lObende driftsafkast af e.iendommen. I det
omfang, der er tilgaengelige aktuelle markedspriser for sammenlignelige ejendomme, indg6r disse som grundlag for
vurderingen af ejendommenes dagsvardi.

lnvesteringsejendomme er indregnet til dagsv€rdi, hvor stigning eller fald idagsveerdien indregnes i

resultatopgorelsen. Der afskrives ikke pA ejendommene. Dagsverdien er opgjort som et afkastkrav p6 mellem 3 og
4 %, afhengig af beliggenhed, vedligeholdelsesstand osv. Afkast omgores til et normal ar, hvor der tages hOjde for
lejekontraktens lObetid, lejens storrelse, lejers soliditet, forventet tomgang og ejendommens
ved ligehold elsesstan d. Geelden i ejendommene indregnes til amortiseret kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Det svarer ial vesentlighed til nominel verdi, reduceret med
nedskrivninger til imOdegielse af forventede tab.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede verdipapirer med en lobetid under 3 m6neder, og som uden
hindring kan omsattes til likvide beholdninger, og hvorpi der kun er ubetydelige risici for verdiandringer.

lnvesteringseiendomme
lnvesteringsejendomme omfatter investering i grunde og bygninger med det formil at opni afkast af den
investerede kapital iform af lobende driftsafkast og kapitalgevinst ved videresalg. lnvesteringseiendomme
indregnes pi erhvervelsestidspunktet til kostpris med tilleg af omkosninger direkte foranlediget af anskaffelsen.
Renter og Ovrige leneomkostninger i opforelsesperioden indregnes i kostprisen.
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Krerholm ApS

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle Beldsforpligtelser
Fastforrentede len som realkreditlin og lan hos kreditinstitutter indregnes ved l6noptagelsen til det modtagne
provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende 6r mAles l6nene til amortiseret
kostpris, der for kontantlSn svarer til lanets restgeld. For obligationslSn svarer amortiseret kostpris til restgElden,
beregnet som lSnets underliggende kontantverdi pe lenetidspunktet, reguleret med en over afdragstiden
foretaget afskrivning af lSnets kursregulering pi optagelsestidspunktet.

@vrige geldsforpligtelser meles til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel verdi.

Aktuelle skattef orplittelser
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af erets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere 5rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.
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Karholm ApS

ResultatopBorelse

Bruttof ortieneste/-tab

Dagsvardireguleringer af investeringsaktiver

Driftsresultat

Andre finansielle indtegter fra tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle indtagter
Finansielle omkostninger

Resultat fOr skat

Skat af Srets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Ekstraordinert udbytte indregnet under
egenkapitalen

Overfdrt resultat

Resultatdisponering

19.109

1,4.37 5

-402.61,1,

1.208

100.770
,17.502

Note
2016

kr.
2Ot7lt8

kr.

620.055

2.855.000

332.285

1.043.000

3.47s.055 1.375.285

3.105.929

-683.814

1.399.761

-325.7 s4

2.422.115 l.o74.oo7

2.000.000

422.77s
0

1,.O7 4.OO7

2.422.t15 t.o74.oo7
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Karholm ApS

Balance 30. juni 2018

Aktiver

lnvesterinBsejendomme

Materielle anlagsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Omsatnintsaktiver

Aktiver

Note
2016

kr.
2018

12.800.000 9.94s.000

kr.

1

12.800.000 9.945.000

12.800.000 9.94s.000

0

914.549

9.870

4.931,

.4961

0

0

0

989.350 1.496

989.350 1.496

13.789.350 9.946.496
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Karholm ApS

Balance 30. juni 2018

Passiver

Virksomhedskapital

Overfort resultat

Egenkapital

Hensattelser til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

GEld til realkreditinstitutter

Langfristede geldsforpligtelser

Kortfristet del af langf ristede geldsforpligtelser

G.eld til banker

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Selskabsskat

Anden geld

Kortf ristede gEeldsf orpligtelser

Geldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser

Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

125.000

3.233.083

125.000

2.810.968

Note
2018 2016

kr.kr.

2 3.358.083 2.935.968

2.046.424 1.404.000

2.046.424 1.404.000

1 .O21,.s26 5.045.611

3 7.O2L.526 5.045.511

86.000

30.676

1,6.375

2a.260

7.202.006

122.300

264.190

7.775

38.754

1,27.898

1.363.317 560.917

8.384.843 5.606.528

13.789.3s0 9.946.495
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Kerholm ApS

Noter

1. lnvesteringsejendomme
lnvesteringsejendomme er indregnet til dagsvardi, hvor stigning eller fald idagsverdien indregnes i

resultatopgorelsen. Der afskrives ikke pi ejendommene. Dagsverdien er opgjort som et afkastkrav p6 mellem 3 og 4
%, afhengig af beliggenhed, vedligeholdelsesstand osv. Afkast omgores til et normal-5r, hvor der tages ho.lde for
lejekontraktens lobetid, lejens storrelse, lejers solidltet, forventet tomgang og ejendommens vedligeholdelsesstand.

2. Egenkapitalopg6relse

Udbetaltudbytte Resultatdisponering I alt

Selskabskapital

Overfort resultat

Udbwte iSrets lob

125.000

2.810.968

0

0

0

-2.000.000

0

422.715

2.000.000

125.000

3.233.083

0

2.935.968 -2.000.000 2.422.1L5 3.358.083

Virksomhedskapitalen har vEret uendret de seneste 5 er

3. tangfristede galdsforpligtelser
Forfald

efter 1ar
1.021,.526

Forfald

indenfor l er

86.000

Forfald

efter 5 3r

6.500.000Geld til kreditinstitutter

7.021.526 85.000

4. Eventualforpligtelser
Selskabet er sambeskattet med de Ovrige selskaber i koncernen og hafter solidarisk for de skatter, som vedrorer
sambeskatningen.
Det samlede belOb fremgSr af irsrapporten for MMDN Holding ApS, der er administratlonsselskab i

sa m beskatn ingen.

5. Sikkerhedsstillelser og pantsetninger
Til sikkerhed for geld til realkreditinstitut, 7.091 tkr, er der givet pant i investeringsejendom, hvis regnskabsmessige
verdi pr. 30. juni 2018 udgor 12.800 tkr.
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