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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 for Beti Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 15. marts 2016

Direktion

Poul Verner Overgaard
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Den uathangige revisors pategning pa arsregnskabet
Til kapitalejerne i Beti Holding ApS

Vi har revideret arsregnskabet for Beti Holding ApS for regnskabséaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmarksomheden pa note 8, hvor ledelsen har beskrevet
de omstaendigheder, der er forbundet med vurdering af et sagsanleeg mod selskabet.
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Den uafthangige revisors pategning pa arsregnskabet

Aarhus, den 15. marts 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Claus Lindholm Jacobsen Lars Greve Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
|
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Hovedaktivitet
Direktion

Revision

pwe

Beti Holding ApS
Lunavej 2
8700 Horsens

CVR-nr.: 20 58 68 77
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Horsens

Selskabets aktivitet bestar i at eje kapitalandele i andre selskaber.

Poul Verner Overgaard

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Nobelparken

Jens Chr. Skous Vej 1

8000 Aarhus C



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttotab

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfort resultat

pwe

Note 2015 2014
DKK DKK
-193.479 -93.976
1.088.786 194.861
24.349.669 22.663.483
1 49.229 19.089
2 -1.372.081 -1.412.881
23.922.124 21.370.576
4.602 -365
23.926.726 21.370.211
26.174.431 6.446.853
-2.247.705 14.923.358
23.926.726 21.370.211




Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014
DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder 3 6.866.048 5.777.262
Kapitalandele i associerede virksomheder 4 106.590.950 81.503.305
Andre veerdipapirer 5 1.606.240 1.216.882
Andre tilgodehavender 5 143.336 183.783
Finansielle anleegsaktiver 115.206.574 88.681.232
Anlagsaktiver 115.206.574 88.681.232
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 76.832
Andre tilgodehavender 51.928 48.912
Selskabsskat 5.091 0
Tilgodehavender 57.019 125.744
Likvide beholdninger 11.366 29.585
Omsatningsaktiver 68.385 155.329
Aktiver 115.274.959 88.836.561
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Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014
DKK DKK
Selskabskapital 200.000 200.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 32.623.284 6.446.853
Overfort resultat 33.530.787 37.178.616
Egenkapital 6 66.354.071 43.825.469
Anden geeld 42.012.351 32.372.783
Langfristede gaeldsforpligtelser 7 42.012.351 32.372.783
Geeld til tilknyttede virksomheder 6.862.844 4.236.815
Anden geeld 45.693 8.401.494
Kortfristede gaeldsforpligtelser 6.908.537 12.638.309
Galdsforpligtelser 48.920.888 45.011.092
Passiver 115.274.959 88.836.561
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 8
i
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Noter til arsregnskabet
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2015 2014

DKK DKK
Finansielle indtzaegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 0 2.012
Andre finansielle indtaegter 49.229 17.077

49.229 19.089

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 114.863 70.417
Andre finansielle omkostninger 1.257.218 1.342.464

1.372.081 1.412.881
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 6.100.000 6.100.000
Kostpris 31. december 6.100.000 6.100.000
Veerdireguleringer 1. januar -322.738 -517.599
Arets resultat 1.088.786 194.861
Veerdireguleringer 31. december 766.048 -322.738
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 6.866.048 5.777.262
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Betipo Invest ApS Horsens 1.200.000 100% 1.664.416 -532.159
Topoks ApS Horsens 4.500.000 100% 4.492.520 1.603.751
Toti ApS Horsens 200.000 100% 481.987 10.791
Totitre ApS Horsens 200.000 100% 227.126 6.404



Noter til arsregnskabet

2015 2014
DKK DKK
4 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 15.187.742 15.187.742
Kostpris 31. december 15.187.742 15.187.742
Veerdireguleringer 1. januar 66.315.563 52.331.720
Arets resultat 24.349.669 22.663.483
Modtagne udbytter 0 -8.482.500
Jvrige egenkapitalbeveegelser, netto 737.976 -197.140
Veerdireguleringer 31. december 91.403.208 66.315.563
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 106.590.950 81.503.305
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Vola Holding A/S Horsens 2.100.000 46,4%  229.580.505 52.445.440
5 ©Ovrige finansielle anlaegsaktiver
Andre veerdipa- Andre tilgodeha-
pirer vender
DKK DKK
Kostpris 1. januar 1.301.109 183.783
Tilgang i arets lgb 2.322.919 0
Afgang i arets lgb -1.920.045 -40.447
Kostpris 31. december 1.703.983 143.336
Nedskrivninger 1. januar 84.227 0
Arets nedskrivninger 97.552 0
Tilbageferte nedskrivninger pa afhaendede aktiver -84.036 0
Nedskrivninger 31. december 97.743 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 1.606.240 143.336
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Noter til arsregnskabet

6 Egenkapital

pwc

Reserve for net-
toopskrivning

efter den indre Overfort
Selskabskapital veerdis metode resultat | alt
DKK DKK DKK DKK

Egenkapital 1. januar 200.000 6.448.853 37.178.616 43.827.469
Valutakursregulering udenlandske
enheder 0 0 712.420 712.420
Kab af egne kapitalandele 0 0 -2.136.100 -2.136.100
Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi ultimo 0 0 30.792 30.792
Skat af arets regulering af
sikringsinstrumenter 0 0 -7.236 -7.236
Arets resultat 0 26.174.431 -2.247.705 23.926.726
Egenkapital 31. december 200.000 32.623.284 33.530.787 66.354.071

Selskabskapitalen bestar af 200.000 anparter a nominelt DKK 1. Ingen anparter er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke vaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Selskabet har af flere omgange i Igbet af aret erhvervet i alt nominelt DKK 2.050 egne anpater, svarende til
1,02% af selskabskapitalen. Den samlede betaling for anparterne udgjorde DKK 2.136.100. Selskabet har en
beholdning af egne anparter pa i alt nominelt DKK 14.985, svarende til 7,5% af selskabskapitalen. Disse
anparter er ikke annulleret og besiddes derfor som egne anparter. Selskabet kan saledes szlge disse anparter
pa et senere tidspunkt. Anparterne er erhvervet som led i strategiske overvejelser.
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Noter til arsregnskabet
7  Langfristede gaeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

2015 2014

DKK DKK
Anden gald
Mellem 1 og 5 ar 42.012.351 32.372.783
Langfristet del 42.012.351 32.372.783
Inden for 1 ar 0 8.382.500
@vrig kortfristet geeld 45.693 18.994
Kortfristet del 45.693 8.401.494

42.058.044 40.774.277
8 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Sikkerhedsstillelser
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for anden geeld:
Aktier i associerede virksomheder 106.592.436 81.503.305

Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det sam-
lede belgb for tilgodehavende selskabsskat i koncernen udger DKK 1.919.010. Koncernens danske selskaber
haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle se-
nere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre at koncernens heeftelse udger et starre belab.

Selskabet er, som en af flere parter, staevnet af Verner Overgaards Familiefond, hvor der er rejst betydeligt krav

med pastand om deekning af sags@gers pastaende tab i forbindelse med en tidligere aktiehandel, som selskabet
har deltaget i.
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Noter til arsregnskabet
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2015 2014

DKK DKK
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser (fortsat)

Selskabet er steevnet for op mod DKK 250 mio. med tillaeg af seedvanlig procesrenter fra overdragelsen af
aktierne i ar 2000. Der er imidlertid parterne imellem betydelig uenighed om grundlaget for sagen, og om hvad
et muligt gkonomisk krav i givet fald skal opggres til, og for nuvaerende er ledelsen ikke i stand til at opgere den
eventuelle gkonomiske effekt af sagen. Omkostninger, som selskabet afholder til bl.a. advokatbistand i
forbindelse med sagen, omkostningsferes i takt med afholdelsen.
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Beti Holding ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geldens opstiaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.
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Regnskabspraksis

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til
kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder administration mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posterne “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder” og "Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske dattervirksomheder. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og males efter den indre
verdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” og ”"Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort
med udgangspunkt i dagsveerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fra-
drag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tilleeg af resterende veerdi af posi-
tiv forskelsveerdi (goodwill) og fradrag af en resterende negativ forskelsvaerdi (negativ goodwill).

pwc 14



Regnskabspraksis

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-
laegges via overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes til
DKK o. Har moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens under-
balance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlagsaktiver, omfatter bgrsnoterede aktier, der méles til
dagsverdien pa balancedagen. Dagsvardien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter andre tilgodehavender.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Egne kapitalandele

Kabs- og salgssummer for egne aktier indregnes direkte i egenkapitalen. Kapitalnedsattelse ved annulle-
ring af egne aktier reducerer selskabskapitalen med et belgb svarende til aktiernes nominelle veerdi og for-
oger overfort resultat. Udbytte af egne aktier indregnes direkte i egenkapitalen under overfart resultat.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles

til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
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Regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgarelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.
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