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Ordinaer generalforsamling afholdes 17. maj 2021 pa selskabets adresse.



Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regn-
skabsaret 1. januar — 31. december 2020 for METRO THERM A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2020.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende re-
deggarelse for udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat
og for selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Helsinge, den 25. marts 2021

Direktion:

Michael Kanstrup

Jensen

Bestyrelse:

Klas Dahlberg Richard Hakan Michael Kanstrup
Formand Hakansson Jensen

Henrik Jargen Thomas Buskoven

Schrader
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Metro Therm A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Metro Therm A/S for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og no-
ter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-
loven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af virk-
somhedens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2020 i overensstem-
melse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse stan-
darder og krav er neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar
for revisionen af arsregnskabet".

Vi er uafhaengige af virksomheden i overensstemmelse med internationale etiske regler
for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen- hold til disse regler og krav.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraeekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende bil-
lede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens
evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er
relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere virksomheden, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikker-
hed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark,
altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta
som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rime-
lighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vur-
deringer og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover

— identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uan-
set om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet
til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

— opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for
at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

— tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.

— konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opna-
ede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold,
der kan skabe betydelig tvivl om virksomhedens evne il at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmeaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger
ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremti-
dige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at virksomheden ikke laengere kan
fortsaette driften.

— tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om &arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tids-
maessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisio-
nen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsi-
stent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede op-
lysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i over-
ensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 25. marts 2021
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

Nikolaj Mgller Hansen
statsaut. revisor
mne33220
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Ledelsesberetning

Hoved- og nagletal

METRO THERM A/S
Arsrapport 2020
CVR-nr.2056 71 12

| tkr. 2020 2019 2018 2017 2016 |
Nettoomsaetning 271.367  249.036  237.817  222.480 202.442
Bruttoresultat 75.224 63.739 63.595 61.723 57.812
Resultat fer finansielle poster 33.093 24.574 26.396 26.487 24.400
Resultat af finansielle poster 7.286 7.753 8.094 12.985 21.737
Arets resultat 32.958 27.203 28.960 33.459 40.979
Balancesum 205.500 193.362 188.819 185.717 156.568
Investering i materielle anleegsaktiver 6.891 11.537 2.800 6.420 6.433
|_Egenkapital 169.086 156.128 148.925 139.964 126.506
Overskudsgrad 12,3% 9,9% 11,1% 11,9% 12,1%
Bruttomargin 27, 7% 25,6% 26,7% 27, 7% 28,6%
Soliditetsgrad 82,3% 80,7% 78,9% 75,6% 80,8%
Afkastningsgrad 16,1% 12,7% 14,0% 14,3% 15,6%
Egenkapitalforretning 20,3% 17,8% 20,0% 25,4% 32,5%
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaefti-
gede 118 124 109 104 107
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Arsregnskab 1. januar — 31. december
Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens hovedaktiviteter

Selskabets og dets datterselskabers aktiviteter er udvikling, produktion og salg af rustfrie
og emaljerede beholdere, varmepumper, ventilation samt fiernvarmeprodukter og tilbe-
hear til disse.

Salg og produktion sker i METRO THERM A/S og dets datterselskaber, samt gennem
sgsterselskaber i NIBE-koncernen.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet og dets datterselskabers aktiviteter har som helhed vaeret uforandrede i regn-
skabsaret, men med fremgang bade hvad angar omsaetning og indtjening.

Selskabet har i 2020 realiseret et overskud pa 32.958 tkr. mod et overskud pa 27.203
t.kri 2019.

Selskabets egenkapital udger 169.086 tkr. pr. 31. december 2020.

METRO THERM AB, Sverige har i arets lgb viderefart et bredt salg af beholdere, bioked-
ler, fiernvarmeudstyr og ventilationsudstyr.

HJIAX AS, Norge holder fast i deres markedsposition pa beholdere, tappevands syste-
mer og varmepumper i Norge.

KVM-Genvex A/S, Danmark har oplevet en positiv udvikling i salget af bade ventilations-
samt fiernvarmeprodukter i Danmark savel som for eksporten.

Pavirkning af det eksterne miljg og foranstaltninger til forebyggelse, re-
duktion eller afhjeelpning af skader

Milja- og arbejdsmiljacertificeringer:

METRO THERM A/S og METRO THERM AB er miljg- og arbejdsmiljgcertificeret efter
de geeldende standarder, pt. ISO 14001 og ISO 45001.

KVM-Genvex A/S er certificeret efter ISO 14001.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december
Ledelsesberetning

Beretning

METRO THERM A/S er underlagt og godkendt efter reglerne for miljggodkendelse i hen-
hold til Kapitel 5 i Miljgbeskyttelsesloven. De vilkar der er givet under denne godken-
delse, er alle opfyldt, og der foretages Igbende malinger for at sikre overholdelse af mil-
jokravene. METRO THERM A/S indberetter PRTP-data efter geeldende bekendtgerelse
(oplysninger om udledninger til luft, vand og jord samt affaldsmaengder).

Seerlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Markeds- og produktrisici

Der arbejdes pa at ekspandere de eksisterende produktgrupper samt indfgre nye pro-
duktgrupper inden for grgn teknologi. Dette indebzerer en almindelig markeds- og pro-
duktrisiko.

Rente risici

Rentebyrden er faldende, hvorfor renterisikoen ogsa er faldende. Der indgas ikke rente-
optioner til afdaekning af renterisici.

Valutarisici

Aktiviteter i udlandet medfgrer at resultat, pengestremme og egenkapital pavirkes af
kurs- og renteudviklingen. De veesentligste er EUR, SEK og NOK.

Der foretages ikke afdeekning af valutarisici.

Produkt og udviklingsaktiviteter

Der skeri METRO THERM A/S og dattervirksomheder en Igbende tilpasning og produkt-
udvikling. Herudover sker der udvikling af nye produkter inden for beholdere, brugs-
vandsvarmepumper og varmepumper — alt med fokus pa gren teknologi.

Kvalitetscertificering

METRO THERM A/S og alle dattervirksomheder METRO THERM AB, KVM-Genvex A/S
og HGIAX AS er kvalitetscertificeret efter geeldende standard, pt. ISO 9001.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december
Ledelsesberetning

Beretning

Videnressourcer

For til stadighed at kunne producere rationelt og saelge produkter af hgj kvalitet er det
afgerende, at METRO THERM A/S og datterselskaber kan rekruttere og fastholde med-
arbejdere med det nodvendige uddannelsesniveau, hvilket bl.a. sker gennem Igbende
videreuddannelse.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet veesentlige begivenheder efter regnskabsarets afslutning.

Virksomhedens forventede udvikling

For fortsat ekspansion, arbejdes der pa at tilfare koncernen nye produktomrader. Endyvi-
dere fokuseres pa udvikling af det interne samarbejde med NIBE Industrier, hvilket vur-
deres at styrke koncernens udvikling yderligere.

Aktiviteterne i begyndelsen af det nye regnskabsar svarer for METRO THERM A/S og
datterselskaber til budgettet for 2021. Der forventes en forsat positiv fremgang for ek-
sporten af energibesparende produkter. Pa hjemmemarkedet ventes den ggede fokus
pa energiomradet, at bidrage positiv til METRO THERM's vaekst.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Resultatopgearelse

Nettoomsatning

Produktionsomkostninger
Bruttoresultat

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af primeer drift

Andre driftsindtaegter
Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomhe-
der

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Note 2020 2019

t.kr. t.kr.
271.367 249.036
-196.142 -185.297
75.224 63.739
-24.824 -21.953
-16.650 -17.138
33.750 24.648
60 81
-717 -155
33.093 24.574
2 6.659 9.083
2.124 709
-1.497 -2.039
40.379 32.327
4 -7.420 -5.124
32.958 27.203
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

AKTIVER

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter
Software

Immaterielle anlaeegsaktiver i alt

Materielle anlaagsaktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanleeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaeg under opfarsel

Materielle anlagsaktiver i alt

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Ravarer og hjalpematerialer
Varer under fremstilling
Fremstillede varer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Note

METRO THERM A/S
Arsrapport 2020
CVR-nr.2056 71 12

2020 2019
t.kr. t.kr.

49 213
21 119
70 331
15.020 15.030
21.994 21.979
544 761
1.453 508
39.012 38.280
50.105 50.105
50.105 50.105
89.187 88.716
28.000 26.866
534 812
22.120 20.917
50.654 48.594
17.428 25.728
46.848 29.595
263 0
1.038 531
80 190
65.658 56.045
2 8
116.313 104.646
205.500 193.362
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

PASSIVER

Selskabskapital

Overfgrt resultat

Reserver for udviklingsprojekter
Foreslaet udbytte

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede galdsforpligtelser

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT

Medarbejderforhold
Eventualposter m.v.
Nezertstaende parter og ejerforhold

Note

10

11
12

13
14

METRO THERM A/S
Arsrapport 2020
CVR-nr.2056 71 12

2020 2019
t.kr. t.kr.

3.400 3.400
142.648 132.515
38 213
23.000 20.000
169.086 156.128
3.285 3.488
5.000 4.500
8.285 7.988
5.462 11.024
7.386 5.345
0 542
15.280 12.334
28.127 29.245
36.413 37.233
205.500 193.362
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. januar 2020
Ordinaert udbytte

Arets resultat

Arets veerdiregulering

Egenkapital 31. december 2020

Egenkapital 1. januar 2019
Ordinaert udbytte

Arets resultat

Arets vaerdiregulering

Egenkapital 31. december 2019

METRO THERM A/S
Arsrapport 2020
CVR-nr.2056 71 12

Reserver
for udvik-
Selskabs- Overfort lingspro- Foreslaet
kapital resultat jekter udbytte | alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
3.400 132.515 213 20.000 156.128
0 0 0 -20.000 -20.000
0 9.958 0 23.000 32.958
0 175 -175 0 0
3.400 142.648 38 23.000 169.086
Reserver
for udvik-
Selskabs- Overfort lingspro- Foreslaet
kapital resultat jekter udbytte | alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
3.400 125.211 314 20.000 148.925
0 0 0 -20.000 -20.000
0 7.203 0 20.000 27.203
0 101 -101 0 0
3.400 132.515 213 20.000 156.128
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for METRO THERM A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

I henhold til &rsregnskabslovens § 112, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.
Arsregnskabet for METRO THERM A/S indgér i koncernregnskabet for NIBE Industrier
AB, som er det ultimative moderselskab.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet ikke udarbejdet pen-
gestremsopgearelse.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdiffe-
rencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, ind-
regnes i resultatopggrelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balan-
cedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet
for tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste ars-
regnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopggrel-
sen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet, indtaegter kan opgares palideligt,
og betalingen forventes modtaget.

Nettoomsaetning males til dagsveedien af det aftalte vederlag, eksklusive moms og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opna arets
omseetning. | kostprisen indgar ravarer, hjeelpematerialer, direkte lgn og indirekte pro-
duktionsomkostninger, sasom vedligeholdelse og afskrivninger m.v. samt drift, admini-
stration og ledelse af fabrikker.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige forsknings- og udviklingsomkostninger,
der ikke opfylder kriterierne for aktivering, samt afskrivning pa aktiverede udviklingsom-
kostninger.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distributi-
onspersonale, reklame- og markedsfgringsomkostninger samt autodrift og afskrivninger
m.v.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative per-
sonale, kontoromkostninger og afskrivninger m.v.

Andre driftsindteegter og- omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekun-
deer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet, herunder hhv. fortjeneste og tab ved
afhaendelse af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valu-
takursreguleringer, amortisering af realkreditlan samt tillzeg og godtggrelse under acon-
toskatteordningen.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Indtagter af kapitalandele i dattervirksomheder

| resultatopg@relsen indregnes arets modtagne udbytter.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, herunder
som fglge af andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfg-
res til egenkapitaltransaktioner.

Selskabet er sambeskattet med 100 % ejede danske datter- og sestervirksomheder.
Skatteeffekten af sambeskatningen med dattervirksomhederne fordeles pa savel over-
skuds- som underskudsgivende danske virksomheder i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud). De
sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og
indirekte kan henfares til virksomhedens udviklingsaktiviteter.

Udviklingsomkostninger og internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultatopggrel-
sen som omkostninger i anskaffelsesaret.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gen-
nemferlighed, tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklings-
mulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille , markeds-
fare eller anvende projektet, indregnes som immaterielle anlaegsaktiver, hvis kostprisen
kan opggres palideligt, og der er tilstrackkelig sikkerhed for, at den fremtidige indtjening
kan deekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt udviklingsomkost-
ningerne. @vrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen, efterhanden
som omkostningerne afholdes.

Efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger linezert over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger seedvanligvis 2-10 ar.
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Hvor afskrivningsperioden overstiger 5 ar, beror det pa en kontret forventning til de frem-
tidige skonomiske fordele.

Software

Software omfatter omkostninger til udvikling af software til egne produkter (R&D) samt
IT programmer der anvendes internt i virksomheden.

Software males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.Softwaren
afskrives over den vurderede gkonomiske levetid dog maksimalt 3 ar.

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel
og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen ind-
til det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pa lan optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle an-
lzegsaktiver indregnes i kostprisen over fremstillingsperioden.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi,
fordeles linezert over aktivernes brugstid, der er skgnnet som fglger:

Produktionsbygninger 40 ar
Produktionsanlzeg og maskiner 5-10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar
Installationer ibygninger 15 ar

Afskrivninger indregnes i resultatopggrelsen under henholdsvis produktions-, distributi-
ons- og administrationsomkostninger.

Fortjeneste og tab ved anleegsaktiver af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskel-
len mellem salgs- prisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige
veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under an-
dre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af materielle anlsegsaktiver samt kapitalandele i tilknyt-
tede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert en-
kelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindings-
veerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmeessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapital-
veerdi. Kapitalveerdien opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme
fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen, inkl. forventede pengestrgmme ved salg af
aktiver eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen oversti-
ger genindvindningsveerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostprisen reduceres med modtaget udbytte der overstiger den akkumulerede indtjening
efter overtagelsestidspunktet.

Varebeholdninger

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter kabspris med tillzeg
af hjemtagelsesomkostninger.

Varebeholdninger males efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at
kunne indbringes ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkost-
ninger. Nettorealisationsvaerdien opggres under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans
og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for
ravarer, hjeelpematerialer og direkte lan med tillaeg af indirekte produktionsomkostnin-
ger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og len samt ved-
ligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriks-
bygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og ledelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisati-
onsveerdi, hvilket her svarer til palydende veerdi med fradrag af nedskrivning til imade-
gaelse af tab. Nedskrivning til tab opgares pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender samt for tiigodehavender fra salg tillige med en generel ned-
skrivning baseret pa selskabets erfaring fra tidligere ar.

Periodeafgransningsposter, aktiver

Periodeafgraensningsposter opfgrt som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostnin-
ger vedrgrende efterfglgende regnskabsar.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Egenkapital

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen.

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den
ordinzere generalforsamling (deklareringstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som be-
regnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige for-
skelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de
tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsreg-
ler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede skattemaes-
sige underskud, indregnes med den veaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforplig-
telser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skal males pa grundlag af skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
AEndring i udskudt skat som falge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopge-
relsen.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser. Forplig-
telserne indregnes, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et for-
brug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperio-
den. De hensatte forpligtelser males til nettorealisationsveerdi og indregnes pa baggrund
af erfaringerne med garantiarbejder.

Det hensatte belgb indregnes under distributionsomkostninger.

Galdsforpligtelser

Fastforrentede lan, som realkreditlan og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved laneop-
tagelsen til det modtagne provenu med fradrag af aftholdte transaktionsomkostninger. |
efterfelgende perioder males lanene til amortiseret kostpris, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen som en renteomkost-
ning over laneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets
restgeeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som
lanets underliggende kontantveerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over
afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til
nominel veerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter, opfgrt som forpligtelser, udggres af modtagne betalinger
vedrgrende indtaegter i efterfglgende regnskabsar.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Hoved- og nagletalsoversigt

Forklaring af nggletal:

Overskudsgrad

Bruttomargin

Soliditetsgrad

Afkastningsgrad

Forrentning af egenkapital

Resultat far finansielle poster x 100
Nettoomsaetning

Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Resultat far finansielle poster x 100

Gennemsnitlige aktiver

Ordinzert resultat efter skatx 100
Gennemsnitlig egenkapital
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Noter

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Modtaget udbytte fra tilknyttede virksomheder

Medarbejderforhold

Gager og lgnninger
Pensionsbidrag
Andre omkostninger til social sikring

METRO THERM A/S
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2020 2019
6.659 9.083
6.659 9.083

2020 2019

47.296 46.569
6.196 6.171
1.224 1.283

54.717 54.023

Gager og lgnninger, pensionsbidrag og andre omkostninger til social sikring er omkost-

ningsfart under fglgende poster:

Produktionsomkostninger
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

| personaleomkostninger indgar gager og honorar til besty-
relse og direktion

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Gennemesnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

2020 2019
33.380 33.634
10.923 10.243
10.413 10.147
54.717 54.023
2.246 2.105
2.246 2.105
118 124
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Noter

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets regulering af udskudt skat
Regulering af skat vedregrende tidligere ar

Forslag til resultatdisponering

Forslaet udbytte
Overfart resultat

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2020
Tilgang i arets lab

Kostpris 31. december 2019

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020
Arets afskrivninger

Af- og afskrivninger 31. december 2020

Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2020

. december
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2020 2019
7.624 4.769
-203 348
0 7
7.420 5.124
2020 2019
23.000 20.000
9.958 7.203
32.958 27.203
Udviklings-
projekter Software | alt
t.kr. t.kr. t.kr.
497 288 784
0 0 0
497 288 784
284 169 453
164 98 262
448 267 715
49 21 70

24



Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

METRO THERM A/S
Arsrapport 2020
CVR-nr.2056 71 12

Af- og nedskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver er om-

kostningsfert under folgende poster:

Produktionsomkostninger

Materielle anlaagsaktiver

Kostpris 1. januar 2020
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lab

Kostpris 31. december 2020

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020
Arets afskrivninger
Tilbagefaerte afskrivninger pa afhaendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2020

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver er om-

kostningsfart under folgende poster:

Produktionsomkostninger

2020 2019
262 256
262 256
Andre
Produkti- anleeg,
Grunde onsanlaeg driftsma- Anlaeg
og byg- og maski- teriel og under op-
ninger ner inventar forelse | alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
59.197 149.554 5.999 508 215.260
1.322 4.610 14 945 6.891
0 0 423 0 423
60.519 154.164 5.590 1.453 221.728
44 167 127.575 5.238 0 176.980
1.3320 4.595 231 0 6.158
0 0 423 0 423
45.499 132.170 5.046 0 182.715
15.020 21.994 545 1.453 39.012
2020 2019
6.158 5.076
6.158 5.076
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter
2020 2019
8 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 51.105 51.105
Tilgang i arets lgb 0 0
Afgang i arets lab 0 0
Kostpris 31. december 50.105 50.105
Regnskabsmassig veerdi 31. december 50.105 50.105

Egenkapital og arets resultat for datterselskaberne relaterer sig til senest aflagte ars-

rapporter for 2020.

Stemme-

og ejer- Egen- Arets
Navn/retsform Hjemsted andel kapital resultat

tkr. tkr.
KVM Genvex A/S Haderslev, Denmark 100% 18.387 4.552
METRO THERM AB Kalmar, Sverige 100% 16.165 3.684
Naturenergi lwabo AB Kilafors, Sverige 100% 139 36
AIT SE Kalmar, Sverige 100% 431 11
HJIAX AS Fredrikstad, Norge 100% 84.180 11.499
119.302 19.783

9  Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter bestar af forudbetalte forsikringer og omkostninger vedrg-
rende naeste regnskabsar.
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Noter

Egenkapital

METRO THERM A/S

Arsrapport 2020
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Virksomhedskapitalen bestar af 3.400 aktier a nominelt tkr 1.000. Ingen aktier er tillagt

seerlige rettigheder.

Hensaettelse til udskudt skat
Henseettelse til udskudt skat 1. januar
Arets regulering af udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat 31. december

Materielle anlzegsaktiver
Omsaetningsaktiver

Andre hensaettelser forpligtelser
Hensaettelser til garantiforpligtelser

2020 2019
3.488 3.140
-203 348
3.285 3.488
3.132 3.108
153 380
3.285 3.488

2020 2019
5.000 4.400
5.000 4.400
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Eventualposter m.v.
Operationelle leasingforpligtelser

Selskabet har indgaet operationelle leasingforpligtelser. Den samlede forpligtelse udger
pa balancedagen 1.175 tkr., hvoraf 585 tkr. er til forfald inden for 1 ar.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernvirksomheder i NIBE-koncernen.
Som koncernvirksomhed heaefter selskabet ubegreenset og solidarisk med @vrige kon-
cernvirksomheder for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og roy-
alties inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede
kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af administrationsselskabets arsregn-
skab, (Danotherm Electric A/S, CVR-nr. 10 12 60 61). Eventuelle senere korrektioner af
sambeskatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfgre, at selskabets heeftelse
udger et starre belgb.

Nartstaende parter
METRO THERM A/S' neertstaende parter omfatter fglgende:
Bestemmende indflydelse

NIBE Industrier AB
Hannabadsvagen 5
28521 Markaryd

NIBE Industrier AB besidder majoriteten af aktiekapitalen i virksomheden

Metro Therm A/S er en del af koncernregnskabet for NIBE Industrier AB, Sverige, som
er den mindste og sterste koncern, hvori virksomheden indgar som dattervirksomhed.

Koncernregnskabet for NIBE Industrier AB kan rekvireres ved henvendelse til virksom-
heden.

Transaktioner med nzertstaende parter

2020 2019
Salg af varer til dattervirksomheder 22.010 20.201
Kgb af varer hos dattervirksomheder 30.621 27.309

52.631 47.510

Vederlag til modervirksomhedens direktion og bestyrelse fremgar af note 3.

Geeld til associerede og dattervirksomheder fremgar af balancen.
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