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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. oktober 2017 - 31.
december 2018 for Hostruphus & Partnere A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. oktober 2017 - 31. december 2018.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 11. juni 2019

Direktion

Jonna Jakobsen Martin Husted

Bestyrelse

Lars Ole Barthel Per Krogh Rainer Nielsen
Formand

Jonna Jakobsen Poul Borghus Martin Husted
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i Hostruphus & Partnere A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Hostruphus & Partnere A/S for regnskabsåret 1. oktober 2017 - 31.
december 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnska-
bet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
oktober 2017 - 31. december 2018 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet

i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte
driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregn-
skabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklu-
sion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gæl-
dende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan op-
stå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne træffer på grundlag af årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse
risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere
end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne op-
lysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på
det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Holstebro, den 11. juni 2019

Beierholm
Statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Claus Bredvig
Statsautoriseret revisor
mne31404
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Selskabsoplysninger

Selskabet Hostruphus & Partnere A/S

Hostrupsgade 41

8600 Silkeborg

CVR-nr.: 20 56 04 95

Regnskabsår: 1. oktober - 31. december

Bestyrelse Lars Ole Barthel, Formand

Per Krogh

Rainer Nielsen

Jonna Jakobsen

Poul Borghus

Martin Husted

Direktion Jonna Jakobsen

Martin Husted

Revision Beierholm Statsautoriseret revisionspartnerselskab

Sletten 45

7500 Holstebro

Bankforbindelse Jyske Bank, Vestergade, 8600 Silkeborg

Advokatforbindelse Brockstedt-Kaalund, Godthåbsvej, 8600 Silkeborg
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Hostruphus & Partnere A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens be
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede
regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-
skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-
ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udført for egen regning og opført under aktiver, andre driftsindtægter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen efter faktureringsprincippet, med tillæg af igangværende
arbejde til salgspris..

Igangværende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsætning i takt med at produktionen
udføres, således at nettoomæstningen svarer til salgsværdien af det i regnskabsåret udførte arbejde.

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab på debitorer og operationelle leasingomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, samt tillæg og godtgørelser under acontoskatte-
ordningen mv. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der

vedrører regnskabsåret.

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på kon-
cerngoodwill.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-
sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
føres til posteringer direkte i egenkapitalen. 

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
liniært over den økonomiske brugstid, der er vurderet til 20 år. Afskrivningsperioden er foretageet ud fra
branche kutyme og en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid. 

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restværdier:

Brugstid Restværdi
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Anvendt regnskabspraksis

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år 0 %

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultat-
opgørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og

øvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrørende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel af virksom-
hedens regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg eller fradrag af reste-
rende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger

kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevægelser i associerede virksomheder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Igangværende arbejder for fremmed regning

Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det udførte arbejde.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende

efterfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i asso-
cierede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige
skøn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået udbyt-
te indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære generalforsamling (dekla-

rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på
grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af
aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Resultatopgørelse

Note
1/10 2017

- 31/12 2018
1/10 2016

- 30/9 2017

Bruttofortjeneste 16.806.044 18.522.126

2 Personaleomkostninger -7.607.764 -14.294.328
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlægsaktiver -93.000 -439.327

Driftsresultat 9.105.280 3.788.471

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 22.744
Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 907.102 0
Andre finansielle indtægter 516.496 139.995
Øvrige finansielle omkostninger -408.047 -383.521

Resultat før skat 10.120.831 3.567.689

Skat af årets resultat -2.231.982 -796.004

Årets resultat 7.888.849 2.771.685

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 907.102 0
Udbytte for regnskabsåret 3.000.000 2.771.685
Overføres til overført resultat 3.981.747 0

Disponeret i alt 7.888.849 2.771.685
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Balance

Aktiver

Note 31/12 2018 30/9 2017

Anlægsaktiver

Goodwill 0 1.989.650

Immaterielle anlægsaktiver i alt 0 1.989.650

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 0 331.509

Materielle anlægsaktiver i alt 0 331.509

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 220.015
4 Kapitalandele i associerede virksomheder 1.966.768 0

Deposita 0 225.000

Finansielle anlægsaktiver i alt 1.966.768 445.015

Anlægsaktiver i alt 1.966.768 2.766.174

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 185.426 3.288.526
Igangværende arbejder for fremmed regning 0 3.520.662
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 15.937.306 0
Tilgodehavende selskabsskat 194.264 0
Andre tilgodehavender 4.703.486 4.893.721
Periodeafgrænsningsposter 0 303.707

Tilgodehavender i alt 21.020.482 12.006.616

Likvide beholdninger 3.283 5.395.646

Omsætningsaktiver i alt 21.023.765 17.402.262

Aktiver i alt 22.990.533 20.168.436
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Balance

Passiver

Note 31/12 2018 30/9 2017

Egenkapital

Virksomhedskapital 798.000 798.000
5 Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 907.102 0
6 Overført resultat 3.981.747 0
7 Foreslået udbytte for regnskabsåret 3.000.000 2.771.685

Egenkapital i alt 8.686.849 3.569.685

Hensatte forpligtelser

Hensættelser til udskudt skat 1.835.441 483.195

Hensatte forpligtelser i alt 1.835.441 483.195

Gældsforpligtelser

Gæld til pengeinstitutter 7.131 0
Leverandører af varer og tjenesteydelser 44.500 476.476
Gæld til tilknyttede virksomheder 11.239 11.240
Gæld til associerede virksomheder 25.000 0
Selskabsskat 0 636.753
Anden gæld 12.380.373 14.991.087

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 12.468.243 16.115.556

Gældsforpligtelser i alt 12.468.243 16.115.556

Passiver i alt 22.990.533 20.168.436

1 Virksomhedens væsentligste aktiviteter

8 Eventualposter
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Noter

1/10 2017
- 31/12 2018

1/10 2016
- 30/9 2017

1. Virksomhedens væsentligste aktiviteter

Selskabets formål er at varetage administration, eje kapitalandel i andre selskaber og udøve
formueforvaltning i forbindelse hermed. 

Der har i regnskabsåret været ændring i virksomhedens aktivitet.

2. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 5.750.142 11.159.315
Pensioner 1.503.528 2.120.311
Andre omkostninger til social sikring 99.487 184.352
Personaleomkostninger i øvrigt 254.607 830.350

7.607.764 14.294.328

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 13 29

3. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. oktober 2017 220.015 220.015
Afgang i årets løb -220.015 0

Kostpris 31. december 2018 0 220.015

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018 0 220.015

4. Kapitalandele i associerede virksomheder

Tilgang i årets løb 1.059.666 0

Kostpris 31. december 2018 1.059.666 0

Årets resultat før afskrivninger på goodwill 907.102 0

Opskrivninger 31. december 2018 907.102 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018 1.966.768 0

Hostruphus & Partnere A/S ·  Årsrapport for 2017/18 12

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: H
I1

XO
-D

N
SO

1-
H

4E
F2

-M
PE

SK
-8

6T
76

-K
D

ZW
C



Noter

31/12 2018 30/9 2017

5. Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Resultatandel 907.102 0

907.102 0

6. Overført resultat

Årets overførte overskud eller underskud 3.981.747 0

3.981.747 0

7. Foreslået udbytte for regnskabsåret

Udbytte 1. oktober 2017 2.771.685 2.771.685
Udloddet udbytte -2.771.685 0
Udbytte for regnskabsåret 3.000.000 0

3.000.000 2.771.685

8. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet har stillet kaution for Hostruphus Ejendomme A/S for alt mellemværnde med Realkredit
Danmark.
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