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Ledelsespategning |

Direktionen aflaegger hermed arsrapporten for 2015/2016 for Hoeg og Kold ApS. Direktionen erklzerer:
- At drsrapporten er aflagt i overensstemmelse med den danske &rsregnskabslov.

- At den valgte regnskabspraksis anses for hensigtsmaessig og de udgvede regnskabsmaessige skan for
forsvarlige.

- At drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver og passiver, finansielle stilling
samt resultatet.

- Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 28. september 2016

Direktion

Kent Hoeg Sgrensen Mette Kold Jensen



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Hoeg og Kold ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret drsregnskabet for Hoeg og Kold ApS for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden veaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
&rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formdlet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation
af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj
2015 - 30. april 2016 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udfgrte revision af drsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregnskabet.

Aalborg, den 28. september 2016

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3377 1231

Sgren Korgaard-Mollerup Line Borregaard
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor



Ledelsesberetning |

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet bestdr i at udgve konsulentvirksomhed samt eje aktier og anparter i andre
virksomheder.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat blev et overskud p& TDKK 5.103 efter veerdiregulering i Kristensen Properties A/S med
TDKK 4.735. Resultatet lever sdledes op til forventningerne. Egenkapitalen pr. 30. april 2016 udggr TDKK
50.005, svarende til en soliditetsgrad pa 99,3%.

Selskabets vaesentligste aktiv er selskabets ejerandele i Kristensen Properties A/S.

Kristensen Partners IV A/S har en underbalance, og kapitalandelen heri er derfor uzendret optaget til
DKK 0.

Betydningsfulde haendelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har veaesentlig indflydelse pd bedgmmelsen af
drsrapporten.



Anvendt regnskabspraksis |

Arsrapporten for Hoeg og Kold ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med den danske
drsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Alle indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes - baseret pa falgende kriterier:

1. Levering har fundet sted inden regnskabsarets udligb.

2. Der foreligger en forpligtende salgsaftale.

3. Salgsprisen er fastlagt.

4. P4 salgstidspunktet er indbetalingen modtaget eller kan med rimelig sikkerhed forventes modtaget.

Indteegter indregnes herudfra i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd &rets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle
belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og madling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
drsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pd balancedagen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Indteegter resultatfares i takt med, at levering finder sted.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til kontorhold, revisor m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.



Anvendt regnskabspraksis |

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
I selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders
resultat for dret under posten "Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede valutakursreguler-
inger samt kursregulering pa veerdipapirer.

Skat

Skat af &rets resultat, som bestdr af drets aktuelle skat og &rets udskudte skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat og direkte pd egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer direkte p& egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den sk@nnede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Brugstid Restvaerdi
Driftsmidler 0g iNVENTAr........oooeiriei e 1-3 &r 0%
Kunst afskrives ikke.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er
indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Hvis dette er tilfeeldet,
foretages der nedskrivning til aktivets lavere genindvindingsveerdi.

Genindvindingsveerdien for aktivet opggres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalveerdien.
Er det ikke muligt at fastsaette en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv, skal aktiverne vurderes
samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastseettes en pdlidelig
genindvindingsvaerdi.



Anvendt regnskabspraksis |

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méles i selskabets arsrapport efter den indre
veerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i associerede virksomheder” den forholdsmaessige
ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tillzeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesveerdien.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlaegges i selskabet ved
overskudsdisponeringen til en “Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode” under
egenkapitalen.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK 0. Har
modervirksomheden en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance,
indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Andre veerdipapirer omfatter beholdning af pantebreve, som indregnes og males til amortiseret kostpris.
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pd deposita.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-princippet. I tilfeelde, hvor nettorealisationsveerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi,
hvilket her svarer til pdlydende veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegdelse af tab. Nedskrivninger
til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
felgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipapirer
som males til fondsbgrsens salgsveerdi pa balancedagen.

Andre veerdipapirer males til en forsigtig opgjort dagsvaerdi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestdender.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for ret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.



Anvendt regnskabspraksis |

Skyldig skat og udskudt skat

Udskudt skat indregnes i balancen som skatten af alle midlertidige forskelle. Den udskudte skat beregnes
med den skattesats, der ud fra vedtagen lovgivning inden regnskabsdrets udigb er geeldende pd det
tidspunkt, hvor den forventes at realiseres.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Udskudt skat mdles pd grundlag af de skatteregler, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. /Endring i udskudt skat som falge af
aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Geaeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i drets lgb omregnet til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som
en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd
balancedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og
transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Valutakursreguleringer, der opstdr ved omregning af selvstaendige udenlandske virksomheders
egenkapital primo dret, samt valutakursreguleringer, der opstér som fglge af omregning af selvstaendige
udenlandske virksomheders resultatopggrelser til gennemsnitlige valutakurser, indregnes direkte pa
egenkapitalen.
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| Resultatopggrelse 1. maj - 30. april |

Bruttofortjeneste............ccccccceeiiiiiiies
Personaleomkostninger...........cceeevvievnnnnnnns

Resultat fgr finansielle poster..............

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder .................

Finansielle indteegter.........ccoevviiiiiiviiiinnnns
Finansielle omkostninger...............cvveeenee

Resultat for skat.............ccoevevviviiiinnnnn.
Skat af drets resultat........coooevvvverrreennirrnnens

Aretsresultat.........ccccoooevveeeeeeiiineeeennn,

Forslag til resultatdisponering

Forslag til udbytte.......ccooveviiiiiiiinii,

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode......

Overfart resultat.......cocovvvviiiiiiiiiiiiiiiens
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Note

wN

2015/16
DKK

314.458
-322.198
-7.740
4.734.636
494.244
-12.775
5.208.365
-104.909

5.103.456

2.000.000
4.305.636
-1.202.180

5.103.456

2014/15
DKK

7.897
-244.104
-236.207
-101.675
271.474
-11.313
-77.721
-5.447

-83.168

99.800
-926.675
743.707

-83.168



Balance 30. april |

Aktiver Note 2016 2015

DKK DKK
DriftsSMIdIEr....cvvuiieere e 80.000 80.000
Materielle anlaegsaktiver............c....ccccoiiiiiiiiiiicn, 5 80.000 80.000
Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccoovvvevvinnieennnnnn. 39.802.515 35.476.239
Andre VaerdiPapirer.. ... ..o oo ieeeeeeeeee e e ee e e e e 5.767.377 4.379.596
D] 07011 = 3.000 0
Finansielle anlaegsaktiver..............c...ccoov i, 6 45.572.892 39.855.835
Anlaegsaktiver ... 45.652.892 39.935.835
Varebeholdninger.................coooiiiiiiin i, 97.723 109.225
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser............ccccvvvvuiennnn. 36.468 4.665
Udskudte skatteaktiver.........c.ovviiiiiiiiiii e, 195.239 300.148
@vrige tilgodehavender.........uceiviiiiiiiiiniiii e 459.989 578.580
PeriodeafgraensningSpOSter.........coviiivieieriieiee e eee e e 18.492 0
Tilgodehavender................ooomiiiiiiii e 710.188 883.393
Andre vaerdipapirer og kapitalandele........cccccoiieiiiiiiiiiinnennen, 21.145 22.745
Vardipapirer.........ccoooiiiiiiiir e 21.145 22.745
LIKVIA@EL..... ..o e 3.889.828 4.349.996
OmsaetningsaktiVer.................ooooiiiiii e 4.718.884 5.365.359
AKRIVEL ..o e 50.371.776 45.301.194
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Balance 30. april |

Passiver Note 2016 2015

DKK DKK
Selskabskapital..........coooieemimiii e 2.000.000 2.000.000
Reserve for nettoopsk. efter indre veerdis metode..........ccceveenen, 20.645.182 16.318.906
Overfart resultat..........ccccvviiiii 25.359.983 26.562.163
Forslag til udbytte.........ooi i 2.000.000 99.800
Egenkapital..............c.oooiiiiiiiii 7 50.005.165 44.980.869
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse...........oveemmiiniiieiineeieennnn, 88.133 79.821
ANAEN GBI, .. 278.478 240.504
Kortfristede gzeldsforpligtelser..............cccoooiviiviiiiiiiiinnnnnn 366.611 320.325
Gaeldsforpligtelser................cooo i 366.611 320.325
PaSSIVEN ........coveiiiiiii i 50.371.776 45.301.194
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8
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1 Personaleomkostninger

2 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter i gvrigt.......ooovvviiiiiiiniinininn,

3 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger i @vrigt.........ooovviiiiiinnnn,

4 Skat af drets resultat

Udskudt SKat......vvvieviiiiiiiiiiiiiirneneeenrenennenes

5 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. maj 2015.......cooovivviiiiiinnniinennnn,
Kostpris 30. april 2016....................cce.

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2016
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2015/16
DKK

............................ 290.625
............................ 3.867
............................ 27.706

322,198

............................ 494.244

494.244

............................ 12.775

12.775

............................ 104.909

104.909

2014/15
DKK

240.001
4.103
0

244.104

271.474

271.474

11.313

11.313

5.447

5.447

Driftsmidler

80.000
80.000

80.000
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Finansielle anlaegsaktiver

Veerdiregulering 1. maj 2015.........cevviiiiinnnnnnn.
Andring af ultimokurs........ccooviiiiiiiieeiieeneeen,
Udloddet resultat ...........coouvmeiiiiiriiiiei e
Rrets opskrivniNger ......ccoevvveveeeeiiieiieeerenen,
Vaerdiregulering 30. april 2016...................

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2016.....

Kapitalandele i

Andre
veerdipapirer

associerede
virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder (DKK)

Virksomhed

Kristensen Properties A/S, Aalborg....................

Kristensen Partners IV A/S, Aalborg........ccceee.es
Egenkapital
1/5-15
DKK
Selskabskapital...........ccceevnnnenn. 2.000.000
Overfgrt resultat.........ccccoeeeeee. 26.562.163
Forslag til udbytte.......ccccoceuueees 99.800
Reserve for nettoopskrivning
efter indre vaerdis metode......... 16.318.906
| - 1| 44.980.869

19.157.333 4.379.596
0 1.861.251
0 -473.470
19.157.333 5.767.377
16.318.906 0
20.640 0
-429.000 0
4.734.636 0
20.645.182 0
39.802.515 5.767.377
Egenkapital Resultat
128.859.000 14.720.000
-129.393.000 -5.768.000
Arets
bevaegelser Arets resultat
DKK DKK
0 0
0 -1.202.180
-99.800 2.000.000
20.640 4.305.636
-79.160 5.103.456

Selskabskapitalen har ikke veeret aendret i de seneste 5 ar.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor tredjemand pd TDKK 11.000.
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Deposita

0
3.000
0
3.000

3.000

Ejerandel %

33
28

30/4-16
DKK

2.000.000
25.359.983
2.000.000
20.645.182

50.005.165



