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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2019 for AxFlow A/S

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter

for 2019.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse
for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Smerum, den 9. marts 2020
Direktion:

Seren Weihrauch

Bestyrelse:

Ole Weiner Lars Carlson Seren Weihrauch
formand

Olga Krejci Halkovova
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Den uafheengige revisors revisionspdtegning

Til kapitalejerne i AxFlow A/S
Konklusion

Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Axflow A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019, der

omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis ("regnskabet")
Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er na@rmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet". Vi er uaf-
hangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske for-
pligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revsionsbevis er til-

straekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion
Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-

klusion med sikkerhed for ledelsesberetning.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold

til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.



Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revsionen af regnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes, som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt op-
nér revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vesentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmarksom pé oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sdédanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selska-
bet ikke leengere kan fortseette driften.



* Tager vi stilling til den samlede preestation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 9. marts 2020
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr.3377 12 31

Allan Knudsen
statsautoriseret revisor
mne29465



Selskabsoplysninger
AxFlow A/S
Kong Svends Vej 65A
2765 Smerum
Telefon: 701035 50
Telefax: 70 103555
CVR-nr.: 205576 99
Stiftet: 3. december 1997
Hjemsted: Smerum
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion: Seren Weihrauch
Bestyrelse: Ole Weiner
Lars Carlson
Olga Krejci Halkovova
Seren Weihrauch
Revision

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Strandvejen 44
2900 Hellerup

AxFlow A/S
Arsregnskab 2019
CVR-nr. 20 55 76 99



AxFlow A/S
Arsregnskab 2019
CVR-nr. 20 55 76 99

LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet

AxFlow A/S blev i december 1997 etableret i Danmark og er en del af den europaiske
AxFlow-gruppe. Selskabets forretningsomrade er distribution og service af flowtekniske los-

ninger med kvalitetsprodukter fra verdens ferende producenter inden for flowteknik. Et bredt

og solidt agenturprogram, der giver selskabet en unik mulighed for at kunne fokusere pa den

bedste mulige og objektive losning af danske industrikunders flowapplikationer og altid yde

den hejeste grad af kvalitet, service og radgivning. Selskabet opererer pa tvers af mange

industrier og tilbyder individuelle lgsninger indenfor pumper, filtrering, kompressor- og vacuumteknik.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabet indfriede sine forventninger til 2019. Der var igen i ar fremgang i bruttofortjenesten, som blev
foraget med ca. 7,3% sammenlignet med dret for. Desvarre kunne indtjeningen ikke helt holde samme fine
niveau, som aret for.

I midten af september udskilte selskabet aktiviteterne i serviceafdelingen og lagde dem over i et nyoprettet
aktieselskab Compvax A/S. Compvax A/S er et 100% ejet selskab af Axflow A/S.

Der har vaeret tale om en omsatningsforegelse indenfor flere af virksomhedens kerneomréder og iser
skal navnes salg af pumper som har haft en omsatningsforegelse pa ca. 25%

Ledelsen anser det samlede resultat for 2019 som absolut tilfredsstillende.

Pumpeprogrammet udger fortsat den overvejende del af forretningen i 2019.

Seerlige risici

Indkeb i udlandet medforer, at resultat, pengestremme og egenkapital pavirkes af kurs- og
renteudviklingen for en raekke valutaer, primart Euro, US dollar og Sterling. Selskabet afdekker lebende
sine risici ved terminsikring af sine pengestremme.

Kapitalberedskab

Selskabets kapitalberedskab anses tilstreekkeligt til at imedekomme indgéede forpligtelser.

Efterfolgende begivenheder
Der er ikke efter regnskabsaretsudleb indtruffet begivenheder der pavirker arsrapport for 2019.
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Anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for AxFlow A/S for 2019 er aflagt i overenstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Arsregnskab for 2019 er aflagt i DKK.
Koncernregnskab

med henvisning til arsregnskabslovens § 112 og til koncernregnskabet for Axel Johnson International AB
har selskabet udladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og méaling

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil til-
fyde selskabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veer-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen omkostninger, der er atholdt for at opna arets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler
som folge af eendrede regnskabsmessige skon af belagb, der tidligere har veeret indregnet i
resultatopgerelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,
der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatop-
gorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balanceda-
gens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgode-
havendets eller gaeldsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Anlegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, méles til kursen pé transaktionsdagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfolgende til
dagsverdi. Positive og negative dagsvardier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som ”Andre
tilgodehavender” henholdsvis ”Andre forpligtelser”.

Zndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgerelsen, medmindre det
afledte finansielle instrument klassificeres som og opfylder kriterierne for regnskabsmaessig afdaeekning.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Nettoomsetning, vareforbrug og andre eksterne omkostninger er sammendraget i en post benaevnt
bruttoresultat med henvisning til arsregnskabslovens § 32.

Nettoomsaetning

Indteegter fra salg af handelsvarer indregnes i resultatopgerelsen, nér levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted, og hvis indtaegten kan opgeres palideligt og forventes mod-
taget. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inkl. Feriepenge og pensioner, samt andre
omkostninger til social sikring m.v. af selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtgerelse fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtzegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter og finansielle omkostninger.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den

del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen. Den andel af skatten, der indregnes i
resultatopgerelsen, som knytter sig til arets ekstraordinere resultat, henferes hertil, mens den re-
sterende del henfores til rts ordinzere resultat.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostprist med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill
afskrives lineart over den vurderede ekonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar.



Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver

Andre anleg , driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskriv-
ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der fortages linezre afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurde-
ring af aktivernes forventede brugstider:

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 2-5 ar

Fortjeneste og tab ved afthandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regskabsmassige veerdi pa salgs-
tidspunktet. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Kapitalandele i dattervirksomhed

Kapitalandele i dattervirksomhed maéles til kostpris. I tilfeelde, hvor kostprisen overstiger
geninvindingsverdien, nedskrives denne til lavere verdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg
af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af ferdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hen-

syntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en
objektiv indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vaerdi-
forringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er
veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmassige verdi af tilgodeha-
vender og nutidsverdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsveerdi af
eventuelle modtagne sikkershedsstillelser.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostinger vedrerende
efterfolgende regnskabsér.

AxFlow A/S
Arsregnskab 2019

CVR-nr. 20 55 76 99
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterde gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforelsesberettiget skattemassigt under-
skud, males til den veerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridi-
ske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver méles til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som felge @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter geeld til kreditinstitutter, leverandergzeld og gaeld til til-
knyttede virksomheder, indregnes ved lanoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne pro-
venu efter fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder méles de

finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

Ovrige geeldsforpligtelser méles til nettorealisationsvaerdi

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

tkr. Note 2019 2018
Bruttofortjeneste 25129  23.337
Personaleomkostninger 1 -21.028 -18.727
Afskrivninger -302 -253
Resultat af primeer drift 3.800 4.357
Finansielle indtaegter 69 8
Finansielle omkostninger 2 -92 -74
Ordinzert resultat for skat 3.777 4.290
Skat af ordinert resultat -849 -957
Arets resultat 2.928 3333

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 2.928 3.333

2.928 3.333




Balance 1. januar - 31. december

AKTIVER

tkr.

Anlzgsaktiver

Immateriele anlaegsaktiver
Goodwill

Materielle anlaegsaktiver
Andre anleg, driftsmateriale og inventar

Materielle og Immaterielle anleegsaktiver

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver
Varebeholdninger

Feerdig- og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudt skatteaktiv
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Omszetningsaktiver i alt

AKTIVER T ALT

Note

AxFlow A/S
Arsregnskab 2019
CVR-nr. 20 55 76 99

2019 2018
17 67

509 296
526 363
14.664 0
425 421
15.089 421
15.615 784
2.542 5.318
13.871 10.725
10.893 3.307
90 80
167 196
25.020 14.308
27.562 19.626
43.177 20.410
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Balance 1. januar - 31. december

PASSIVER

tkr.

Egenkapital
Aktiekapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Gealdsforpligtelser

Langfristet
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geld

Kortfristet

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Gealdforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

Eventualforpligtelser og operationel leasing
Koncernregnskab

Note

AxFlow A/S
Arsregnskab 2019
CVR-nr. 20 55 76 99

2019 2018
5.600 5.600
7.585 4.657
13.185 10.257
6.925
5.464
12.389 0
8.996 3.327
2.758 838
5.850 5.988
17.604 10.153
29.993 10.153
43.177 20.410
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Noter til arsregnskabet

tkr.

Personaleomkostninger

Gager og lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

@vrige personaleomkostninger

Gennemsnitlige antal ansatte

Finansielle poster
Renteintaegter, tilknyttede virksomheder
Renteomkostninger, tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

AxFlow A/S
Arsregnskab 2019
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2019 2018
17.603  15.440
2.791 2.364
513 443
121 480
21.028  18.727
33 29
2019 2018
(69) (3
28 -
64 74
23 66
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

tkr.

Egenkapital

Aktiekapitalen bestar af 5.600 aktier a nominelt 1.000 kr. Ingen aktier er tillagt seerlige
rettigheder.

tkr.
Aktiekapital

Overfort resultat, 1.januar 2019
Overfort, jf. resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2019
Eventualforpligtelser og operationel leasing
Operationel leasing

Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler med en restlobetid pd 12-60 mane-
der med en samlet restleasingsydelse pa 3.468 tkr.

Forfalden indenfor 12 maneder

Forfalden indenfor 13-60 maneder

Eventualforpligtelser

Der pahviler selskabet en huslejeforpligtelse pa 540 tkr. vedrerende selskabets lokaler.
Forpligtelsen vedrarer udelukkende husleje i en evt. opsigelighedsperiode

Forfald indenfor 12 méneder

Forfald udover 12 méaneder

Selskabet har stillet arbejds- og leveringsgarantier for i alt tkr.

2019

5.600
4.657

2.928
13.185

1.194
2.274

540

364

Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomster.
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AxFlow A/S
Arsregnskab 2019
CVR-nr. 20 55 76 99

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Koncernregnskab

Selskabets moderselskab er AxFlow Holding AB med hovedkontor i Stockholm, Sverige.
Koncernregnskabet for den mindste koncern, hvori selskabet indgar som datterselskab
udarbejdes af AxFlow Holding AB og kan rekvireres ved skriftlig henvendelse til

selskabet.

Selskabets ultimative moderselskab er Axel Johnson International AB med hovedkontor i
Stockholm, Sverige. Koncernregnskabet for Axel Johnson International AB kan rekvireres
ved skriftlig henvendelse til selskabet.

Regnskaberne kan rekvireres pa folgende adresse:

AxFlow Holding AB
Sveavigen 151, Floor 5
SE-113 46 Stockholm
Sverige
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