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Ledelsespdtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret
1. januar - 31. december 2015 for AxFlow A/S

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter

for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse
for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Smerum den 14. april 2016

~/Seren Weihrauch

Bestyrelse:

Ole Weiner Lars CarJéon #Seren Weihrauch
formand
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Den uafheengige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i AxFlow A/S
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for AxFlow A/S for regnskabsdret 1. januar — 31. december 2015, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le
delsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har udfart
fort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifal-
ge dansk revisorlovgivning. Dette kraver. at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer
revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysnin-
ger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering
af risici for vaesentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel-
se af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige,
samt en vurdering af den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion. Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
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Den uafhcengige revisors erkloeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillzeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfatielse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hellerup, den 14. april 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3377 12 31

Né‘mn Enderberg Lassen

statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

AxFlow A/S blev 1 december 1997 etableret i Danmark og er en del af den europaiske
AxFlow-gruppe. Selskabets forretningsomrade er distribution og service af flowtekniske los-

ninger med kvalitetsprodukter fra verdens forende producenter inden for flowteknik. Et bredt

og solidt agenturprogram, der giver selskabet en unik mulighed for at kunne fokuserc pa den

bedste mulige og objektive lesning af danske industrikunders flowapplikationer og altid vde

den hejeste grad af kvalitet, service og rdgivning. Selskabet opererer pa tvers af mange

industrier og tilbyder individuelle lasninger indenfor pumper, filtrering, kompressor- og vacuumteknik.

Udyviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets forventninger til 2015 blev delvist indfriet. Der har varet en stigning i omsztningen
som kommer af en aktivitetsforagelse indenfor kompressorteknik, pumper, vakuum og service.

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa TDKK 1.009, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pd TDKK 4.495,

Szerlige risici
Indkeb i udlandet medfarer, at resultat, pengestremme og egenkapital pavirkes af kurs- og
renteudviklingen for en razkke valutaer, primert Euro, US dollar og Sterling. Der afdakkes

ikke kommercielle valutarisici.

Forskning og udvikling
Selskabet har ikke haft forsknings- og udviklingsaktiviteter i det forlobne regnskabsér.

Fremtiden

Med udgangspunktbasis i selskabets brede og solide agenturprogram og udvidet markedsdeek-
ning med introduktionen af kompressor forretningsomradet, forventer selskabet en oget
omstning i 2016 og et positivt resultat i det kommende ar.

Ejerforhold
Selskabet er et 100% ejet datterselskab af AxFlow Holding AB, Sverige. Selskabets ultimative
moderselskab er Axel Johnsen International AB med hovedkontor i Stockholm, Sverige.

Efterfolgende begivenheder
De er ikke efter regnskabsaretsudleb indetruffet begivenheder der pavirker arsrapport for 2015.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for AxFlow A/S for 2015 er aflagt i overenstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK, og efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil til-
fyde selskabel, og aktivets vardi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflzgges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Indtzgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes ver-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen omkostninger, der er atholdt for at opn4 &rets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler
som felge af &ndrede regnskabsmaessige sken af beleb, der tidligere har veret indregnet i
resultatopgerelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,
der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatop-
gerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetzre poster i fremmed valuta omregnes til balanceda-

gens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgode-
havendets eller geldsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i

resultatopgerelsen som en finansiel post.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelse

Bruttofortjeneste
Med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomszetning

Indtzgter fra salg af handelsvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted, og hvis indteegten kan opgeres pélideligt og forventes mod-
taget. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inkl. Feriepenge og pensioner, samt andre
omkostninger til social sikring m.v. af selskabets medarbejdere. I personaleomkostinger er
fratrukket modtagne godtgerelse fra offentlige myndigheder.

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielle indtzgter og omkostninger indeholder renter og finansielle omkostninger.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte 1 egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen. Den andel af skatten, der indregnes i
resultatopgerelsen, som knytter sig til rets ekstraordinare resultat, henfores hertil, mens den re-
sterende del henferes til drets ordinare resultat.

Balancen

Immaterielle anlegsaktiver
Erhvervet goodwill miles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill
afskrives linezert over den vurderede ekonomiske brugstid, der er vurderet til 10 &r.

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlag , driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskriv-
ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der fortages linezre afskrivninger over den forventede brugstid, baseret p4 felgende vurde-
ring af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlag, drifismateriel og inventar 2-5 &r

Fortjeneste og tab ved athendelse af materielle anlepsaktiver opgares som forskellen mel-
lem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regskabsmzssige vardi pa salgs-
tidspunktet. Forijeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg
af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardi for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af ferdiggorel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastszttes under hen-
syntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegéelsc af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en
objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er verdi-
forringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er
vaerdiforringet, foretages nedskrivning pé individuelt niveau.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmessige veerdi af tilgodeha-
vender og nutidsvardien af de forventede pengestremme, herunder realisationsveerdi af
eventuelle modtagne sikkershedsstillelser.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostinger vedrerende

efterfolgende regnskabsér,

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster
og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterde geeldsmetode af alle midlertidige forskelle
udskudt skat pa grundlag af den planlagie anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-
phgtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforelsesberettiget skattemaessigt under-
skud, méles til den veerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridi-
ske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver méles til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vaere geeldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i
udskudt skat som felge ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter geeld til leverandergzld og gald til til-

knyttede virksomheder, indregnes ved ldnoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne pro-
venu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder males de
finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

Ovrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris.

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

tkr. Note 2015 2014
Bruttofortjeneste 17.7177 15.731
Personaleomkostninger 1 -15.751 -16.945
Afskrivninger -578 -498
Resultat af primeer drift 1.447 -1.711
Finansielle indtegter 15 34
Finansielle omkostninger 4 -121 -145
Ordinzert resultat for skat 1.342 -1.822
Skat af ordineert resultat -333 44]
Arets resultat 1009  -1381

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 1.009 -1.381

1.009 -1.381

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

tkr. Note 2015 2014

AKTIVER

Anlzegsaktiver
Immateriele anlaegsaktiver
Goodwill 217 267

Materielle anlaegsaktiver
Andre anleg, drifismateriale og inventar 741 1.028

Finansielle anlaegsaktiver

Deposita 430 369
Anlagsaktiver i alt 1.387 1.664
Oms=ztningsaktiver
Varebeholdninger

7.835 5.848
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 12.192 13.337
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 115 118
Tilgodehavende skat 93 452
Udskudt skatteaktiv 84 73
Andre tilgodehavender 974 263
Periodeafgransningsposter 275 282

13.734 14.525

Likvide beholdninger 0 1.548
Omsaetningsaktiver i alt 21.569  21.921
AKTIVERI ALT 22.957 23.585

12
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Balance

tkr.
PASSIVER

Egenkapital
Aktiekapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Geldsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Anden gzld

Gzldforpligtelser i alt

Eventualforpligtelser og operationel leasing
Ejerforhold

Note

AxFlow A/S
Arsregnskab 2015
CVR-nr. 20 55 76 99

2015 2014
5.600 5.600
-1.105 -2.113
4.495 3.487
5.942 6.801
8.978 9.872
3.542 3.425
18.461 20.098
18.461 20.098
22.957 23.585
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

tkr. 2015 2014

Personaleomkostninger

Gager og lenninger 13.095 14.132

Pensioner 1.951 2.170

Andre omkostninger til social sikring 438 407

@vrige personaleomkostninger 268 235
15,751 16.945

Egenkapital

Aktiekapitalen bestar af 5.600 aktier a nominelt 1.000 kr. Ingen aktier er tillagt serlige

rettigheder.

tkr.

Egenkapital 1. januar 2015 3487

Overfert, jf. resultatdisponering 1.009

Egenkapital 31. december 2015 4.495

Eventualforpligtelser og operationel leasing

Operationel leasing

Selskabet har indgéet operationelle leje- og leasingaftaler med en restlobetid pd 12-58 méne-

der med en samlet restleasingsydelse pa 3.062 tkr.

Eventualforpligtelser

Der péhviler selskabet en huslejeforpligtelse p& 1.522 tkr. vedrerende selskabets lokaler.

Forpligtelsen vedrerer delvist husleje i den resterende del af uopsigelighedsperioden, der udleber

1. december 2018

Koncernens danske selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomster

Finansielle omkostninger 2015 2014

Renteomkostninger, tilknyttede virksomheder 36 577

Andre finansielle omkostninger 85 88

121 145

14
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne

eller minimum 5% af aktiekapitalen:

AxFlow Holding AB
Wenner-Gren Center
Sveavégen 166, etage 14
SE-113 46 Stockholm
Sverige

Selskabets moderselskab er AxFlow Holding AB med hovedkontor i Stockholm, Sverige.
Koncernregnskabet for AxFlow Holding AB kan rekvireres ved skriftlig henvendelse til
selskabet.

Selskabets ultimative moderselskab er Axel Johnson International AB med hovedkontor i
Stockholm, Sverige. Koncernregnskabet for Axel Johnson International AB kan rekvireres

ved skriftlig henvendelse til selskabet.
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