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Kurs ApS

Ledelsespitegning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabséret 1. januar 2018 - 31. december 2018
for Kurs ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31.
december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Betingelserne for at undlade revision af drsregnskabet anses som opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 7. marts 2019

Direktion

Bestyrelse

7 " r y
V4! 744 )R

Jette Byg Jakobsen

Formand
4 /’
i



Kurs ApS

Revisors erkleering om opstilling af arsregnskab

Til den daglige ledelse i Kurs ApS

Vi har opstillet drsregnskabet for Kurs ApS for regnskabséret 1. januar 2018 - 31. december 2018 pa grundlag af
selskabets bogfaring og avrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere arsregnskabet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR - danske
revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrerende integritet, objektivitet, faglig kompetence og
forneden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstzndigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstilling af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere najagtigheden eller fuldstendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for at
opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er
udarbejdet 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Herning, den 7. marts 2019

ANKER HGST
registreret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 31626536
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Karsten Nielsen
Registreret revisor
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Kurs ApS

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

Telefon
E-mail
CVR-nr.
Stiftelsesdato
Hjemsted
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Revisor

Pengeinstitut
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7400 Herning

97118900

privat@pejgruppen.dk

20556285

16. december 1997

Herning

1. januar 2018 - 31. december 2018

Jette Byg Jakobsen, Formand
Poul Erik Jakobsen, Direktor

Poul Erik Jakobsen, Direktor
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Kurs ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktiviteter bestér i investering.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for regnskabséret 1. januar 2018 - 31. december 2018 udviser et resultat pa kr.
-1.420.020, og selskabets balance pr. 31. december 2018 udviser en balancesum pa kr. 43.661.324, og en

egenkapital pa kr. 43.579.981.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af veaesentlig betydning for selskabets finansielle

stilling.



Kurs ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for Kurs ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for

virksomheder i regnskabsklasse B.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,

der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gld og andre moneteare aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopgerelsen under finansielle

poster.

Langfristede aktiver, der er er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pé transaktionsdagen.

Generelt

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtzgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af ®ndrede regnskabsmaessige skeon af belab,
der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleg/fradrag
af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab

og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflegges,
og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.



Kurs ApS

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i regnskabsposten

bruttofortjeneste.

Bruttofortjenesten bestér af en sammentrakning af regnskabsposterne nettoomsetning, endring i lagre af
ferdigvarer og varer under fremstilling, andre driftsindtagter, omkostninger til rivarer og hjalpematerialer samt

andre eksteme omkostninger.

Nettoomszetning
Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden

arets udgang, og sifremt indtegten kan opgores pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen indregnes
eksklusive moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre cksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabséret.
Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrarende vardipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af realkreditldn samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Udbytte fra andre kapitalandele indtezgtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af drets resultat
Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af udskudt

skat med fradrag af den del af drets skat, der vedrerer egenkapitalbevegelser. Aktuel og udskudt skat vedrerende
egenkapitalbevagelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlegsaktiver méles ved forste indregning til kostpris og efterfolgende til kostpris med fradrag af

akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og reduceres med
eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastszttes pa anskaffelsestidspunktet. Overstiger
restvardien aktivets regnskabsmaessige vardi, opherer afskrivning.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restverdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en
®ndring i regnskabsmassigt skeon.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klart til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer,
komponenter, underleveranderer, direkte lonforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte
bestanddele er forskellig.

Andre finansielle anlzegsaktiver
Andre vardipapirer, som bestér af verdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked, indregnes til

Fondsbersens salgsvaerdi pa balancedagen.



Kurs ApS

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vardien reduceres

med nedskrivning til imgdegéelse af forventede tab.

Periodeafgrznsningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter periodiserede renter.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede verdipapirer, som uden hindring kan omsaettes til likvide

beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for verdizendringer.

Egenkapital
Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en reekke gvrige egenkapitalposter, der kan vere lovbestemte eller

fastsat i vedtegterne.

Aktuelle skatteforpligtelser
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets

forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Anden gald
Andre gzldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.



Kurs ApS

Resultatopgerelse

Bruttofortjeneste/-tab

Personaleomkostninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen
Ekstraordinzrt udbytte indregnet under
egenkapitalen

Overfort resultat

Resultatdisponering

-10 -

Note

2018 2017

kr. kr.
-408.551 -343.504
0 0
-408.551 -343.504
438.110 1.656.802
-1.450.986 -5.163
-1.421.427 1.308.135
1.407 -287.683
-1.420.020 1.020.452
0 1.139.013
2.000.000 1.000.000
-3.420.020 -1.118.561
-1.420.020 1.020.452




Kurs ApS

Balance 31. december 2018

Aktiver

Andre vardipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Finansielle anleegsaktiver
Anlagsaktiver

Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgrensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Oms=tningsaktiver

Aktiver

-11 -

Note

2018 2017

kr. kr.
37.202.379 41.140.531
3.064.512 4.082.885
40.266.891 45.223.416
40.266.891 45.223.416
170.789 0
9.675 220.573
180.464 220.573
3.213.969 809.901
3.394.433 1.030.474
43.661.324 46.253.890




Kurs ApS

Balance 31. december 2018

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat

Udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Geld til banker

Selskabsskat

Anden g®ld, herunder skyldige skatter og skyldige
bidrag til social sikring

Kortfristede gzeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

-12-

Note

w

2018 2017

kr. kr.
200.000 200.000
41.379.981 44.800.000
2.000.000 1.139.013
43.579.981 46.139.013
40.343 0

0 10.873
41.000 104.004
81.343 114.877
81.343 114.877
43.661.324 46.253.890




Kurs ApS

Noter

1. Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal beskzftigede

2. Virksomhedskapital
Saldo primo
Saldo ultimo

Selskabskapitalen har varet uendret de seneste 5 ér.

3. Overfort resultat
Saldo primo

Arets afgang

Saldo ultimo

4. Udbytte for regnskabsiret
Saldo primo

Arets tilgang

Arets afgang

Saldo ultimo

5. Eventualforpligtelser

2018 2017

0 0

200.000 200.000
200.000 200.000
44.800.001 45.918.561
-3.420.020 -1.118.561
41.379.981 44.800.000
1.139.013 800.000
2.000.000 2.139.013
-1.139.013 -1.800.000
2.000.000 1.139.013

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for P.E.J. - Gruppen ApS' mellemvarende med Realkredit Danmark.

Gzlden udger 6.054 tkr. pr. 31. december 2018.

Til sikring af valutakurstab pa beholdning af aktier og lignende i USD er der indgéet en sikringskontrakt pd 200.000
USD. Maksimal treekningsret pa realisationskonto udger 250.000 kr. - saldo 31. december 2018 udgor -40.343 kr.

6. Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsztninger pr. statusdagen.

-13-



