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Beierholm

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 for Nicholaisen Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 23. juni 2016

Direktion

Niels Nicholaisen

Bestyrelse

Kristian Maan Tokkesdal Jesper Nicholaisen Helene Ellingsge
formand

Morten Nicholaisen
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Til kapitalejeren i Nicholaisen Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Nicholaisen Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet ud-
arbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
fart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revi-
sionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbej-
delse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede
preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion gg@r vi opmaerksom pa, at arsregnskabet er aflagt efter
realisationsprincippet, da forudsaetningen om fortsat drift ikke anses for opfyldt. Der henvises il
ledelsens omtale heraf i ledelsesberetningen samt i note 1.

Erklaering i henhold til anden lovgivning og ovrig regulering
Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Uden at modificere vores konklusion skal vi oplyse, at selskabet i strid med selskabslovens § 210, stk.
1 har ydet et Ian til selskabets kapitalejer, hvorved selskabets ledelse kan ifalde ansvar. Lanet er i
regnskabsaret indfriet ved udlodning af fordringen som udbytte, hvorved forholdet er bragt pa plads
inden 31. december 2015.
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 23. juni 2016

Beierholm

statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Lars Thruesen Niels Chr. Boll
registreret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Pengeinstitut

Nicholaisen Holding ApS
Hendrik Pontoppidans Gade 24, 2. tv.
8000 Aarhus C

CVR-nr.: 20 54 39 06
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Aarhus

Kristian Maan Tokkesdal, formand
Jesper Nicholaisen

Helene Ellingsae

Morten Nicholaisen

Niels Nicholaisen

Beierholm

statsautoriseret revisionspartnerselskab
Jens Baggesens Vej 90N

8200 Aarhus N

Nordea
Skt. Clemens Torv 2-6
8000 Aarhus C
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at eje kapitalandele i datterselskab og hermed beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aret
Selskabets resultatopgarelse for 2015 udviser et underskud pa kr. 154.200, og selskabets balance pr.
31. december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 0.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Selskabets datterselskab er efter regnskabsarets udlgb gaet konkurs. Selskabet har afgivet
selvskyldnerkaution overfor datterselskabets bankforbindelse. For at opfylde kautionsforpligtelsen vil
selskabets aktiver blive realiseret i 2016. Arsregnskabet er derfor aflagt efter realisationsprincippet.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Nicholaisen Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter realisationsprincippet.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrap-
porten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealisere-
de kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af arets resultat efter fuld eliminering af in-
tern avance/tab og med fradrag af afskrivning pa goodwill under posten "Indteegter af kapitalandele i
tilkknyttede virksomheder". Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males
efter den indre veaerdis metode.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i re-
sultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes ind-
re veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillzeg af urealiserede kon-
cerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ good-
will opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen. Reserven reduceres med
udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virk-
somheder.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes til kr. 0. Har
moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance,
indregnes en hensat forpligtelse hertil. Safremt den regnskabsmeessige negative indre vaerdi overstiger
tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirk-
somheden har en retslig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til imgdegéaelse af forventede tab.

Vardipapirer
Veerdipapirer, indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forplig-
telse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en begivenhed indtruffet senest pa balan-
cedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der m& afgives skonomiske
fordele for at indfri forpligtelsen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opgerel-
se af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

AEndring i udskudt skat, som fglge af aendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen. For in-
deveerende ar er anvendt en skattesats pa 22,0%.
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Anvendt regnskabspraksis

Galdsforpligtelser
Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris.



Beierholm

Resultatopgearelse 1. januar - 31. december

Note
Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indteegter 2
Resultat for skat
Skat af arets resultat 3

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Ekstraordinaert udbytte
Overfart resultat

10

2015 2014

kr. kr.
-16.145 -10.656
-16.145 -10.656
-383.756 -1.946.430
245.701 369.934
-154.200 -1.587.152
0 -88.004
-154.200 -1.675.156
600.101 0
-754.301 -1.675.156
-154.200 -1.675.156
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Balance pr. 31. december

AKTIVER

OMSATNINGSAKTIVER

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Selskabsskat

Vaerdipapirer
Veerdipapirer

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

Note

2015

kr.

11

2014

kr.

0 152.119

16.380 10.127
16.380 162.246
2.032.472 2.656.738
2.032.472 2.656.738
11.836 1.441.750
2.060.688 4.260.734
2.060.688 4.260.734
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Balance pr. 31. december

PASSIVER

EGENKAPITAL
Selskabskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

HENSATTE FORPLIGTELSER
Hensaettelser vedrgrende kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andre hensaettelser

Hensatte forpligtelser i alt

G/AELDSFORPLIGTELSER
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse

Anden geeld

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)
Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

12

Note 2015 2014
kr. kr.

6
200.000 200.000
-200.000 554.301
0 754.301
4 0 3.496.433
7 2.042.170 0
2.042.170 3.496.433
8.518 0
10.000 10.000
18.518 10.000
18.518 10.000
2.060.688 4.260.734
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Noter til arsregnskabet

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

13

Selskabets datterselskab er efter regnskabsarets udlgb gaet konkurs. Selskabet har afgivet
selvskyldnerkaution overfor datterselskabets bankforbindelse. For at opfylde kautionsforpligtelsen vil
selskabets aktiver blive realiseret i 2016. Arsregnskabet er derfor aflagt efter realisationsprincippet.

2015 2014
kr. kr.
2 Finansielle indtagter
Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder 0 20.330
Andre finansielle indtaegter 245.701 349.604
245.701 369.934
3 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 88.004
0 88.004
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 470.000 80.000
Tilgang i arets lgb 0 390.000
Kostpris 31. december 470.000 470.000
Veerdireguleringer 1. januar -470.000 -80.000
Arets resultat 0 -1.946.430
Kapitalandele med negativ indre vaerdi nedskrevet over
tilgodehavender 0 1.112
Kapitalandele med negativ indre veerdi overfort til hensatte
forpligtelser 0 1.555.318
Veerdireguleringer 31. december -470.000 -470.000
Regnskabsmassig veerdi 31. december 0 0
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Noter til arsregnskabet

4

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder (Fortsat)
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Navn Hjemsted

NJN ApS under konkurs Aarhus

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Tilgodehavender hos medlemmer af ledelsen

Kapitalejere
Udestaende gzeld

Lan tilbagebetalt i aret
Rentefod (%)

14

Stemme- og

ejerandel

100%

2015 2014

kr. kr.

0 152.119

0 152.119
152.119 0
10,05% 10,20%
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Noter til arsregnskabet

6 Egenkapital

Foreslaet

ekstraordineert
Selskabskapital Overfgrt resultat udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 200.000 554.301 0 754.301
Betalt ekstraordinzert udbytte 0 0 600.101 600.101
Arets resultat 0 -754.301 -600.101 -1.354.402
Egenkapital 31. december 200.000 -200.000 0 0
2015 2014
kr. kr.

7 Andre hensattelser
Andre hensaettelser 2.042.170 0
2.042.170 0
Forfaldstidspunkterne for hensatte forpligtelser forventes at blive:

Inden for 1 ar 2.042.170 0
2.042.170 0

8 Eventualposter mv.

Selskabet indgar i sambeskatning med datterselskabet NJN ApS under konkurs. Selskabet heefter
ubegreenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte, renter og royalties
inden for sambeskatningskredsen.

9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har overfor dattervirksomhedens pengeinstitut  afgivet  selvskyldnerkaution.
Selvskyldnerkautionen begreenser sig til kr. 2.241.769. Da datterselskabet er under konkurs er
selvskyldnerkautionen indregnet som en hensat forpligtelse i arsregnskabet.
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