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Ledelsespåtegning 

Bestyrelsen og direktioner! har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for 1, januar - 31, 
december 2016 for Corporator Holding ApS. 

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Det er vor opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver 
og finansielle stilling pr. 31, december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 
regnskabsåret 1, januar - 31, december 2016, 

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, 
beretningen omhandler. 

Årsrapporten indstilles tit generalforsamlingens godkendelse. 

Roskilde, den 3. april 2017 

Direktion 

Torben Svendsen 

Bestyrelse 

Formand 
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Til kapitalejerne i Corporator Holding ApS 

Konklusion 

Vi har revideret årsregnskabet for Corporator Holding ApS for regnskabsåret 1 . januar - 31. 
december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. 
Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven. 

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, 
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter 
for regnskabsåret 1. januar - 31 . december 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Grundlag for konklusion 

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de 
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er 
nærmere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af 
årsregnskabet". Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske 
regler for revisorer (lESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, 
ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er 
vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores 
konklusion. 

Ledelsens ansvar for årsregnskabet 

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i 
overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne 
kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig 
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. 

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at 
fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at 
udarbejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre 
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk 
alternativ end at gøre dette. 
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Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet 

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig 
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning 
med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti 
for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og 
de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når 
sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som 
væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på 
de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet. 

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision 
og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder 
professionel skepsis under revisionen. Herudover: 

Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om 
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på 
disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for 
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af 
besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan 
omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller 
tilsidesættelse af intern kontrol. 

Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme 
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke 
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. 

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt 
om de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er 
rimelige. 

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af 
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede 
revisionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan 
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en 
væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger 
herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores 
konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen 
for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at 
selskabet ikke længere kan fortsætte driften. 

Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder 
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og 
begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf. 

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den 
tidsmæssige placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder 
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen. 
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Udtalelse om ledelsesberetningen 

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. 

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen 
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen. 

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen 
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med 
årsregnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde 
væsentlig fejlinformation. 

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i 
henhold til årsregnskabsloven. 

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i 
overensstemmelse med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med 
årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fej I information i ledelsesberetningen. 

Køge, den 3. april 2017 

Addere Revision 

statsautoriseret revisionspartnerselskab 
(CVR-nr. s & 58 99 92) 

Ruddi Carlsen ^ 
statsautoriseretlrevisor 
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Ledelsesberetning 

Selskabets væsentligste aktiviteter 

Selskabets hovedaktivitet er investering i værdipapirer globalt. Udover investeringsaktiviteten kan 
selskabet formidle og udføre bestyrelsesarbejde og anden virksomhedsrådgivning, specielt 
indenfor ejerledede virksomheder. 

Investeringsaktiviteten foretages i samarbejde med store skandinaviske kapitalforvaltere og 
porteføljen er opbygget efter princippet om middel risiko. Aktieporteføljen er karakteriseret af 
primært europæiske børsnoterede selskaber med globale aktiviteter, god produktudvikling, høj 
soliditet og pæne driftsresultater. Dog udgør investering i USA og fjernøsten over 30% af 
aktieporteføljen . Investeringer i virksomhedsobligationer udgør en pæn andel af porteføljen, men 
risikoprofilen er som følge af de lave renter flyttet mod lidt højere risiko . Endv. er der investeret i 
valutaafhængige obligationsprodukter og dansk realkredit. 

Årets udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold 

Årets resultat er et overskud på kr. 4.806.943. Der henvises i øvrigt til resultatopgørelsen for 
tiden 1. januar - 31. december 2016 og balancen pr. 31. december 2016. 

Det blev et aktieår med store kursudsving gennem året, specielt 1. kvartal var udfordrende. 
Kursniveauerne rettede sig dog løbende henad året. Danske obligationer havde små positive 
afkast og virksomhedsobligationer klarede sig godt , tillige med strukturerede produkter. 

Selskabet har p.t. ingen investering i unoterede aktier, men mulighederne vurderes løbende. 

Væsentlige ændringer i aktiviteter og økonomiske forhold 

Anvendt regnskabspraksis er ændret. For en beskrivelse af praksisændringen og effekten på 
indeværende og foregående regnskabsår henvises til omtale heraf under anvendt 
regnskabspraksis. 

Begivenheder efter regnskabsårets afslutning 

Der er efter ledelsens skøn ikke indtruffet betydningsfulde hændelser, jvfr. nævnt under den 
forventede udvikling, efter regnskabsårets afslutning, som vil kunne forrykke selskabets 
finansielle stilling i større grad. 

Virksomhedens videnressourcer 

Ud over samarbejdet med de nævnte kapitalforvaltere deltager selskabets ledelse løbende i 
seminarer og konferencer indenfor det finansielle område. På det virksomhedsmæssige område 
deltages endv. i netværkssamarbejder, mange virksomhedsbesøg og kurser/konferencer 
indenfor ledelsesudvikling og virksomhedsdrift. Ledelsen arbejder bl.a. i bestyrelsesnetværket 
ASNET BOARD (asnet.dk). 
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Særlige risici 

Selskabets portefølje er meget bredt sammensat af aktie- og obligationsprodukter. Risikoen for 
default blandt udstederne af disse papirer er lille, men eksisterende. Der ses ikke for 
nærværende nogen kendt default risiko. 

Selskabet er ikke eksponeret i specifikke ejendomsprojekter, finansielle instrumenter, swapaftaler 
eller lignende, og deltager ikke i ren valutaspekulation. Der er ikke gearede investeringer i 
porteføljen. 
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G E N E R E L T 

Årsregnskabet for Corporator Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med 
årsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte regler i 
klasse C. 

Ændring i anvendt regnskabspraksis 

Den anvendte regnskabspraksis er ændret på følgende områder: 

Forslag til årets udbytte er præsenteret som en særlig reserve under egenkapital. Tidligere blev 
forslag til udbytte indregnet som gældsforpligtelse. Ændring i klassifikationen af udbytte skyldes 
ændring af årsregnskabsloven. 

Sammenligningstallene er tilpasset den ændrede regnskabspraksis. 

Den akkumulerede virkning af praksisændringerne udgør pr. 31. december 2016: 
Egenkapitalen forøges med t.kr. 3.500 som følge af reklassifikation af årets udbytte. 

Bortset fra ovennævnte områder er den anvendte regnskabspraksis uændret i forhold til sidste 

år. 

G E N E R E L T OM INDREGNING OG MÅLING 

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes 
værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret 
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå 
årets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt 
tilbageførsler som følge af ændrede regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været 
indregnet i resultatopgørelsen. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde 
virksomheden, og aktivets værdi kan måles pålideligt. 

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske ressourcer vil 
fragå virksomheden, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt. 

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og 
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en 
konstant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med 
fradrag af eventuelle afdrag og tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen 
mellem kostprisen og det nominelle beløb. 

Ved indregning og måling tages der hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden 
årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterer på balancedagen. 
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RESULTATOPGØRELSEN 

Finansielle poster 

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører 
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, realiserede og 
urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed 
valuta mv. 

Skat af årets resultat 

Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i 
resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen 
med den del, der kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen. 

BALANCEN 

Værdipapirer (finansielle anlægsaktiver) 

Børsnoterede aktier måles til dagsværdi (børskurs) på balancedagen. 

Tilgodehavender 

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. 
Værdien reduceres med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab. 

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser 

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan 
beregnes på grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere 
års skattepligtige indkomster. 

Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet, i det omfang der er legal 
modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig. 

Gældsforpligtelser 

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel 
værdi. 
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Omregning af fremmed valuta 

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der 
opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i 
resultatopgørelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige 
pengestrømme, indregnes værdireguleringerne direkte på egenkapitalen. 

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på 
balancedagen, måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og 
kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen 
under finansielle indtægter og omkostninger. 
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december 12 

2016 2015 

kr. kr. 

Brutto tab -119.055 -127.346 

Andre finansielle indtægter 10.084.799 8.837.037 

Andre finansielle omkostninger -3.790.509 -3.488.941 

Resultat før skat 6.175.235 5.220.750 

Skat af årets resultat -1.368.292 -1.259.588 

ÅRETS RESULTAT 4.806.943 3.961.162 

Forslag til resultatdisponering 

Forslag til udbytte for regnskabsåret 3.500.000 3.500.000 

Overført resultat 1.306.943 461.162 

Anvendelse i alt 4.806.943 3.961.162 
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AKTIVER 

2016 2015 

Note kr. kr. 

Værdipapirer 91.379.959 90.146.910 

Finansielle anlægsaktiver i alt 91.379.959 90.146.910 

ANLÆGSAKTIVER I ALT 91.379.959 90.146.910 

Andre tilgodehavender 694.902 652.078 

Tilgodehavender i alt 694.902 652.078 

Likvide beholdninger 3.966.144 4.107.034 

OMSÆTNINGSAKTIVER I ALT 4.661.046 4.759.112 

AKTIVER I ALT 96.041.005 94.906.022 
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Balance pr. 31. december 

PASSIVER 

2016 
kr. 

2015 
kr. 

Selskabskapital 

Overført resultat 
Forslag til udbytte for regnskabsåret 

275.000 

91.805.723 

3.500.000 

275.000 
90.498.780 

3.500.000 

EGENKAPITAL I ALT 95.580.723 94.273.780 

Leverandører af varer og tjenesteydelser 

Selskabsskat 

90.000 
370.282 

90.000 
542.242 

Kortfristet gæld i alt 460.282 632.242 

GÆLD I ALT 460.282 632.242 

PASSIVER I ALT 96.041.005 94.906.022 
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Noter 

2016 2015 

Note kr. kr. 

15 

1 Personaleomkostninger 

Der har i regnskabsåret ikke været ansatte. 

2 Skat af årets resultat 

Årets aktuelle skat 1.373.386 1.259.590 

Regulering af skat vedrørende tidligere år -5.094 -2 

1.368.292 1.259.588 


