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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 for HI 97 ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af koncer-

nens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ega, den 8. juni 2018

Direktion:

Henrik Holmris Hansen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i HI 97 ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for HI 97 ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncernen. Kon-
cernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregn-
skabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede

heraf.
e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om

koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viborg, den 8. juni 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Thomas Witzky
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne31428
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Nettoomsaetning............cooovveiiiiiiieinninnnnns
Driftsresultat........ccoooveveiiiiiiiiiiinniiiinn,
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat for skat............ccccoeveenen.
Arets resultat...........coooveevveeeeiieeeineen.

Balance

Balancesum.........cccooeviiiiiiiiiiiiiin
Egenkapital.........ccooeeviiiiiiiiiiiie
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser....

Pengestremme
Investeringer i materielle anlasgsaktiver..

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte....

Nogletal
Soliditetsgrad........c.ceeveviviiiiiiiniiiieceis

2017
tkr.

178
86.510
531
87.041
91.928

135.747
117.590
112.138

-25.227

1

82,6

2016
tkr.

678.290
21.551
-4.920
21.312
14.157

378.106
80.748
32.058

-4.690

224

8,5

2015
tkr.

498.183
22.714
-2.860
20.305
14.089

232.339
65.074
25.092

-9.858

186

10,8

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Nogletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.

2014
tkr.

455.272
14.470
-1.874
12.671

8.074

218.638
53.470
20.683

-7.910

176

9,5

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100

Passiver i alt, ultimo

2013
tkr.

274.395
6.804
-3.096
10.295
8.756

187.415
48.465
20.873

-3.051

138
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Koncernens vasentligste aktiviteter har tidligere vaeret fabrikation og handel med meabler til kontor- og
boligmarkedet. Koncernforbindelsen er ophert medio aret i forbindelse med at moderselskabet har
solgt kapitalandelene i datterselskabet.

Moderselskabet har i aret investeret i nye selskaber, saledes at aktiviteterne fremadrettet bestar i
investeringsvirksomhed og formueadministration, herunder blandt andet udlan samt investering i
vaerdipapirer og kapitalandele, herunder ejendomsselskaber mv.

Moderselskabet er pa nuvaerende tidspunkt ikke underlagt koncernregnskabspligt fremadrettet.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernforbindelsen er ophgrt medio aret i forbindelse med at moderselskabet har solgt
kapitalandelene i datterselskabet. Moderselskabet har i aret investeret i nye selskaber.

Arets resultat anses for tilfredsstillende. | resultatet er indeholdt fortjeneste ved frasalg af
kapitalandele.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Udviklingen er pavirket af frasalget af kapitalandele.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Seerlige risici
Risiciene er markant reduceret i forbindelse med frasalg af kapitalandele.

Renterisici:
Ved vaesentlige andringer i renteniveauet vil dette have en mindre effekt pa indtjeningen, som dog
ikke anses for vaesentlig.

Miljeforhold
Efter frasalg af kapitalandele vurderer ledelsen ikke at der er sarlige miljgforhold.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Efter frasalg af kapitalandele, er der ikke laengere nogen forsknings- og udviklingsaktiviteter.

Forventninger til fremtiden
Der forventes i 2018 et markant mindre resultat end realiseret i 2017.

Samfundsansvar
Efter frasalg af kapitalandele har ledelsen vurderet, at der ikke laengere at noget berette omkring
samfundsansvar.

Maltal og politikker for det underreprasenterede ken
Efter frasalg af kapitalandele, er der ikke nogen bestyrelse i de tilbagevaerende koncernselskaber.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

NETTOOMSATNING..............

Vareforbrug........cccoevveinnenn.
Andre driftsindtaegter............
Andre eksterne omkostninger...

BRUTTORESULTAT...............

Res. af kapitalandele i datter-
og ass. virksomheder.............
Indtaegter af andre

kapitalandele og vaerdipapirer..
Andre finansielle indtaegter.....
Andre finansielle omkostninger.

RESULTAT FOR SKAT.............
Skat af arets resultat.............

ARETS RESULTAT -

FORTSATTENDE AKTIVITETER....

Resultat af ophgrende
aktiviteter.......coviiiiiiiiiii

ARETS RESULTAT.................

10

Note

Koncernen Moderselskabet
2017 2016 2017 2016
tkr. tkr. tkr. tkr.
178 678.290 0 0
0 -436.343 0 0
86.701 0 69.325 0
-369 -75.510 -367 -7
86.510 166.437 68.958 -7
0 -126.006 0 0
0 -18.880 0 0
86.510 21.551 68.958 -7
0 4.681 14.014 6.511
0 28 0 28
1.770 641 1.771 277
-1.239 -5.589 -751 -52
87.041 21.312 83.992 6.757
-29 -7.155 -138 -48
87.012 14.157 83.854 6.709
4.916 0 0 0
91.928 14.157 83.854 6.709
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Udviklingsprojekter...................
Erhvervede immaterielle
anlaegsaktiver........ccceviiiiiiinnnn..
Goodwill....ccvvineiiiiiiiiiiiinn...
Udv.projekter under udferelse og
forudbetalinger.........c.ccceenneenn.
Immaterielle anlagsaktiver........

Produktionsanlaeg og maskiner.....
Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar......cooeeeviiiiiiiiiiniinen..
Indretning af lejede lokaler.........
Investeringsejendomme..............
Forudbetalinger..........cceeeuvenenn
Materielle anlaegsaktiver...........

Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder...........cooeeiiiiinii.
Andre vaerdipapirer og
kapitalandele........c.cccovvvennennn
Andre tilgodehavender...............
Finansielle anlaegsaktiver-..........

ANLAGSAKTIVER........cccevvvennen

Ravarer og hjalpematerialer.......
Varer under fremstilling.............
Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer.........coccevveenenn...
Forudbetalinger for varer............
Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser.......ccccevvvvennnnnn.
Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder..........ccooeeiiiiinii.
Andre tilgodehavender...............
Tilgodehavende selskabsskat........
Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag................
Periodeafgraensningsposter..........

Andre vardipapirer og

kapitalandele........ccccoeeiviniainin,
Veaerdipapirer...........coceevvvennen.
Likvide beholdninger................
OMSZATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER......covviiiiiiiiiiiiiinn,

Note

10

11

12

11
Koncernen Moderselskabet

2017 2016 2017 2016
tkr. tkr. tkr. tkr.
0 434 0 0
0 2.768 0 0
0 85.978 0 0
0 164 0 0
0 89.344 0 0
0 11.325 0 0
0 4.842 0 0
0 1.192 0 0
25.227 0 0 0
0 163 0 0
25.227 17.522 0 0
0 0 21.769 27.001
16.910 656 16.910 656
39.136 3.740 39.136 0
56.046 4.396 77.815 27.657
81.273 111.262 77.815 27.657
0 21.407 0 0
0 6.430 0 0
0 52.906 0 0
0 6.269 0 0
0 87.012 0 0
25 166.163 0 0
0 0 95 89
5.920 2.719 5.920 331
2.055 0 1.946 0
0 0 0 7.682
0 1.435 0 0
8.000 170.317 7.961 8.102
20.351 3.835 20.351 3.835
20.351 3.835 20.351 3.835
26.123 5.680 25.639 667
54.474 266.844 53.951 12.604
135.747 378.106 131.766 40.261
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Anpartskapital........cccocevieiinnn..
Reserve for netto opsk. efter indre
vaerdis metode.......ooeveviniinnn..
Reserve for

udviklingsomkostninger..............
Overfart overskud.....................
Forslag til udbytte....................
Minoritetsinteresser..................

EGENKAPITAL .......covvvneineinnnne.

Hensaettelse til udskudt skat........
Andre hensatte forpligtelser........

HENSATTE FORPLIGTELSER........

Geeld til realkreditinstitutter.......
Geeld til pengeinstitutter............
Andengaeld....cccevviiniiiiiii...
Ansvarlig lanekapital.................
Leasingforpligtelser...................
Langfristede geeldsforpligtelser...

Kortfristet del af langfristet gaeld.
Geeld til pengeinstitutter............
Leverandgrer af varer og

tjenesteydelser........cccovvvvinnnnnn.
Geeld til tilknyttede virksomheder.
Skyldig selskabsskat..................
Skyldigt sambeskatningsbidrag.....
Andengaeld....cccoevviiniiiiiiii...
Periodeafgraensningsposter..........
Kortfristede geeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.........ccooiiiiiiin.

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

12

Koncernen Moderselskabet

Note 2017 2016 2017 2016

tkr. tkr. tkr. tkr.

125 125 125 125

0 0 11.736 25.176

0 201 0 0

110.013 30.132 98.277 5.159

2.000 1.600 2.000 600

5.452 48.690 0 0

117.590 80.748 112.138 32.060

13 0 294 0 0

14 0 275 0 0

0 569 0 0

14.585 0 0 0

0 24.561 0 0

420 7.849 0 0

0 22.781 0 0

0 8.485 0 0

15 15.005 63.676 0 0

15 450 24.908 0 0

0 42.588 0 0

67 103.829 55 16

0 0 17.120 1.034

0 6.191 0 6.227

0 0 0 400

2.635 44.750 2.453 524

16 0 10.847 0 0

3.152 233.113 19.628 8.201

18.157 296.789 19.628 8.201

135.747 378.106 131.766 40.261
17
18
19
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Reserve for
udviklings- Overfort Forslag til Minoritets-
Anpartskapital omkostninger overskud udbytte interesser l alt
Egenkapital 31. december
2016 cueieeeieineenieeenanennne, 125 201 30.134 1.600 48.688 80.748
Praksisaendringer.............. -176 -176
Korrigeret egenkapital 1.
januar 2017.....ccceveeveinnnne. 125 201 29.958 1.600 48.688 80.572
Betalt udbytte................. -1.600 -1.600
Andre reguleringer............ -51.310 -51.310
Overfersel til/fra andre
91013 (=] PP -201 201
Forslag til arets
resultatdisponering........... 79.854 4.000 8.074 91.928
Udbetalt ekstraordinaert
udbytte.....coovviiiiiiinnne. -2.000 -2.000
Egenkapital 31. december
2017..cceiiiiiiiiiiiiiiiiiiaeeenn 125 0 110.013 2.000 5.452 117.590
Moderselskabet
Reserve for
netto opsk.
efter indre
veerdis Overfort Forslag til
Anpartskapital metode overskud udbytte I alt
Egenkapital 31. december 2016............ 125 25.176 5.159 1.600 32.060
Praksiseendringer.......cccoeeeviiiiiiinnnanns -176 -176
Korrigeret egenkapital 1. januar 2017.. 125 25.176 4.983 1.600 31.884
Betalt udbytte.....ccoovvviiiiiiiiiiiiinn, -1.600 -1.600
Overfarsel til/fra andre poster............. -25.176 25.176
Forslag til arets resultatdisponering....... 11.736 68.118 4.000 83.854
Udbetalt ekstraordinaert udbytte.......... -2.000 -2.000
Egenkapital 31. december 2017.......... 125 11.736 98.277 2.000 112.138
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PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Arets rESULLAL . .. u ettt et

Arets afskrivninger tilbagefart...........ccovuveviininienennen.
Tilbagefarsel af realisationsavancer........c.ccoeevvevnvennnn.
Resultat af kapitalandele..........ccovviiiiiiiiiiiiiiiinnn.
Skat af arets resultat tilbagefart..........cccevveevennnnnnnn.
DVIrige reguUlEriNGer....uviiieiiiiiiiii et et eeieeaanas
Betalt selskabsskat........ccovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieee,
Z&ndring i varebeholdninger......c..cociiiiiiiiiiiiiiiiennn,
/Zndring i tilgodehavender.......cccoovviiiiiiiiiiiiiiiiinnn,
/Z&ndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat)...........
Andre pengestramme vedrgrende driftsaktiviteter........

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET.........cccevvvenees

Kgb af immaterielle anlaegsaktiver..........ccvvvviiinnnen..
Kagb af materielle anlaegsaktiver........cccooviiiiiiiiinnnn..
Salg af materielle anlaegsaktiver.........ccevvvviviinnennnn..
Kab af finansielle anlaegsaktiver........cccoovviiiiiiiiinnen..
Salg af finansielle anlaegsaktiver.........ccvvvvviiiinnennnnn..
Andre pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET...........
Provenu ved langfristet laneoptagelse............cc.even....
AFArag PA LAN .. euiiiiiie e aaes
Betalt udbytte i regnskabsaret..........cocvevevevrinininennne.
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET..........
ZENDRING | LIKVIDER.......ciiiiiiiiiiieiieieeieeieeneenaenans

Likvider 1. Januar.....ococeeiiiiiiiiieiiiiieeeiieeeenneenns
Pengestramme vedrgrende ophgrende aktiviteter.........

LIKVIDER 31. DECEMBER.........ccccoceviiiiiiiiiiiiinnnne.

Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide beholdninger.......ccceiviiiiiiiiiiiiiiieineenennnenns
Geeld til pengeinstitutter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiienann...

LIKVIDER, INDESTAENDE.........ccuuviuiiniiineiineinennnens
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Koncernen
2017 2016
tkr. tkr.
91.928 14.157
0 18.881
-86.701 0
0 -4.275
29 7.155
0 75
-1.029 -8.323
0 -17.131
-22.041 -36.573
1.549 38.828
0 -382
-16.265 12.412
0 -327
-25.227 -4.690
0 697
-16.430 -64.856
0 18.149
-39.120 0
-80.777 -51.027
15.035 52.808
0 -30.476
-3.600 -600
11.435 21.732
-85.607 -16.883
-36.908 -20.025
148.638 0
26.123 -36.908
26.123 5.680
0 -42.588
26.123 -36.908
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NOTER

Nettoomsaetning
Segmentoplysninger
Salgindland......cc.ccoeiviiiiiiininn,
Salgudland.......ccoevvvviiiniiiinnnnnnn,

Seerlige poster

Koncernen Moderselskabet
2017 2016 2017 2016
tkr. tkr. tkr. tkr.
178 572.788 0 0
0 105.502 0 0
178 678.290 0 0

Der er under regnskabsposten ‘Andre driftsindtaegter’ indtaegtsfart realiseret gevinst ved salg

af kapitalandele.

Honorar til
generalforsamlingsvalgte revisorer
Samlet honorar:

Lovpligtig revision........cccceveenne.
Erklaeringsopgaver med sikkerhed...
Skatteradgivning..........cceeuenenen..
Andre ydelser......ccooevviiiiiiiiinnnnn.

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i
gennemsnit:

Koncernen: 1 (2016: 224)
Moderselskabet: 1 (2016: 1)

Lon 0g gager....covvvveeeeeiinnnnnennnnn.
Pensioner......ccccevveiiiiiiiiiiiiiininn,
Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger........

Vederlag til direktion...................
Vederlag til bestyrelse.................

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede
virksomheder.......c..ccevveviieiinenn...
Finansielle omkostninger i @vrigt.....

30 582
0 5
0 91

60 475

90 1.153
0 111.038
0 8.157
0 1.734
0 5.077
0 126.006
0 4.063
0 351
0 4.414
0 0

1.239 5.589

1.239 5.589

20 15
0 0

0 0
60 9
80 24
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
236 25
515 27
751 52
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Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst................
Regulering skat vedrerende tidligere
- | PP
Regulering af udskudt skat............

Resultat af ophgrende aktiviteter

Nettoomsaetning, indland.............
Nettoomsaetning, udland..............
Vareforbrug......ccoevvvvviiiininnnnnn,
Andre eksterne omkostninger.........

Andre omkostninger til social sikring
@vrige personaleomkostninger........
Af- og nedskrivninger...................
Andre finansielle indtaegter...........
Andre finansielle omkostninger.......

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.
Ekstraordinaert udbytte................
Henlaeggelser til reserve for netto
opsk. efter indre vaerdis metode.....
Overfort resultat..............coeeeeeee.
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat.........

Koncernen Moderselskabet
2017 2016 2017 2016
tkr. tkr. tkr. tkr.
29 7.393 138 48
0 -2 0 0
0 -236 0 0
29 7.155 138 48
302.741 0 0 0
101.722 0 0 0
-295.958 0 0 0
-29.602 0 0 0
-46.544 0 0 0
-4.647 0 0 0
-635 0 0 0
-2.031 0 0 0
-9.459 0 0 0
72 0 0 0
-3.727 0 0 0
-1.386 0 0 0
-5.630 0 0 0
4.916 0 0 0
2.000 1.600 2.000 1.600
2.000 0 2.000 0
0 0 11.736 6.511
79.854 5.109 68.118 -1.402
8.074 7.448 0 0
91.928 14.157 83.854 6.709
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Note
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Immaterielle anlaegsaktiver

Koncernen

Kostpris 1. Januar 2017, ....ceeeeiieieiriieerenneeeeneerenneerennneanns
Afgang ved salg af virksomhed..........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiin,
Kostpris 31. december 2017.......ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiennnenn,

Erhvervede
Udviklings- immaterielle
projekter anlaegsaktiver

2.402 7.508
-2.402 -7.508
0 0
1.968 4.742
-1.968 -4.742
0 0
0 0
Koncernen

Kostpris 1. Januar 2017, ....ceeeeiieieiriieerenneeeeneerenneerennneanns
Afgang ved salg af virksomhed..........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiin,
Kostpris 31. december 2017.......ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnenn,

Afskrivninger 1. januar 2017 ....coeveiiiieiieiiereineeeeneenenneenen
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver...............
Afskrivninger 31. december 2017.......ccciiiiiiiiiiiiiiiiinnnenn..

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017......................

Udv.projekter
under udferelse
Goodwillog forudbetalinger

119.982 163
-119.982 -163
0 0
34.005 0
-34.005 0
0 0

0 0

Koncernen har pr. statusdagen 31. december 2017 ingen udviklingsprojekter, eftersom disse
er afgangsfgrt i forbindelse med moderselskabets frasalg af aktier i tidligere datter-

virksomhed.

Materielle anlagsaktiver

Produktionsanleaeg driftsmateriel og Indretning af

og maskiner

Kostpris 1. januar 2017.....cceviiiiieieininnnnnnnnns 29.483
Afgang ved salg af virksomhed...................... -29.483
Kostpris 31. december 2017...........ccceeuue.n. 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017.............. 18.159
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede

AKEIVEL e eeteeee e e e er e e eeenaeaaens -18.159
Af- og nedskrivninger 31. december 2017..... 0

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017.. 0

Koncernen
Andre anlaeg,

inventar lejede lokaler
15.435 3.154
-15.435 -3.154

0 0

10.594 1.963
-10.594 -1.963

0 0

0 0

17
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Koncernen

Investerings-

ejendomme Forudbetalinger
Kostpris 1. Januar 2017, ....ceeeeiiiieireieereneeeeaneerenneerennnennns 0 163
(o= 1y T S PP 25.227 0
Afgang ved spaltning og salg af virksomhed................c.c.o....n. 0 -163
Kostpris 31. december 2017.......cccueviuiiiiiiiiniiniennnennnenn. 25,227 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017...................... 25,227 0

Koncernens investeringsejendomme er, jf. anvendt regnskabspraksis, indregnet og malt til
dagsveerdi. Dagsvaerdien er pr. balancedagen fastsat i henhold til oprindelig anskaffelsessum,
eftersom denne er vurderet uandret siden erhvervelsen (kgbt i umiddelbar tilknytning til
balancedagen 31. december 2017).

Finansielle anlaegsaktiver
Koncernen

Andre
vaerdipapirer og Andre
kapitalandele tilgodehavender

Kostpris 1. jJanuar 2017, ...ceeieiiirietiiiiiiiieeeeeeaiieeeeeeeannnnnees 500 0
I LT 16.430 39.136
Kostpris 31. december 2017.......cccevieiiiiiiiniiniennennenn. 16.930 39.136
Op- og nedskrivninger 1. januar 2017 ......coiiiiiiiiiiiiiiinenannnans 156 0
PraksisaNdring ...ceeeueieireeiriieeiieerereeeeneeeeaneerennnerennneenns -176 0
Op- og nedskrivninger 31. december 2017.............c.c......... -20 0

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017...................... 16.910 39.136
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Kostpris 1. januar 2017.....cceeiiiiieieiiinnnnnnnnns
TilGaANG .ot ieii e e eer e neeaas
Afgang ved salg af virksomhed......................
Kostpris 31. december 2017...........ccccccueen.

Opskrivninger 1. januar 2017......ccevvvviennnennnns
Praksisaendring.......coceviiiiiiiiiiiiiiiiiienennnn,
Arets op- og nedskrivninger............c.c.cceune...
Andre reguleringer.......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiienn.
Opskrivninger 31. december 2017...............
Koncerninterne avancer 1. januar 2017...........
@vrige egenkapitalbevaegelser.............c.........
Koncerninterne avancer 31. december 2017..

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017..

Kapitalandele i dattervirksomheder (tkr.)
Navn og hjemsted

Holmris.Lauritzen Holding ApS, Aarhus............
HI Ejendomsselskab ApS, Aarhus...................

Periodeafgransningsposter

Moderselskabet

Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder

1.827
10.034
-1.827

10.034

25.385
0
14.013
-27.663
11.735

209
-209
0

21.769

Egenkapital

17.038.805
10.184.005

Andre
vaerdipapirer og
kapitalandele

500
16.430
0
16.930

156
-176
0

0
-20

0
0
0

16.910

Arets resultat

16.988.805
184.005

Andre
tilgodehavender

0
39.136
0
39.136

[=NeoNoNoNo)

[=NeNe]

39.136

Ejerandel

68,00 %
100,00 %

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, vedrgrer afholdte omkost-

ninger vedrarende efterfalgende regnskabsar.
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Henseettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa varebeholdninger, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle
anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter, periodeafgrasnsningsposter,
hensatte forpligtelser, fremfarte skattemaessige underskud mv.

Koncernen Moderselskabet
2017 2016 2017 2016
tkr. tkr. tkr. tkr.
Udskudt skat vedrgrer:
Immaterielle anlaegsaktiver........... 0 194 0 0
Materielle anlaegsaktiver.............. 0 14 0 0
Omsaetningsaktiver.............oeeuees 0 286 0 0
Hensatte forpligtelser.................. 0 -61 0 0
Fremfort underskud..................... 0 -139 0 0
0 294 0 0
Udskudt skat 1. januar................. -294 -688 0 0
Tilbagefart i aret.......cccvevevvenenen.n. 0 344 0 0
Til-/afgang ved virksomhedsopkab/-
LY | (- PP 294 50 0 0
Udskudt skat 31. december.......... 0 -294 0 0
Andre hensatte forpligtelser
0-1 Aleneiiiieee e ee e 0 275 0 0

Andre hensatte forpligtelser vedrgrer forventede omkostninger til reklamationer og retssager
mv.

Langfristede geeldsforpligtelser

Koncernen
1/1 2017 31/12 2017 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naeste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter......... 0 15.035 450 13.229
Geeld til pengeinstitutter.............. 33.242 0 0 0
Geaeldsbreve....ccccovvviiiiiiiiiinn.. 1.880 0 0 0
Andengaeld....covvvnviiiiiiiiiinninn, 9.831 420 0 420
Ansvarlig lanekapital................... 33.180 0 0 0
Leasingforpligtelser...........c....c..... 10.451 0 0 0

88.584 15.455 450 13.649
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Koncernen Moderselskabet
2017 2016 2017 2016
tkr. tkr. tkr. tkr.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under kortfristede gaeldsforpligtelser, vedrgrer mod-
tagne betalinger vedrerende indtaegter mv. i efterfglgende regnskabsar.

Eventualposter mv.

Eventualaktiver

Der er i regnskabsaret, i forbindelse med frasalg af aktiemajoriteten i dattervirksomhed,
indgaet en earnout-aftale. Der er pr. balancendagen usikkerhed om opfyldelseskriterierne
bliver indfriet, hvorfor der ikke er indregnet noget herpa.

Eventualforpligtelser

Haeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv. | forbindelse med frasalg af
kapitalandele, har de nye ejere omlagt regnskabsaret for de tidligere sambeskattede
selskaber. P& baggrund heraf er sambeskatningsindkomst indtil frasalget ikke blevet opgjort
endnu, hvorfor der ikke kan gives oplysning om skydlig skat af koncernens sambeskattede
indkomst.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 15.035 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi 31. december 2017 udger 25.227 tkr.

Neertstaende parter
Virksomhedens naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direkter Henrik Holmris Hansen, der er hovedanpartshaver.

Transaktioner med naertstaende parter

Virksomheden har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar. Jf. ARL §98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er gennemfert pa
normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Hl 97 ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, stor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
andringer.

Zndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er andret pa falgende omrader:

e Selskabets kapitalandele i unoterede aktier/anparter er tidligere indregnet og malt med dagsvaerdi
som regnskabspraksis. Praksis er andret, til at kapitalandele i unoterede aktier/anparter indregnes
og males til kostpris.

Arsagen til praksisaendringen er en andring i arsregnskabsloven vedtaget i 2015, der giver mulighed
for, at indregne og male disse kapitalandele til kostpris. Da ledelsen fremadrettet anser det for
vaerende yderst vanskeligt at fremskaffe retvisende dagsveerdier for samtlige af selskabets
unoterede kapitalandele i denne kategori. Derfor vurderer ledelsen det for hensigtsmaessigt at
anvende bestemmelsen i ARL § 37, stk. 4, hvorefter kapitalandelene kan indregnes og males til
kostpris.

Sammenligningstallene vedrgrende praksiseendringen er tilpasset. Den belgbsmaessige konsekvens
pa selskabets egenkapital udger -176 tkr., og er indregnet direkte pa egenkapitalen primo.

Sammenligningstal

Sammenligningstallene i resultatopgerelsen kan ikke sammenholdes med indevaerende ar, da
moderselskabet har frasolgt kapitalandele medio aret. Resultatet indtil frasalg er praesenteret under
ophgrende aktiviteter sidst i resultatopggrelsen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden HI 97 ApS samt tilknyttede virksomheder, hvori HI 97
ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden made har
bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af stemmeret-
tighederne og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virk-
somheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt
accepterede vaerdiansattelsesmodeller. Driftsmidler er opfart til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede
valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af maskinparken.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomhedernes dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Positive forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over
resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid. Negative forskelsbelgb ind-
regnes i resultatopgarelsen ved anskaffelsen.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering
af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige
andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern
avance og tab.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital praesenteres
saerskilt i henholdsvis resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle-, materielle- og finansielle
anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

| moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, aktieudbytte, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
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Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5-10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt
branchemaessige forhold.

Erhvervede rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Erhvervede
rettigheder afskrives lineart over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5-20 ar.
Afskrivningsperioden pa 20 ar vedrgrer koncernens varemaerke, som udger et vaesentligt grundlag for
selskabets indtjening nu og fremover.

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, der direkte kan henfgres til selskabets udviklings-
aktiviteter, og som opfylder kriterierne for indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr sadvanligvis 5 ar.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end regn-
skabsmaessig vaerdi.

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede
lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......cccvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeieeaeen 3-10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinnenennnenn. 3-8 ar 0-50 %
Indretning af lejede loKaler....oo.viiiiiiiiiiiiiii e 3-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme males til dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. Z&ndringer i
dagsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen.
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Dagsvaerdien fastlaegges ved anvendelse af en ekstern vurdering foretaget af en sagkyndig
vurderingsmand eller alternativt baseret pa en anerkendt vaerdiansaettelsesmetode, baseret pa en
afkastbaseret model. Dagsvaerdien er pr. balancedagen fastsat i henhold til oprindelig anskaffelsessum,
eftersom denne er vurderet uaendret siden erhvervelsen (kgbt i umiddelbar tilknytning til balancedagen
31. december 2017).

Efterfolgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfere fremtidige okonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopggrelsen ved afholdelsen.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som koncernens og selskabets avrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens labetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsveerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede veerdi-
ansattelsesmodeller.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5-10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belab under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Andre vardipapirer og kapitalandele omfatter unoterede kapitalandele, der ikke forventes afhandet.
Disse males til kostpris pa balancedagen.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.
@vrige tilgodehavender, indregnet under anlaegsaktiver, males til dagsvaerdi i balancen.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris baseret pa vejede gennemsnitspriser. | tilfaelde, hvor nettorea-
lisationsvaerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lan, direkte produktionsomkostninger og indirekte produktionsomkostninger.
Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og lan samt vedligeholdelse af og
afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner og udstyr, omkostninger til fabriks-
administration og ledelse.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsattes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obli-
gationer, aktier og andre vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdi-
papirer males til barskurs. Ikke barsnoterede vaerdipapirer males til en salgsvaerdi baseret pa beregnet
kapitalvaerdi.
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Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til reklamationer og retssager mv.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste sken over de omkostninger, der er
nedvendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med en forventet
forfaldstid, der ligger ud over et ar fra balancedagen, males til tilbagediskonteret vaerdi.

Reklamationsforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af fejl og mangler inden for reklamations-
perioden.

Hensatte forpligtelser til retssager vedrgrende igangvaerende retssager, der endnu ikke er afsluttet, og
hvor ledelsen vurderer, at der eksisterer en tabsrisiko.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtaegter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensaettes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen.
Hensaettelsen indregnes som omkostning under produktionsomkostninger.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende ind-
taegter i de efterfglgende ar.



|IBDO *

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

/Z&ndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i tilgodehavender eller gald samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgarelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi i resultatopggrelsen lgbende.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Opfylder de udenlandske tilknyttede- og associerede virksomheder kriterierne for selvstaendige en-
heder, omregnes resultatopggrelserne til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne
omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske
tilknyttede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser samt ved
omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes
direkte pa egenkapitalen.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86 er der ikke udarbejdet pengestreamsopgerelse for
modervirksomheden, da denne er indeholdt i pengestrgmsopggarelsen for koncernen.

Pengestremsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



