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Holdingselskabet af 20. august 1997 ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. juli 2015 - 30. juni
2016 for Holdingselskabet af 20. august 1997 ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli

2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Knebel, den 7. december 2016

Direktion

H.C. Rasmussen
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Holdingselskabet af 20. august 1997 ApS ﬁ

DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejeren af Holdingselskabet af 20. august 1997 ApS

Revisionspdtegning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Holdingselskabet af 20. august 1997 ApS for perioden 1. juli
2015 - 30. juni 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede
i overensstemmelse med arsregnskabsloven, Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger
og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og
oplysninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet
hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnédede revisionsbevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for
vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver

og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli
2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Holdingselskabet af 20. august 1997 ApS

DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARINGER

Erklzring i henhold til anden lovgivning og svrig regulering

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Abyhj, den 7. decernber 2016

REVISIONSFIRMAET GEORG MATHIASEN

REGISTREREDE REVISORER
Cvr-nr, 72430816

Peter Ry Mathiasen Torben Rask Jensen
Registreret revisor HD Registreret revisor
Medlem af FSR - danske revisorer Medlem af FSR - danske revisorer
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Holdingselskabet af 20, august 1997 ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktiviteter er investering i vaerdipapirer og kapitalandele.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets aktiviteter i regnskabsaret har udviklet sig som forventet.

Arets resultat er pavirket af negativt resultat fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder.
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Holdingsclskabet af 20. august 1997 ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Holdingselskabet af 20. august 1997 ApS for 2015/16 er udarbejdet i
overensstemmelse med drsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflzegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgoerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der maéles til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefersler som folge af @ndrede regnskabsmaeessige sken af beleb, der tidligere har varet
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflzegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsztning

Indtagter af kapitalandele

Selskabets primzere aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede virksomheder. Indtegter fra
kapitalandele er i overensstemmelse med arsregnskabsloven indregnet fer omkostninger i
resultatopgerelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtegter og omkostninger
Finansielle indtzegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
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Holdingselskabet af 20. august 1997 ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, aktieudbytte,
udlodning fra investeringsforeninger samt kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Zndring i udskudt skat som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre verdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vardis metode.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Vardipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter veerdipapirer
optaget til handel pa et reguleret marked, der males til dagsvaerdien pd balancedagen.
Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.
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Holdingselskabet af 20. august 1997 ApS A

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning
i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i
udskudt skat som felge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabsskatteprocenten nedszettes gradvist fra 25% til 22% i indkomstarene 2014 - 2016. Udskudt
skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

veere galdende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Galdsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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Holdingselskabet af 20. august 1997 ApS I I
RESULTATOPGORELSE
1. JULI 2015 - 30. JUNI 2016
2015/16 2014/15
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder.................. (190.244) 376.093
Andre eksterne omkosminger ........iiiririencrenrenen. (11.243) (15.163)
BRUTTORESULTAT .......onniiiimniiisisiesinenenserencrecnenens (201.487) 360.930
Andre finansielle indta@gLer ... 71.546 190.497
Andre finansielle indtzegter fra tilknyttede
virksomheder ...t 0 320
Finansielle omkostninger, der hidrerer fra
tilknyttede virksomheder ..........ccocvrvnniinencneincenence. (524) 0
Andre finansielle omkostninger........cccevinienisiesnenes (40.538) (123.635)
ORDINZRT RESULTAT FR SKAT........coveererunnene (171.003) 428,112
Skat af arets resultat.......ocevennccnsinnsinsmenss (3.388) (7.595)
ARETS RESULTAT .......crrerrinrrissesssssssisnnsssssssissesnnns (174.391) 420.517
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret........c.cccecncroncrnnas 50.600 49.900
Arets nettoopskrivning efter den indre veerdis
MELOAE...cisiesirisisnrisisnrasissnssisssassessentenssereesemsessessosassossesassasses (190.244) 376.093
Overfart resultat .. sasassereseses (34.747) (5.476)
DISPONERET I ALT....cconiricccnecimissecssscssnssessnssssens (174.391) 420.517
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Holdingselskabet af 20. august 1997 ApS

1

BALANCE PR. 30. JUNI 2016
AKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder .......................

Finansielle anlagsaktiver ...,

ANLZEGSAKTIVER........cooiretreniictinenssineenssseneseesssnens

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder.............
Andre tilgodehavender............coeesennae

Tilgodehavender..........nainn.

Andre veerdipapirer og kapitalandele.............ccceeue.e....

Vardipapirer og kapitalandele..........oeveeonciianas

Likvide beholdninger.........covvvervmieicccncincnnas

OMSZETNINGSAKTIVER........ctiinisinieniscssnsens

AKTIVER

-----------------------------------------------------------------------------
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2016

4.212.498

4.212.498

4.212.498

0
14.876

14.876

703.107

703.107

1.247.540

1.965.523

6.178.021

2015

4.402.742

4.402.742

4,402,742

9.414
5.354

14.768

265.170

265.170

1.708.793

1.988.731

6.391.473



Holdingselskabet af 20. august 1997 ApS

BALANCE PR. 30. JUNI 2016
PASSIVER
2016 2015

Virksomhedskapital........ccoriiiinsinnsennneninneniencs 200.000 200.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre

VERrdiS MEtOde..... . 1.634.669 1.824.913

Overfort resultat ... e 4.255.789 4.290.536

Forslag til udbytte for regnskabsdret.......ccoevneverrnecnnnnas 50.600 49.900
2 EGENKAPITAL.....certnssniesisnnseinisssssirsssssssnans 6.141.058 6.365.349

Leveranderer af varer og tjenesteydelser........c.couuuvecunne 5.032 5.001

Geeld til tilknyttede virksomheder...........coucvcninniirenanns 31.931 0

Selskabsskatl. it sssesssssssenins 0 21.123

Kortfristede geldsforpligtelser ...........covvvcncnnnnenne. 36.963 26.124

GZELDSFORPLIGTELSER .....cocoecrntsesiciiincneninien 36.963 26.124

PASSIVER........ i sisssms s ssensesias 6.178.021 6.391.473

3 Eventualposter mv.
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Holdingselskabet af 20. august 1997 ApS

NOTER

1 Kapitalandele i titknyttede virksomheder
KOSIPIiS, PO covceeeeereerveeernnsrseremissmsrsssensnsmsssssesssssssssssssssases

Kostpris 30. juni 2016

Op- og nedskrivninger primo.......ceermmssnss
Arets resultatandele .........oooereversmrmrssssrssesssmsrersercesennes

Op- og nedskrivninger 30. juni 2016

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2016 ..............coeuvunnee

2016

2.577.829

2.577.829

1.824.913

(190.244)
1.634.669

4.212.498

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres sdledes:

Navn, Hjemsted Ejerandel
HCR Ejendomme ApS, Knebel 100%

Side 14

Egenkapital

4,212,498

2015

2.577.829

2.577.829

1.448.820
376.093

1.824.913

4,402.742

Resultat
-190.244



Holdingselskabet af 20. august 1997 ApS j b

NOTER
Forslag til
Udbetalt resultatdispo-
Primo udbytte nering Ultimo
Egenkapital
Virksomhedskapital........... 200.000 0 0 200.000
Reserve for
nettoopskrivning efter
den indre veerdis
11111 (oo [ ORI OIOTON 1.824.913 0 (190.244) 1.634.669
Overfort resultat................. 4.290.536 ¢ (34.747) 4.255.789
Forslag til udbytte for
regnskabsaret......o.oeeveeenens 49.500 (49.900) 50.600 50.600
6.365.349 (49.900) (174.391) 6.141.058
Eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske selskaber i koncernen. Som
administrationsselskab haefter selskabet ubegreenset og solidarisk med de avrige selskaber i
sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties
indenfor sambeskatningskredsen.

Skyldige selskabsskatter og kildeskatter indenfor sambeskatningskredsen udger pr. 30. juni
2016 0 tkr. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst
eller af de tilbageholdte kildeskatter vil kunne medfore, at selskabets heeftelse udger et
sterre beleb.
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