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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Beltoft Holding ApS
Hasserisvej 143
9000 Aalborg

CVR-nr.: 20472588
Hjemsted: Aalborg
Regnskabsar: 01.01.2020 - 31.12.2020

Direktion
Lars Beltoft @rbaek

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
@stre Havnepromenade 26, 4. sal

9000 Aalborg



Beltoft Holding ApS | Ledelsespategning

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2020 - 31.12.2020 for
Beltoft Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2020 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2020 -

31.12.2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Aalborg, den 05.07.2021

Direktion

Lars Beltoft @rbaek
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Den uafhaengige revisors erklaering
om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Beltoft Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Beltoft Holding ApS for regnskabsaret 01.01.2020 -
31.12.2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2020 - 31.12.2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.
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Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 05.07.2021

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Lars Birner Serensen
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne11671



Beltoft Holding ApS | Ledelsesberetning

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktivitet bestar i at eje kapitalandele.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat er positivt pavirket af stgrre dagsveerdiregulering af ejendom i datterselskab.

Arets resultat udviser et overskud pa 11.478 t.kr. efter skat.

Egenkapitalen udger 95.491 t.kr. pr. 31.12.2020
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Resultatopgerelse for 2020

2020 2019
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab (514.679) (406.231)
Af- og nedskrivninger (22.820) (92.820)
Driftsresultat (537.499) (499.051)
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 12.303.556 8.037.570
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 60.216 1.039.147
Andre finansielle indteegter 286.616 475.120
Andre finansielle omkostninger 2 (783.825) (4.753.459)
Resultat for skat 11.329.064 4.299.327
Skat af drets resultat 148.924 607.755
Arets resultat 11.477.988 4.907.082
Forslag til resultatdisponering
Ordinaert udbytte for regnskabsaret 5.000.000 3.500.000
Overfort resultat 6.477.988 1.407.082
Resultatdisponering 11.477.988 4.907.082
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Balance pr. 31.12.2020

Aktiver
2020 2019
Note kr. kr.
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 533.187 531.007
Materielle aktiver 3 533.187 531.007
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 84.993.705 80.237.576
Kapitalandele i associerede virksomheder 4.530.790 4.311.248
Andre veerdipapirer og kapitalandele 0 0
Andre tilgodehavender 1.874.216 1.858.413
Finansielle aktiver 4 91.398.711 86.407.237
Anlaegsaktiver 91.931.898 86.938.244
Stambesaetning 75.000 75.000
Varebeholdninger 75.000 75.000
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 14.344.881 10.430.137
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 104.440 256.071
Andre tilgodehavender 125.000 500.596
Tilgodehavende skat 183.844 0
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 647.878 1.171.654
Tilgodehavender 15.406.043 12.358.458
Likvide beholdninger 3.795.925 6.480.046
Omsatningsaktiver 19.276.968 18.913.504
Aktiver 111.208.866 105.851.748
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Passiver
2020 2019
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 205.000 205.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 65.941.788 60.755.156
Overfort overskud eller underskud 24.344.519 23.053.163
Forslag til udbytte for regnskabsaret 5.000.000 3.500.000
Egenkapital 95.491.307 87.513.319
Udskudt skat 98.246 96.914
Hensatte forpligtelser 98.246 96.914
Bankgzaeld 31 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 65.000 59.997
Geeld til tilknyttede virksomheder 3.546.195 14.676.474
Geeld til associerede virksomheder 53.069 51.523
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 1.115.134 1.215.459
Skyldig skat 0 49.381
Skyldige sambeskatningsbidrag 241.447 172.855
Anden geeld 5 10.598.437 2.015.826
Kortfristede gaeldsforpligtelser 15.619.313 18.241.515
Gaeldsforpligtelser 15.619.313 18.241.515
Passiver 111.208.866 105.851.748
Eventualforpligtelser 6

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 7
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Egenkapitalopgerelse for 2020

Reserve for

nettoopskriv-

10

ning efter Overfort Forslag til

Virksomheds- indre vaerdis overskud eller udbytte for
kapital metode underskud regnskabsaret lalt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 205.000 60.755.156 23.053.163 3.500.000 87.513.319
Udbetalt ordineert udbytte 0 0 0 (3.500.000) (3.500.000)
Overfort til reserver 0 5.186.632 (5.186.632) 0 0
Arets resultat 0 0 6.477.988 5.000.000 11.477.988
Egenkapital ultimo 205.000 65.941.788 24.344.519 5.000.000 95.491.307
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Noter

1 Andre finansielle indtaegter

2020 2019
kr. kr.
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 259.651 435.856
Finansielle indtaegter fra associerede virksomheder 26.965 39.264
286.616 475.120

2 Andre finansielle omkostninger
2020 2019
kr. kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 736.049 554.359
@vrige finansielle omkostninger 47.776 4.199.100
783.825 4.753.459

3 Materielle aktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel

og inventar

kr.

Kostpris primo 593.997
Tilgange 25.000
Kostpris ultimo 618.997
Af- og nedskrivninger primo (62.990)
Arets afskrivninger (22.820)
Af- og nedskrivninger ultimo (85.810)

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 533.187
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4 Finansielle aktiver
Andre
Kapitalandele Kapitalandelei vaerdipapirer Andre
i tilknyttede associerede og kapital- tilgode-
virksomheder virksomheder andele havender
kr. kr. kr. kr.
Kostpris primo 21.892.574 1.901.133 2.000.000 1.858.413
Tilgange 0 0 0 15.803
Afgange (55.000) 0 (2.000.000) 0
Kostpris ultimo 21.837.574 1.901.133 0 1.874.216
Opskrivninger primo 58.345.002 2.410.115 0 0
Andel af arets resultat 12.303.556 60.216 0 0
Kapitalandele med negativ indre veerdi 0 159.326 0 0
nedskrevet over tilgodehavender
Tilbagefersel ved afgange (7.492.427) 0 0 0
Opskrivninger ultimo 63.156.131 2.629.657 0 0
Nedskrivninger primo 0 0 (2.000.000) 0
Afgang ved virksomhedssalg o.l. 0 0 2.000.000 0
Nedskrivninger ultimo 0 0 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 84.993.705 4.530.790 0 1.874.216
Kapitalandele i den associerede virksomhed, Vesterbro 35, Aalborg ApS ejes kun direkte 13,2% men der
opnas indirekte ejerskab pa over 20% gennem kapitalandele i Olfert Fischer Holding ApS, hvorfor selskabet
indregnes som associeret.
Ejerandel
Kapitalandele i dattervirksomheder Hjemsted Retsform %
Orbaek Ejendomme ApS Aalborg ApS 100,0
Strandgarden, Aalborg ApS Aalborg ApS 100,0
Slotsparken ApS Aalborg ApS 100,0
Garage Kompagniet ApS Aalborg ApS 100,0
Bredegade Gaard ApS Aalborg ApS 100,0
Wessels Gaard ApS Aalborg ApS 55
Ejerandel
Kapitalandele i associerede virksomheder Hjemsted Retsform %
Olfert Fischer Holding ApS Aalborg ApS 50,0
Sct. Laurentii Vej ApS Aalborg ApS 50,0
Ejendomsselskabet Hasserisvej 143 ApS Aalborg ApS 50,0
Vesterbro 35, Aalborg ApS Aalborg ApS 13,2
Vingarden Aalborg ApS Aalborg ApS 50,0
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5 Anden geeld
Anden geeld bestar primaert af gzeld til DPC-@rbaek Holding ApS.

6 Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold til
selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har kautioneret for fglgende dattervirksomheders mellemvarende med realkreditinstitut:

@rbaek ejendomme ApS' prioritetsgaeld udger 71.032 t.kr. pr. 31.12.2020. Kautionen er maksimeret til
nom. 12.478 t.kr.

Ejendomsselskabet Hasserisvej 143 ApS’ prioritetsgaeld udger 8.501 t.kr. pr. 31.12.2020. Kautionen er
maksimeret til nom. 2.100 t.kr.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution over for det tilknyttede selskab @rbaek Ejendomme ApS'
mellemvarende med Jyske Bank. Kautionen er maksimeret til 5.000 t.kr. Bankgaelden i @rbaek Ejendomme
ApS udger 6.778 t.kr. pr. 31.12.2020.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution over for det tilknyttede selskab Bredegade Gaard ApS'
mellemvaerende med Jyske Bank. Kautionen er maksimeret til 5.000 t.kr. Bankgeelden i Bredegade Gaard
ApS udger 1.402 t.kr. pr. 31.12.2020.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution over for det tilknyttede selskab Wessels Gaard ApS’ mellemvaerende
med Jyske Bank. Bankgaelden i Wessels Gaard udger 6.010 t.kr. pr. 31.12.2020.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution over for det tilknyttede selskab Sct. Laurentii Vej ApS’ mellemvaerende
med Jyske Bank. Kautionen er maksimeret til 1.625 t.kr. Bankgaelden i Sct. Laurentii Vej ApS
udger 2.018 t.kr. pr. 31.12.2020.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Resultatopgoerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder administrationsomkostninger mv.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger og af gevinster
og tab ved salg af materielle aktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter forholdsmeessig eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver samt godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til
tilknyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.
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Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den indre
vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodehavender
hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsveerdi ud fra en konkret vurdering. Hvis
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeldende virksomheds
forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfgre tab, indregnes en hensat forpligtelse malt til
nutidsvaerdien af de omkostninger, der er ngdvendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-metoden).
Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle
tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Hvis
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke den pagzeldende associerede
virksomheds forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfgre tab, indregnes en hensat
forpligtelse malt til nutidsvaerdien af de omkostninger, der er ngdvendige for pa balancedagen at afvikle
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forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med
resultatdisponeringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter unoterede kapitalandele, der males til kostpris eller
nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjelpematerialer og direkte lgn samt
indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af
feerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavende og skyldig skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag
Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinaere udbytter
vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en saerskilt post i
ledelsens forslag til resultatdisponering.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opg@res med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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