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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Beltoft Holding ApS
ElmeAllé4

9000 Aalborg

CVR-nr.: 20472588
Hjemsted: Aaborg
Regnskabsar: 01.01.2015 - 31.12.2015

Direktion
Lars Beltoft @rbak

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
Gateborgvej 18

9200 Aalborg SV
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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 for
Beltoft Holding ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sidle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Aalborg, den 13.06.2016

Direktion

Lars Beltoft @rbask
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Beltoft Holding ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af ar sregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Beltoft Holding ApS for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nagdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Voresansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmel se
med Erhvervsstyrelsens erklagingsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gen-
nemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler samt planlasgger og udfarer handlin-
ger med henblik pa at opna begramset sikkerhed for vores konklusion om &rsregnskabet og derudover udferer specifikt
kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaatt bestér af forespergsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmaes-
sigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraavede supplerende handlinger samt vurdering af det
opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor
ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 i overensstemmel se med 8rsregnskabsl oven.

Erkleering i henhold til anden lovgivning og @vrig regulering

Supplerende oplysninger vedr grende andreforhold

Selskabet har i strid med selskabsloven ydet 1an til en anpartshaver, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar. Lanet er indfriet i
regnskabsaret.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Udtalelse om ledel sesber ethingen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tillag til den udvidede gennemgang af arsregnskabet.

Aalborg, den 13.06.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

CVR-nr. 33963556

Lars Birner Sgrensen
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at gje kapitalandele.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udviser et overskud pé& 3.168 t.kr., hvilket ledel sen anser som tilfredsstillende.

Pr. 31.12.2015 udger egenkapitalen 61.204 t.kr.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

K oncer nregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnesi balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gkono-
miske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtel se, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farsteindregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskre-
vet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten af-
laegges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnesindtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de bel gb,
der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter eksterne omkostninger.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaere aktiviteter.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indtesgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Indteegter af kapitalandelei associerede virksomheder
Indtasgter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forhol dsmaessige andel af de enkelte associ-
erede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielle indtaegter
Andre finansielle indtaggter bestar af renteindtaggter, herunder renteindtasgter fratilgodehavender hostilknyttede
virksomheder samt godtgarel ser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af nedskrivninger af finansielle aktiver, renteomkostninger, herunder ren-
teomkostninger fragadd til tilknyttede virksomheder samt tillaay under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
M aterielle anlaegsaktiver
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klarge-
ring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tillagg af opskrivninger og fradrag af forventet restvaardi efter afduttet
brugstid. Scrapvaardi pakunst udger pr. 31.12.2015 alt 505 t.kr.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaadis metode (equity-metoden).
Detteindebager, at kapitalandelene malestil den forholdsmeessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veardi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag eller
tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmasssig indre vaardi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha
vende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vaardi, hvis det
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Anvendt regnskabspraksis

vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmasssige negative indre vaardi overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende bel gb under hensatte forpligtel ser, hvis modervirksomheden har enretlig eller faktisk forpligtelse
til at daskke den pagad dende virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapital en.

Kapitalandele i associer ede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaardis metode (equity-metoden).
Detteindebager, at kapitalandelene malestil den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veardi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag eller
tillaeg af urealiserede, forhol dsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi malestil 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre vaadi, hvis det vurderes uerholde-
ligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre vaardi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende be-
|gb under hensatte forpligtelser, hvis der er enretlig eller faktisk forpligtelse til at daskke den pagad dende asso-
cierede virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandelei associerede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdi sponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode under egenkapital en.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrivestil genindvindingsveardi, hvisdenne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaddsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generaforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saaskilt post i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veardi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2015

Bruttotab

Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indtasgter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indtasgter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinsere aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat

Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode
Overfart resultat

2015 2014

Note kr. t.kr.
(126.945) (74)

3.346.103 10.361

40.855 288

1 344.479 375
2 (506.382) (467)

3.098.110 10.483

3 70.369 62

3.168.479 10.545

1.000.000 5.000

1.203.321 9.422
965.158 (3.877)

3.168.479 10.545
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Balance pr. 31.12.2015

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar
M aterielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle anlaagsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende sel skabsskat

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledel se
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note kr. t.kr.
504.897 424

4 504.897 424
51.082.069 62.961
2.851.425 7.135

5 53.933.494 70.096
54.438.391 70.520
8.138.830 3.315

420.442 3.160

58.766 404

453.468 451

6 0 1.122
9.071.506 8.452

1.998.208 137
11.069.714 8.589
65.508.105 79.109
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 205.000 205
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode 31.294.113 47.690
Overfart overskud eller underskud 28.705.051 10.140
Fordag til udbytte for regnskabsaret 1.000.000 5.000
Egenkapital 61.204.164 63.035
Udskudt skat 83.491 84
Hensatte forpligtel ser 83.491 84
Gadd til tilknyttede virksomheder 110.868 15.360
Gadd til virksomhedsdeltagere og ledelse 3.654.142 0
Skyldig sel skabsskat 286.287 447
Anden gadd 169.153 183
Kortfristede gaddsfor pligtelser 4.220.450 15.990
Gaddsfor pligtelser 4.220.450 15.990
Passiver 65.508.105 79.109
Eventualforpligtel ser 7

Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser 8
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Egenkapitalopger else for 2015
Reservefor
nettoopskriv-
ning efter in- Overfart  Fordlag til ud-
Virksomheds drevaardis  overskud eller bytte for
kapital metode underskud  regnskabsaret
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 205.000 47.690.792 10.139.893 5.000.000
Udbetalt ordinaat udbytte 0 0 0 (5.000.000)
Overfart til reserver 0 (17.600.000) 17.600.000 0
Aretsresultat 0 1.203.321 965.158 1.000.000
Egenkapital ultimo 205.000 31.294.113 28.705.051 1.000.000
| alt
kr.
Egenkapital primo 63.035.685
Udbetalt ordinaat udbytte (5.000.000)
Overfert til reserver 0
Arets resultat 3.168.479
Egenkapital ultimo 61.204.164
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Noter
2015 2014
kr. t.kr.
1. Andrefinansielle indtasgter
Finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder 270.773 193
Finansielle indtagter fra associerede virksomheder 6.518 101
@vrige finansielle indtaggter 67.188 81
344.479 375
2015 2014
Kr. t.kr.
2. Andrefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 485.966 422
@vrige finansielle omkostninger 20.416 45
506.382 467
2015 2014
kr. t.kr.
3. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat (73.181) (33)
AEndring af udskudt skat (28) (24)
Regulering vedrarende tidligere ar 2.840 (15)
(70.369) (62)
Andrean-
lagg, drifts-
materiel og
inventar
kr.
4. M aterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 424.000
Tilgange 80.897
Kostprisultimo 504.897
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 504.897
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Noter

5. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostprisultimo

Opskrivninger primo
Andel of drets resultat
Udbytte

Kapitalandele med negativ indre vaardi nedskrevet over tilgodehaven-

der
Tilbagefarsel ved afgange
Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaar di ultimo

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:

@rbak Ejendomme ApS
Strandgarden, Aalborg ApS
Slotsparken ApS

Garage Kompagniet ApS
BELT ApS

LB@ Tandergade ApS
Helena Park ApS

Kapitalandele Kapitalandele

i tilknyttede i associerede

virksomheder  virksomheder

kr. kr.

20.488.250 1.916.131

275.000 0
0 (40.000)

20.763.250 1.876.131

42.472.716 5.218.103

3.346.103 314.149
(15.500.000) (2.100.000)

0 413.839
0 (2.870.797)

30.318.819 975.294

51.082.069 2.851.425

Ejer-

Rets- andel

Hjemsted form %
Aalborg ApS 100,0
Aaborg ApS 100,0
Aaborg ApS 100,0
Aalborg ApS 100,0
Aaborg ApS 100,0
Aalborg ApS 100,0
Aalborg ApS 55,0
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Noter

Ejer-
Rets andel
Hjemsted form %

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Olfert Fischer Holding ApS Aalborg ApS 50,0
Sct. Laurentii Ve ApS Aaborg ApS 50,0
Ejendomssel skabet Hasserisvej 143 ApS Aaborg ApS 50,0
Vesterbro 35, Aalborg ApS Aalborg ApS 13,2

6. Tilgodehavender hos virksomhedsdeltager e og ledelse

Tilgodehavende hos direktionen er renteberegnet med en rentesats pa 10,2 %. Renten er fastsat som National-
bankens officielle udlansrente med et tillaag pa 8 % samt yderligere 2 % i overensstemmel se med sel skabslovens
§ 215. Lanet er indfriet i regnskabsaret.

7. Eventualforpligtel ser
Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hadfter derfor i henhold til selskabs-

skattel ovensregler herom fraog med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede sel skaber
og fraog med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og
udbytter for disse selskaber.

8. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser

Sikkerhedsstillelser over for tilknyttede virksomheder og andr e virksomheder

Sel skabet har af givet ubegramset selvskyldnerkaution overfor falgende sel skabers mellemvaarende med realkre-
ditinstitut:

@rbak Ejendomme ApS, prioritetsgadden pr. 31.12.2015 udger 6.409 t.kr.

LB@ Tandergade ApS, prioritetsgadden pr. 31.12.2015 udger 469 t.EUR svarendetil 3.498 t.kr.

Ejd. Selskabet Hasserisve 143 ApS, prioritetsgadden pr. 31.12.2015 udger 1.995 t.kr.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor det associerede selskab Sct. Laurentii Vg ApS mellemvee
rende med Jyske Bank. Kautionen har maksimeret til 1.625 t.kr. Bankgadden i Sct. Laurentii Ve ApS udger
2.034 t.kr.

Selskabet har endvidere afgivet selvskyldnerkaution overfor det tilknyttede selskab Helena Park ApS mellem-
vagende med Jyske Bank. Bankgadden i Helena Park ApS udger O t.kr.



