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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober
2015 - 30. september 2016 for SME Equity Partners A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vojens, den 1. februar 2017
Direktion:
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Den uafhangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i SME Equity Partners A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for SME Equity Partners A/S for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisio-
nen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Haderslev, den 1. februar 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
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Bestyrelse
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20470445
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Haderslev
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Johan Blach Petersen, formand
Jan Koch Meller

Hans Holm

Hans Holm

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Norgesvej 24 B, 6100 Haderslev
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Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal
[ tkr. 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12 |
Hovedtal
Bruttofortjeneste 5.053 5.661 4.368 5.604 5.337
Resultat for finansielle poster 772 3.942 2.624 3.882 2.025
Resultat af finansielle poster -1.450 -1.800 -1.526 -1.806 -1.833
Arets resultat 1.476 -1.367 3.230 -3.081 -1.470
Balancesum 64.554 66.423 77.197 79.450 89.026
Egenkapital 20.203 18.437 19.525 21.680 23.831
Nggletal
Afkastningsgrad 1.2% 55% 34% 4,6% 2,2%
Soliditetsgrad 31,3% 27,8% 253 % 27.3% 26,8%
Egenkapitalforrentning 7.6% -7.2% 15,7% -13.5% -5.8%

Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings “Anbefalinger
og Negletal 2015". Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er udlejning af erhvervsejendomme og kapitalinteresser i virksomheder, der
importerer og salger entreprengrmaskiner.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgoerelse for 2015/16 udviser et overskud pa 1.476.345 kr. mod et underskud
pd 1.367.153 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 30. september 2016 udviser en egenkapital
pa 20.202.598 kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Resultatopggrelse

Note

kr.

Bruttofortjeneste
Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resuitat for skat
Skat af drets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

SME Equity Partners A/S
Arsrapport 2015/16

2015/16 2014/15
5.053.153 5.661.054
-3.912.901 -1.719.054
-368.215 0
772.037 3.942.000

0 -3.746.946
1.956.119 912.915
210.826 311.625
-1.661.124 -2.111.461
1.277.858 -691.867
198.487 -675.286
1.476.345 -1.367.153
1.476.345 -1.367.153
1.476.345 -1.367.153
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger

Finansielle anisegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

SME Equity Partners A/S
Arsrapport 2015/16

2015/16 2014/15
46.796.677 51.045.144
46.796.677 51.045.144
12.211.366 9.974.780
12.211.366 9.974.780
59.008.043 61.019.924
232.368 2.530.497
1.816.000 1.263.000
2.980.820 1.089.478
23.273 25.788
5.052.461 4.908.763
493.780 493.764
5.546.241 5.402.527
64.554.284 66.422.451
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Balance

Note

kr.

PASSIVER

Egenkapital
Selskabskapital

Reserve for opskrivninger
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til banker

Geeld til associerede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Periodeafgraensningsposter

Gaeldsforpligtelser i ait
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Sikkerhedsstillelser
Naertstdende parter

SME Equity Partners A/S
Arsrapport 2015/16

2015/16 2014/15
5.100.000 5.100.000
867.635 867.635
14.234.963 12.469.226
20.202.598 18.436.861
35.541.507 39.046.516
35.541.507 39.046.516
3.085.238 2.989.520
1.094.433 1.156.736
0 226.404

425.546 0
2.766.707 3.150.476
1.438.255 1.415.938
8.810.179 8.939.074
44.351.686 47.985.590
64.554.284 66.422.451
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Egenkapitalopgorelse

kr.

Egenkapital 1. oktober 2015

Arets resultat

Valutakursregulering

Nettoregulering af sikringsinstrumenter
Skat af egenkapitalbevagelser

Egenkapital 30. september 2016

SME Equity Partners A/S
Arsrapport 2015/16
Reserve for Overfort
Selskabskapital opskrivninger resuitat | alt
5.100.000 867.635 12.469.226 18.436.861
0 0 1.476.345 1.476.345
0 0 37.549 37.549
0 0 322.876 322.876
0 0 -71.033 -71.033
5.100.000 867.635 14.234.963 20.202.598
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for SME Equity Partners A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er afiagt i danske kroner (kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gzelds-
forpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggreisen

Nettoomsatning

Lejeindtaegter indregnes i nettoomsatning pa tidspunktet for levering og risikoens overgang, safremt
indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsatning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Bruttofortjeneste

I resultatopgerelsen er nettoomsaetning, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtaegter med
henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benaevnt bruttofortjeneste.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlaegsaktiver.

Eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrarende virksomhedens primzare aktivitet, der
er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til administration, lokaler og tab pa debitorer mv.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pd materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
rt over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 10-50 ar

Grunde afskrives ikke.

11
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Posten omfatter virksomhedens forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder og
associerede virksomheder efter eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskriv-
ning pa goodwill 6g andre mervardier pa erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tillag og godtgerelse
under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og 3rets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til drets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlagsaktiver
indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males efter den indre vaerdis metode
til den forholdsmaessigt ejede andel af virksomhedernes egenkapital, med tilleeg af koncerngoodwill og
koncerninterne tab og fradrag af koncerninterne avancer og eventuel negativ goodwill. Kapitalandele i
virksomheder med negativ indre vaerdi males til kr. 0. Virksomhedens forholdsmaessige andel af en
eventuel negativ egenkapital modregnes i tilgodehavender hos kapitalandelen i det omfang det er
uerholdeligt. Belob herudover indregnes under posten hensatte forpligtelser, i det omfang modervirk-
somheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke underbalancen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i drsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved keb af nye dattervirksomheder eller associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til daekning af omkostninger ved besluttede omstrukture-
ringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fo-
retagne omvurderinger.

12
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgeres som
forskellen mellem afhandelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inkl. ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der foretages
nedskrivning til imedegaelse af tab baseret pa en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en
gruppe af tilgodehavender er verdiforringet. Nedskrivning foretages til nettorealisationsvaerdi, safremt
denne er lavere end regnskabsmaessig veerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvider
Likvide behoidninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Reserven omfatter opskrivninger af materielle aktiver/kapitalandele i dattervirksomheder og associere-
de virksomheder i forhold til kostpris efter fradrag af udskudt skat.

Foreslaet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p& den ordineare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szerskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Henszttelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemassige vaerdier af aktiver og forpligtelser, bortset fra
midlertidige forskelle, som opstar pa anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som
hverken pavirker resultatet eller den skattepligtige indkomst, samt midlertidige forskelle p& skatte-
maessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere galdende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som falge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Gaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfeigende perioder males de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. | finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrak-
ter.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrorer
indtaegter i efterfalgende regnskabsar.

Nggletal
Negletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015".
De i hoved- og nggletalsoversigten anforte negletal er beregnet sdledes:

Resultat af primeer drift

Afkastningsgrad
959 Gennemsnitlige aktiver x 100

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad

Arets resultat efter skat x 100

Egenkapitalforrentnin
g P g Gennemsnitlig egenkapital

14



Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

kr.

Finansielle indteqgter
Renteindtaegter fra associerede virksomheder
Andre finansielle indtagter

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til associerede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af drets resultat
Beregnet skat af drets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat

Materielle anlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. oktober 2015
Tilgang i drets lgb
Afgang i drets leb

Kostpris 30. september 2016
Veerdireguleringer 1. oktober 2015
Veerdireguleringer 30. september 2016

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2015
Arets afskrivninger
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pd afhandede aktiver

Af- og nedskrivninger 30. september 2016
Regnskabsmassig veerdi 30. september 2016

SME Equity Partners A/S
Arsrapport 2015/16

2015/16 2014/15
56.209 198.009
154.617 113.616
210.826 311.625
63.533 351.297
1.597.591 1.760.164
1.661.124 2.111.461
425.546 801.654
-624.033 -126.368
-198.487 675.286
Grunde og

bygninger

65.244.945

32.650

-589.165

64.688.430

1.112.352

1.112.352

15.312.153

3.912.902

-220.950

19.004.105

46.796.677

Forskel mellem regnskabsmaessig vaerdi pr. 30. september 2016 og regnskabsmaessig

vaerdi, hvis opskrivning ikke havde vaeret foretaget

686.996
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

Finansielle anlaegsaktiver

kr.

SME Equity Partners A/S
Arsrapport 2015/16

Kapitalandele i
associerede

virksomheder

Kostpris 1. oktober 2015 11.691.727
Kostpris 30. september 2016 11.691.727
Verdireguleringer 1. oktober 2015 -1.716.947
Valutakursregulering 37.549
Andel af drets resultat 2.439.137
Primoregulering af kapitalandele -240.100
Verdireguleringer 30. september 2016 519.639
Regnskabsmaessig vardi 30. september 2016 12.211.366
Hjemsted Ejerandel
Associerede virksomheder
Mi af 16.03.1998 A/S Haderslev 46,66 %
Johs. Mollers Maskiner A/S Haderslev 24,50 %
kr. 2015/16 2014/15
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 5.100 stk. a nom. 1.000,00 kr. 5.100.000 5.100.000
5.100.000 5.100.000
Langfristede galdsforpligtelser
Geldi alt Afdrag Langfristet Restgeeld
kr. 30/9 2016 naste ar andel efter 5 ar
Gald til realkreditinstitutter 38.626.745 3.085.238 35.541.507 20.095.941
38.626.745 3.085.238 35.541.507 20.095.941
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Arsrapport 2015/16

Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gzeld til pengeinstitut, kr. 8.387.997, er der udstedt ejerpantebreve, skadeslasbreve
og ovrige pantebreve pd i alt kr. 22.265.000 som giver pant i ovennavnte grunde og bygninger.

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitut er der givet pant i kapitalandele, nom. kr. 6.405.500 i den
associerede virksomhed, Johs. Mellers Maskiner A/S.

Neaertstdende parter

SME Equity Partners A/S' nartstdende parter omfatter folgende:

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopel/Hjemsted
J. Blach Petersen, Business Development A/S Arhus

Jan Koch Meller Holding ApS Haderslev
Hans Holm Holding ApS Arhus
Johannes Mgller Holding ApS Haderslev
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