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City Bakery ApS

Ledelsespiategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016
for City Bakery ApS.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31, december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31.
december 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksverk, den 29. maj 2017 -

Direktion

Helge Jorgensen
Adm. direktor
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City Bakery ApS

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i City Bakery ApS

Konklusion
Vi har revideret drsregnskabet for City Bakery ApS for regnskabséret 1. januar 2016 - 31. december 2016, der

omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven,

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31,
december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspdtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at
udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette driften; at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om érsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af
sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdzkke
vasentlig fejlinformation, nér sidan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnér
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsides®ttelse af intern kontrol.

*  Opndr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

A.
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City Bakery ApS

Den uafthaengige revisors revisionspategning

*  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift

er passende, samt om der pé grundlag af det opniede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gore opmarksom pé
oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke lengere kan
fortsztte driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p3 en
sddan mide, at der gives et retvisende billede heraf,

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om édrsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

[ tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opniet ved
revisionen eller p& anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nyréd, den 29. maj 2017

TOTALREVISION VORDINGBORG ApS
Registeret Revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 19261735

Kim Christensen

Registreret revisor
Medlem af FSR - danske revisorer
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City Bakery ApS

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

CVR-nr,
Stiftelsesdato
Hjemsted
Regnskabsar

Direktion

Revisor

Pengeinstitut

City Bakery ApS

c¢/o Nordcentret

Neorregade 38

3300 Frederiksvaerk

20458984

10. oktober 1997

Halsnas

1. januar 2016 - 31. december 2016

Helge Jorgensen, Adm. direktor

TOTALREVISION VORDINGBORG ApS
Registeret Revisionsanpartsselskab

Nyrad Hovedgade 62, 1.

4760 Vordingborg

CVR-nr.: 19261735

Jyske Bank
Strandvejen 112
2900 Hellerup
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City Bakery ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabet formal er at drive virksomhed med produktion og salg af brad og konditorvarer samt relaterede artikler.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for regnskabséret 1. januar 2016 - 31. december 2016 udviser et resultat pa kr.

-242.835, og selskabets balance pr. 31. december 2016 udviser en balancesum pakr. 10.562.490, og en egenkapital
pé kr. 674.027.

Vasentlige zendringer i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Der er ingen vasentlige eendringer i aktiviteter og gkonomiske forhold, dog er ledelsen ikke tilfreds med resultatet
for indevarende ar, og forventer vaesentlig forbedring af resultatet for det kommende ir.

Selskabet kreditforbindelse har tilkendegivet forlengelse af engagement med uandret kreditter og garantirammer,
Begivenheder efter regnskabsirets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling,

7
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City Bakery ApS

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten for City Bakery ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
virksomheder i regnskabsklasse B.

Virksomheden aflegger arsrapport efter regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.
Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til tidligere r.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt

Generelt om indregning og miling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvzrdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opn4 érets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af &ndrede regnskabsmassige skon af belab,
der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
atlegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsztning

Nettoomsatning indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden
drets udgang, og sifremt indtzegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen indregnes
eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til rivarer og hjzlpematerialer
Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer omfatter kab af varer og ydelser med henblik pi forarbejdning
videresalg heraf, eller som direkte kan henfores til omsztningen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration og lokaler mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lanninger og gager, pensioner samt omkostninger til social sikring.
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City Bakery ApS

Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger pi materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger pd materielle anlegsaktiver er foretaget ud fra en lebende vurdering af aktivernes brugstid i
virksomheden. Anlzgsaktiverne afskrives linezrt pa grundlag af kostprisen, baseret pa falgende vurdering af
brugstider og restvardier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger (indretning af lejede lokaler) 10 ér 0 kr
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10 &r 2.633.500 kr

Fortjeneste elier tab ved afhandelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pé salgstidspunktet, og indregnes i resultatopgerelsen
under andre driftsindtacgter eller -omkostninger.

Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrorer regnskabséret. Finansielle
omkostninger omfatter rentcomkostninger.

Skat af Arets resultat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af &rets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af udskudt
skat med fradrag af den del af drets skat, der vedrorer egenkapitalbevagelser. Aktuel og udskudt skat vedrerende
egenkapitalbevagelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
datterselskaber,

Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomst. Virksomheder med skattemassige underskud modtager sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, som har kunnet anvende det aktuelle underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med tilleeg af eventuelle opskrivninger og med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres som kostprisen med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsettes p& anskaffelsestidspunktet og revurderes érligt. Vurderes
restveerdien som hgjere end aktivets regnskabsmassige vardi, opharer afskrivningen.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klart til at blive taget i brug.

[ de tilfeelde hvor brugstiden er forskellig, opdeles kostprisen pé et samlet aktiv deles op i seperate bestanddele, som
afskrives hver for sig.

Driftsmateriel er opskrevet til dagsveaerdi pa grundlag af ekstern vurdering.
Opskrivning med fradrag af udskudt skat indregnes direkte i egenkapitalen.

Varebeholdninger
Révarer og hjzlpematerialer males til kostpris, hvilket omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel vaerdi. Verdien reduceres med
nedskrivninger til nettorealisationsverdien for at imedega forventede tab.

9.
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City Bakery ApS

Anvendt regnskabspraksis

Andre tilgodehavender omfatter deposita, tilgodehavende kort. bonus mv. som males til kostpris.

Periodeafgransningsposter, aktiver

Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostnin ger vedrarende efterfolgende
regnskabsér.

Udskudt skatteaktiv

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettigede skattemassige underskud, indregnes med
den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat méles pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Andre vzrdipapirer og kapitalandele, indregnet under oms=®tningsaktiver
Andre veerdipapirer méles til anskaffelsessum pa balancedagen.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat
Den udskudte skat, der opstar ved opskrivning af anlegsaktiver indregnes direkte under hensatte forpligtelser.

Finansielle geeldsforpligtelser

Fastforrentede 1&n og lan hos kreditinstitutter indregnes ved l&noptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterflgende &r méles lanene til amortiseret kostpris, der for kontantlin svarer
til lanets restgald.

Ovrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vardi,

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.

-10 -
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City Bakery ApS

Resultatopgorelse

Bruttofortjeneste/-tab

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af matericlle og immaterielle
anlegsaktiver

Driftsresultat

Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af drets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat
Resultatdesponering

Note

2016 2015

kr. kr.
14.082.605 13.602.684
-13.247.729 -14.653.862
-686.063 -570.149
148.813 -1.621.327
-432.645 -383.853
-283.832 -2.005.180
40.997 412716
-242.835 -1.592.464
-242.835 -1.592.464
-242.835 -1.592.464

-11 -
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City Bakery ApS

Balance 31. december 2016

Aktiver

Grunde og bygninger

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Materielle anleegsaktiver

Anlzegsaktiver

Révarer og hjzlpematerialer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender
Periodeafgrensningsposter

Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavender

Andre vardipapirer og kapitalandele
Vardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

Note

2016 2015

kr. kr.
313.240 397.218
7.014.662 4.863.660
7.327.902 5.260.878
7.327.902 5.260.878
1.374.828 1.168.981
1.374.828 1.168.981
158.625 193.548
727.781 658.496
159.737 208.460
732.303 691.306
1.778.446 1.751.810
25.000 25.000
25.000 25.000
56.314 85.820
3.234.588 3.031.611
10.562.490 8.292.489

-12-
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City Bakery ApS

Balance 31. december 2016

Passiver

Virksomhedskapital
Reserve for opskrivninger
Overfort resultat
Egenkapital

Hensattelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Anden gald
Langfristede gaeldsforpligtelser

Geld til banker

Leverandarer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden gzld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Gzldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser

Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

Note

-~

10

11
12

2016 2015

kr. kr.
625.000 625.000
1.733.940 0
-1.684.913 -1.442.079
674.027 -817.079
489.060 0
489.060 0
2.913.611 3.329.611
2.913.611 3.329.611
3.616.383 2.795.135
1.266.653 1.166.646
44.345 79.232
1.558.411 1.738.944
6.485.792 5.779.957
9.399.403 9.109.568
10.562.490 8.292.489

.13 -
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City Bakery ApS

Noter

1. Personaleomkostninger
Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaftigede

2. Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger

3. Skat af arets resultat
Arets endring udskudt skat

4. Grunde og bygninger
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

5. Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris primo

Tilgang i drets lob, herunder forbedringer

Afgang i érets lob

Kostpris ultimo

Arets opskrivninger
Opskrivninger ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Avrets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmzssig vardi ultimo

2016 2015
11.639.934 12.856.874
1.204.777 1.359.487
403.018 437.501
13.247.729 14.653.862
38 42
432.645 383.853
432.645 383.853
-40.997 -412.716
-40.997 -412.716
839.783 839.783
839.783 839.783
-442.565 -358.587
-83.978 -83.978
-526.543 -442.565
313.240 397.218
6.217.051 4.292.797
672.766 1.924.254
-143.952 0
6.745.865 6.217.051
2.223.000 0
2.223.000 0
-1.353.391 -867.220
-600.812 -486.171
-1.954.203 -1.353.391
7.014.662 4.863.660

14 -
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City Bakery ApS

Noter

2016 2015
6. Virksomhedskapital
Saldo primo 625.000 625.000
Saldo ultimo 625.000 625.000
7. Reserve for opskrivninger
Arets opskrivning anlzgsaktiver 2.223.000 0
Udskudt skat af opskrivning anlegsaktiver -489.060 0
Saldo ultimo 1.733.940 0
8. Overfort resultat
Saldo primo -1.442.078 150.385
Arets tilgang -242.835 -1.592.464
Saldo ultimo -1.684.913 -1.442.079
9. Henszettelser til udskudt skat
Udskudt skat af opskrivning anlzgsaktiver 489.060 0
Saldo ultimo 489.060 0
10. Langfristede gzldsforpligtelser
Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ir efter 5 ar
Anden geld 2.656.611 257.000 1.856.000
2.656.611 257.000 1.856.000

11. Eventualforpligtelser
Forpligtelser udger ca. t.kr. 618.

Selskabet er sambeskattet med de ovrige selskaber i koncernen og hefter solidarisk for de skatter, som vedrorer

sambeskatningen.

Det samlede belgb fremgér af arsrapporten for Holdingselskabet Heka ApS, der er administrationsselskab i

sambeskatningen.

12. Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

Til sikkerhed for ethvert mellemverende med KFI Erhvervsdrivende Fond er stillet:
965.000 kr. Losgrepantebrev i driftsinventar og goodwill
600.000 kr. pant i GI. Mallevej 10, 3300 Frederiksvaerk.

Til sikkerhed for ethvert mellemveaerende med Aktieselskabet af 12.3.1914

Kr. 1.800.000 virksomhedspant i driftsmidler og inventar beroende i lejemalet Norregade 13a, 3330 Hundested samt
den til forretningen knyttede goodwill.

Transport i forudbetalt leje og indbetalt depositum for lejemalet Nerregade 13a, 3330 Hundested.

Selvskyldnerkaution af Helge Jorgensen og Karina Jorgensen
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