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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. juli 2020 - 30. juni
2021 for J.E.J. Holding ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, aflegges i overensstemmelse med A&rsregnskabsloven.
Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli
2020 - 30. juni 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Morke,den 9 /il 2021

Direktion

A

Jan Erik Jensen
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REVISORS ERKLARING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i J.E.J. Holding ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for J.E.J. Holding ApS for perioden 1. juli 2020 - 30. juni 2021 pa
grundlag af selskabets bogfaring og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante
bestemmelser i revisorloven og de internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler)
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark.

Arsregnskabet samt nejagtigheden og fuldstzendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed,
er vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt &rsregnskabet er wudarbejdet 1 overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grenaa,den ¢ /iL 2021

ROBAK Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33946406
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestéet af at drive virksomhed som
holdingselskab, herunder erhverve fast ejendom samt erhverve aktier i tilknyttede virksomheder og
gennem datterselskab at drive handel og fabrikationsvirksomhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veret enkeltstdende begivenheder i

regnskabsaret, som er af sé veesentlig karakter, at det kreever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT
Arsregnskabet for J.E.J. Holding ApS for 2020/21 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da
koncernen ikke overskrider belgbsgrenserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbageforsler som folge af andrede regnskabsmessige skon af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller atkrefter forhold, der eksisterer p& balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som
en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og
transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestar af sammentraeekning af regnskabsposterne nettoomsetning, omkostninger
til ravarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsztning

Nettoomsetningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden &rets udgang. Nettoomsetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget. Nettoomsatningen bestar af lejeindtaegter samt anden omsatning.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anlegsaktiver.

Ejendommenes driftsomkostninger
Ejendommenes driftsomkostninger omfatter ejendomsskatter, forsikringer mv.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, autodrift, administration
mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter legnninger og evrige lonrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belegb, der vedrerer
regnskabséaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, geld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, séledes at
moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme er ejendomme, der besiddes for at opné lejeindtaegter og kapitalgevinster
ved et eventuelt efterfolgende salg.

Investeringsejendomme males ved ferste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes
kobspris og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfolgende til dagsverdi. Ejendommenes dagsverdi revurderes
arligt pé baggrund af den afkastbaserede verdiansattelsesmodel.

Dagsverdien beregnes ud fra nettoforrentningen for erhvervsejendomme inden for det geografiske
omrade, hvor ejendommene er beliggende. Nettoforrentningen beregnes under hensyntagen til de
eksisterende lejekontrakter, ejendommenes vedligeholdelsestilstand samt budgetterne for det
kommende &r.

Nettoforrentningen beregnes som de samlede huslejeindteegter med fradrag af direkte
omkostninger 1 form af ejendomsskatter, forsikringer og vedligeholdelse samt administration, som
palignes investeringsejendommene divideret med investeringsejendommenes regnskabsmaessige
vaerdi med fradrag af deposita.

Andringer 1 dagsvaerdien indregnes i resultatopgerelsen under posten "Veardiregulering af
investeringsejendomme".

Som felge af malingen til dagsvaerdi foretages der ikke afskrivning pé investeringsejendommene.

Ovrige materielle anlagsaktiver méles ved forste indregning til kostpris og efterfolgende til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restverdien fastsaettes pa
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restverdien aktivets regnskabsmaessige verdi, opherer
afskrivning.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en @&ndring i regnskabsmaessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Der foretages lineere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anleg, driftsmateriel og 5ar 0%

inventar

Fortjeneste eller tab ved afthandelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige verdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter/andre
driftsomkostninger.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er
dette tilfeeldet, gennemfores en nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsvardien er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsvaerdi.

Genindvindingsverdien for aktivet opgeres som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og
kapitalveerdien. Er det ikke muligt at fastsette en genindvindingsverdi for det enkelte aktiv,
vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan
fastsaettes en palidelig genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Virksomheden har valgt at anse indre vaerdis metode som mélemetode.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre verdi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre veerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for
nettoopskrivning efter den indre verdis metode i egenkapitalen 1 det omfang, den
regnskabsmeessige veerdi overstiger kostprisen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes 1 arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstdelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen mellem
afhandelsessummen og den regnskabsmassige verdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte
virksomheders aktiver og forpligtelser méles til dagsverdier pé erhvervelsestidspunktet.
Omkostninger til omstruktureringer, som er indregnet i den overtagne virksomhed inden
overtagelsesdagen og som ikke er aftalt som led i virksomhedsovertagelsen, indgar i
overtagelsesbalancen og dermed fastszttelse af goodwill. Omstruktureringer, der besluttes af den
overtagne virksomhed indregnes i resultatopgerelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de
foretagne omvurderinger. Se nedenfor for beskrivelse af goodwill.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesverdi og dagsvaerdi af overtagne aktiver og
forpligtelser indregnes under kapitalandele i tilknyttede virksomheder og afskrives over den
vurderede skonomiske brugstid, der fastlegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de
enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger maksimalt 10 & og er langst for
strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den
regnskabsmeessige veerdi af goodwill vurderes legbende og nedskrives over resultatopgerelsen i de
tilfeelde, hvor den regnskabsmassige verdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtagter fra
den virksomhed eller aktivitet, som goodwillen er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Veardien reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pé grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele
i tilknyttede- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring i
regnskabsmaessige skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrerende
aktier, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, maéles
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud,
males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Geeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved l&noptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veaerdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over
laneperioden.

Prioritetsgeeld er séledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til 1&nets restgeeld.
For obligationslén svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende
kontantveerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning
af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre gaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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RESULTATOPGORELSE
1. JULI 2020 - 30. JUNI 2021
2020/21 2019720
kr. kr.
BRUTTOFORTJENESTE ........cccocooiiiniiiiiiininn -160.985 166.414
1  PersonaleomKoStNINGeT.......cccceeeereermreirieeinneeiieeeineeene 85.609 -80.847
Andre driftsomKkoSINGEET .. s aumisssonarssssms ssmmpsrses -74.956 0
DRIFTSRESULTAT ......ccoooiiiiiiiiiiccncce e -150.332 85.567
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ..... 718.400 85.418
Indtegter af andre kapitalandele, verdipapirer og
tilgodehavender, der er anlaegsaktiver.............cccoceeeeeee. 6.539 0
Andre finansielle indtagter fra tilknyttede
VITKSOIAMBAECE ... v wames womemsranennnenssiin i sinsnihssaniss sssmrs s ssssnass 340.109 327.011
Finansielle omkostninger, der hidrerer fra
tilknyttede virksomheder ...........ccocvevieviiiiiiiiiniiciinnns -192.798 -133.988
Andre finansielle omkosStninger.........ccoccceevcvecriieennnenne -429.584 -432.841
RESULTAT FOR SKAT ......cocooininiiiicienieec 292.334 -68.833
Skat af drets resolial.. .oowsmmmmasn s s 77.209 -90.660
ARETS RESULTAT .....cccooovvvimmainemnemncmnnescnsnenane. 369.543 -159.493
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret .............c.c..ccoeei. 113.000 110.600
Arets nettoopskrivning efter den indre veerdis
¢ (<1513 L ST SRE——— 174.194 -22.360
OUBTTBTE FEYTIEAL. .. coos e mmnons 05 i e s e s i iR 55 82.349 -247.733

DISPONERET X ALT isemusomsensossisanssmsosss sugosas ssususnavon 369.543 -159.493
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BALANCE PR. 30. JUNI 2021

AKTIVER

2021 2020
kr. kr.
2 IEVESTRIITES ] SOUAGINNIE oo wws e amini 5250 ko issomin sisnibosiniss 5.417.552 6.790.056
2 Andre anleeg, driftsmateriel og inventar.............cco....... 0 0
Materielle anlaegsaktiver.............ccccooeeviinninninnnnnn. 5.417.552 6.790.056
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder....................... 27.506.050 27.331.856
Finansielle anlaegsaktiver...............ccccoevviiinnnn. 27.506.050 27.331.856
ANLAEGSAKTIVER.......cccooiiiiiiiinriicciciiiicie 32.923.602 34.121.912
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............. 7.095.170 6.866.571
Andre tilgodehavender ..........cccoovevnveniinniniiinicnicene. 8.858 10.455
Periodenforastisningsposier . s mumwmrmasmmusss sy 0 120.000
Tilgodehavender ...............ccccoeviiniiiiniiiiniines 7.104.028 6.997.026
Likvide beholdninger ..............ccccoociiiiiininininiinn. 47.500 22.908
OMSATNINGSAKTIVER .....ccooiiiiiiiiiiiiiin, 7.151.528 7.019.934
AKTIVER.... .......connrnoneansssabisss o sssincnssis s ms w5 ssmes esmms 40.075.130 41.141.846




4 Eventualposter mv.
5 Pantsa&tninger og sikkerhedsstillelser
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BALANCE PR. 30. JUNI 2021
PASSIVER

2021 2020
kr. kr.
Virksomhedskapital ..........cccocvveniiiiiiiiniiiiicn, 125.000 125.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
53315 (- SRS O 22.983.453 22.809.259
OVEITOTE TESTIITAL. ...cn.esrm o esencnnsnsmassmns snashts snonssbas sassasmihiieinss 8.871.899 8.789.550
Forslag til udbytte for regnskabséret ............cccceeeeneen 113.000 110.600
EGENKAPITAL. ..ot 32.093.352 31.834.409
Hensattelse til udskudt skat ..o 300.975 287.883
HENSATTE FORPLIGTELSER ...........cccccccvvninnnn 300.975 287.883
PrAOPTISISEIBIL. ..o o s i i 5 554 a8 5 1.886.544 3.016.213
DEPOSITUIML.....evtiieieienieieieeree et 171.360 92.800
Anden ga@ld........cceviiiriin 500.000 1.000.000
Langfristede geeldsforpligtelser...............ccccoeveennnn 2.557.904 4.109.013
Kortfristet andel af langfristede gaeldsforpligtelser........ 134.608 173.010
Leveranderer af varer og tjenesteydelser............cccoc.e... 12.500 12.500
Geld til tilknyttede virksomheder...........ccccoeevienicnnene 2.622.357 2.435.414
Anden gald.........covieeiiiiiieeee e 22.858 39.045
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse..................... 2.330.576 2.250.572
Kortfristede gaeldsforpligtelser ................................... 5.122.899 4.910.541
GALDSFORPLIGTELSER ............ccccccoviviiviniiinns 7.680.803 9.019.554
PASSTIVER ..... cconnanes vesmmancannsnnsnon inasi 3s0iisinss ssisis iasiammssass 40.075.130 41.141.846
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NOTER
2020/21 2019/20
kr. kr.

1 Personaleomkostninger

Antal personer beskaftiget .........cccecvieniciiiinniiiccnnnns 1 1
T BTUTUVENIIRE, .05 0 3 S S SR -91.434 74.596
Andre omkostninger til social Sikring ...........ccoccccveeeenens 5.825 6251
-85.609 80.847
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NOTER
Andre anlaeg,
Investerings-  driftsmateriel
ejendomme og inventar

2 Materielle anlaegsaktiver

KOStPI1S, PIIMO ..oveveiieiiiieiccieeiecci e 5.581.539 150.000
Tilgang 1 Arets 1o ......covveieiiiieeccceece 127.346 0
Afgang 1 AretS 1o .....ccovveviiiiieiiciecece e -1.499.850 0
Kostpris 30. juni 2021 .....cccoververieneniereeeenencneneenncneees 4.209.035 150.000
I G RN M 16 0 OO —— 1.208.517 0
Opskrivninger 30. juni 2021 .......cccevirenininiicrirneene, 1.208.517 0
Af-/nedskrivninger, primo ........ccccooeeereveerioinenicnennennes 0 -150.000
Af-/nedskrivninger pa athaendede aktiver ...................... 0 0
Arets af-/medSKIivninger ..........cooevveicueirenrireneeiceeene 0 0
Af-/nedskrivninger 30. juni 2021 ......cccccoeeviinvniennennn. 0 -150.000
Regnskabsmzessig veerdi 30. juni 2021 ...................... 5.417.552 0

Investeringsejendomme
Virksomheden foretager investering 1 udlejningsejendomme. Investeringsejendomme
indregnes til dagsverdi med veardiregulering over resultatopgerelsen, jf. reglerne i
arsregnskabslovens § 38

Opgorelse til dagsvaerdi

Dagsvaerdien af investeringsejendomme er opgjort for hver enkelt ejendom med
udgangspunkt i ejendommens budget for det kommende ar, korrigeret for udsving, der har
karakter af enkeltstdende begivenheder. Dette korrigerede budget udtrykker et "normaliseret"
driftsresultat og anvendes sammen med et relevant afkastkrav til at beregne dagsverdien efter
en afkastbaseret model

Der har ikke varet anvendt ekstern vurderingsmand ved fastsettelsen af dagsveerdien af
ejendommene i selskabet.

Centrale forudsaetninger for den opgjorte dagsvaerdi

Den vasentligste forudsetning for dagsverdien er det gennemsnitlige afkastkrav.
Afkastkravet er for boligudlejningsejendomme fastsat til 8 %. Selskabet rader over
boligudlejningsejendomme pa 867 m2 samt en erhvervsejendom pa 441 m?2. I driftsbudgettet
til afkastberegningerne er budgetteret med gennemsnitlig 62 kr/m2 til reparation og
vedligeholdelse for boligudlejningsejendommen samt erhvervsejendommen.
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NOTER

Felsomhedsanalyse

Dagsvardien af investeringsejendommen udger 5.783 t.kr. pr. 30/06 2021. Den opgjorte
dagsvaerdi er et sken foretaget af ledelsen pé basis af tilgengelige oplysninger og aktuelle
forventninger til fremtiden. Felsomheden af det gennemsnitlige afkastkrav kan illustreres ved,
at ved en stigning i afkastprocenten pa 1 %-point vil dagsvardien falde med 643 t.kr. Et fald i
afkastprocenten pa 1 %-point vil medfere en stigning i dagsvaerdien pé 826 t.kr.

Geeld i alt Geeld i alt Kortfristet Restgeeld efter
primo ultimo andel Sar
3 Langfristede gzeldsforpligtelser

Prioritetsgzeld................... 3.189.223 2.021.152 134.608 1.304.526
IB <51 31101 o ————— 92.800 171.360 0 0
Anden gzld...................... 1.000.000 500.000 0 0

4.282.023 2.692.512 134.608 1.304.526

4 Eventualposter mv.
Virksomheden hafter solidarisk med andre sambeskattede virksomheder i koncernen for skat
af koncernens sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat
og royaltyskat.

S Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgaeld er sikret ved pant i virksomhedens ejendomme. Pantet omfatter herudover de
til ejendommene herende produktionsanleeg og maskiner. Den regnskabsmeassige vaerdi af de
pantsatte ejendomme udger 6.790.056 kr. pr. 30. juni 2021.

Til sikkerhed for bankgeld er deponeret ejerpantebrev nom. 400.000 kr. Den
regnskabsmessige veerdi af den pantsatte ejendom udger 1.135.100 kr. pr. 30. juni 2021.

Selskabet har udsted pantebrev pd i alt nom. 4.400.000 kr., der giver pant i grunde og
bygninger med en regnskabsmassig veerdi pd kr. 5.654.956.



