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Ledelsespategning

Direktionen og bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2017 for regnskabséret
Elbaek International ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar 2017 - 31.
december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odder, den | /= 2018
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Den uafhangige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i Elbaek International ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Elbaek International ApS for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december
2017, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31.
december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet |
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores svrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Heaj grad
af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som folge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

» ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.



Den uafhaengige revisors erklaringer

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne til at fortsaette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrazkkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke laengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling ti den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planiagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af rsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odder, den >'/< 2018

A4 Revision ApS

Registreret revisionsanpartsselskab
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Selskabsoplysninger

Selskabet Elbaek International ApS

Karen Jeppes Gade 51, Gylling

8300 Odder

Telefon: 8655 1666

CVR-nr.: 20439580

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Preben Rasmussen

Henning Rasmussen

Revisor A4 Revision ApS
Registreret revisionsanpartsselskab
Rude Havvej 15B
8300 Odder

Hovedaktivitet Selskabets aktivitet bestar i at drive virksomhed indenfor smede- og
maskinbranchen, hermed beslaegtet virksomhed samt investering i
fast ejendom.



Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er, at drive virksomhed indenfor smede- og maskinbranchen, hermed besleegtet virksomhed

samt investering i fast ejendom.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Elbaek International ApS for 2017 er aflagt efter arsregnskabslovens regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte regler fra klasse C.

Andring i anvendt regnskabspraksis
Der er i regnskabsaret sket endring af anvendt regnskabspraksis. A£ndringen i anvendt regnskabspraksis
omfatter tilbagefersel af opskrivning péa ejendom. Ejendommen indregnes efter aendringen til kostpris.

Sammenligningstal er tilpasset den sendrede regnskabspraksis.
Den akkumulerede virkning af praksiszendringerne udger pr. 31. december 2017

e Egenkapitalen reduceres med 599 tkr.
e Grunde og bygninger reduceres med 798 tkr.
e Henseaettelse til udskudt skat reduceres med 199 tkr.

Bortset fra ovennaevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefersler som falge af sendrede regnskabsmaessige sken af belab, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske ressourcer vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris (hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden). Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tillaeeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

RESULTATOPGOQRELSEN

Nettoomseaetning
Salg af varer indregnes som nettoomsaetning, nar varen er solgt og leveret (salgsmetoden).

Salgsveerdien af det i aret udferte arbejde indregnes som nettoomsaetning, nar arbejdet er udfert
(produktionsmetoden).

Omkostninger til ravarer og hjalpematerialer
Ravarer og hjeelpematerialer forbrugt ved udferelsen af periodens arbejde/produktion.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
leasingaftaler, nedskrivning af tilgodehavender m.v.



Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ieén og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til social
sikring m.v. af selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgarelser fra
offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter, udbytte fra bersnoterede aktier, kursgevinster pa obligationer og aktier, rentegodtgerelse under
acontoskatteordningen samt positive valutakursdifferencer vedrgrende transaktioner i fremmed valuta.
Realiserede valutakursdifferencer opgeres som forskellen mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingsdagen. Ikke-realiserede valutakursdifferencer opgegres som forskellen mellem transaktionsdagens kurs
og balancedagens kurs.

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger, kurstab pa obligationer, aktier og realkreditlan, rentetillaeg under acontoskatteordningen
samt nedskrivning af tilgodehavender og andre finansielle aktiver.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter arets skat og arets forskydning i udskudt skat. Aktuel skat beregnes med
udgangspunkt i arets resultat fer skat, korrigeret for ikke-skattepligtige indtaegter og omkostninger. Ved
beregningen er anvendt en skatteprocent pa 22.

BALANCEN

Materielle anlaagsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar males il
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages lineeere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivernes
forventede brugstider:

Grunde og bygninger (der afskrives ikke pa grundes veerdi) 50 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 5ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar

Fortieneste og tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg
indregnes i resultatopgarelsen under posten "Afskrivninger”.

Aktiver med en kostpris under 13.200 kr. omkostningsferes i anskaffelsesaret under posten "Andre eksterne
omkostninger”.

Der har i regnskabsaret 2017 veeret foretaget en tilbagefersel af opskrivning pa ejendomme med kr. 997.565
samtidig har vi nedskrevet ejendommene til en vaerdi pa kr. 4.200.000 hvilket er lig med vurderingsprisen
foretaget at uvildig vurderingsmand. Nedskrivningen udger kr. 200.000.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris. Hvis kostprisen overstiger nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne
lavere vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser males til nominel vaerdi reduceret med nedskrivning til imgdegaelse
af forventede tab.



Anvendt regnskabspraksis

lgangvaerende arbejde for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde, baseret pa vurdering
af arbejdernes feerdiggerelsesgrad (produktionsmetoden). Feerdiggerelsesgraden opgeres ved en konkret
vurdering af hvert enkelt arbejdes stade. Modtagne betalinger ved acontofakturering er fratrukket i posten.

Periodeafgraansningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrarende efterfalgende
regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat pa aktiver og forpligtelser indregnes som en hensat forpligtelse. Udskudt skat males il
nettorealisationsveerdi og beregnes som 22 pct. af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessige og
skattemzaessige veerdier. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle pa aktiver, hvorpa der ikke
er skattemaessig afskrivningsret, f.eks. kontorbygninger. Udskudt skat males pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen i de tilfeelde, hvor opgerelsen af skattevaerdien kan
foretages efter alternative beskatningsregler.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Leasingforpligtelser

Ydelser i forbindelse med operationel leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over
kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedregrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses
under eventualforpligtelser mv.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste
Personaleomkaostninger
Af- og nedskrivninger af anlaegsaktiver

Ordinzert resultat for finansielle poster

Andre finansielle omkostninger

Resultat fer skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort fra tidligere ar
Arets resultat

Til disposition

Udbytte for regnskabsaret
Overfert til naeste ar

Disponeret i alt

10

Note

2017 2016

kr. tkr.
7.993.512 6.403
5.517.496 5.196
383.238 20
2.092.778 1.187
116.098 147
1.976.680 1.040
537.483 202
1.439.197 838
1.957.681 2.119
1.439.197 838
3.396.878 2.958
2.000.000 1.000
1.396.878 1.958
3.396.878 2.958




Balance 31. december

Aktiver

Anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver i alt

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Varebeholdninger
Ravarer og hjselpematerialer

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning

Andre tilgodehavender
Periodeafgrasnsningsposter
Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt
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Note

2017 2016

kr. tkr.
4.196.520 5.291
87.234 87
12.653 40
4.296.408 5.418
4.296.408 5.418
151.364 224
151.364 224
807.293 943
771.400 780
85.423 39
19.613 19
1.683.730 1.781
1.764.290 2.098
3.599.384 4.103
7.895.791 9.521




Balance 31. december

Passiver

Egenkapital
Virksomhedskapital
Overkurs ved emission
Reserve for opskrivning
Overfort resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Henseettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Galdsforpligtelser

Langfristede galdsforpligtelser
Kreditinstitutter i @vrigt
Kortfristet del af langfristet geeld

Langfristede galdsforpligtelser i alt

Kortfristede galdsforpligtelser
Kortfristet del af langfristet gaeld

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt
Galdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Pantseaetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter m.v.

Note

12

2017 2016

kr. tkr.
125.000 125
7.500 8

0 599
1.396.878 1.958
2.000.000 1.000
3.529.378 3.689
545.200 681
545.200 681
2.804.880 3.049
-255.000 -244
2.549.880 2.805
255.000 244
355.332 560
7T 879

0 0

660.925 663
1.271.334 2.346
3.821.213 5.151
7.895.791 9.521




Noter til arsrapporten

1 Personaleomkostninger 2017 2016
kr. tkr.

Pensionsforpligtelse til direktion 487.744 441

Len, gager og vederlag 4.837.490 4,557

Andre udgifter til social sikring 192.261 197
Personaleomkostninger i alt 5.517.496 5.196

Gennemsnitlig antal beskaeftigede medarbejdere i indevaerende ar 16, sidste &r 17.

2 Skat af arets resultat 2017 2016
kr. tkr.
Skat af arets resultat 473.597 180
Udskudt skat af arets resultat 63.891 31
Regulering af skat vedr. tidligere ar -5 -9
Skat af arets resultat i alt 537.483 202

3 Oplysning om saerlige poster

Der har i regnskabséaret 2017 vaeret foretaget en tilbagefarsel af opskrivning pa ejendomme med kr.
997.565 samtidig har vi nedskrevet ejendommene til en vaerdi pa kr. 4.200.000 hvilket er lig med
vurderingsprisen foretaget at uvildig vurderingsmand. Nedskrivningen udger kr. 200.000.

4 Langfristede galdsforpligtelser

Felgende del af gaelden forfalder til betaling efter 5 ar: kr. 1.522.406

5 Selskabsskat 2017 2016
kr. tkr.

Selskabsskat, primo -5.754 -153

Skat af arets resultat 473.597 180
Regulering af tidl. ars skat -5 -9

Betalt indkomstskat i regnskabsaret 5.759 162

Betalt acontoskat -506.000 -186

Skat overfert til tigodehavender 0 6
Overfart til tiigodehavende 32.403 0
Selskabsskat i alt 0 0

13



Noter til arsrapporten

6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvasrende med pengeinstitut m.v. er der deponeret felgende pant:
Nom. 600.000 ejerpantebrev med pant i matr. Nr. 17 BX Gylling By, Gylling

Nom. 250.000 ejerpantebrev med pant i matr. Nr. 17 AT Gylling By, Gylling

Nom. 1.000.000 virksomhedspant i simple fordringer, varelagre, driftsmateriel og inventar
Nom. 1.814.000 Realkredit pantebrev med pant i matr. Nr. 17xB Gylling by

Nom. 436.000 afgiftspantebrev med pant i matr. nr. 10N, Falling by, Falling

Nom. 1.704.000 Realkreditpantebrev med pant i matr. nr. 10N, Falling by, Falling

Nom. 396.000 afgiftspantebrev med pant i matr. nr. 10N, Falling by, Falling

Nom. 250.000 selvskyldnerkaution for engagement i Elbaek Holding ApS

Nom. 250.000 selvskyldnerkaution for engagement i PR Holding Odder ApS

7 Eventualposter m.v.

Ingen
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