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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2018 for PSP

Holding ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter min opfattelse giver årsregnskabet

et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som be-

retningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 29. maj 2019

Direktion

Per Søndergaard Pedersen
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til anpartshaveren i PSP Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for PSP Holding ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2018, der

omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet udarbejdes ef-

ter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-

ligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere be-

skrevet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængi-

ge af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler)

og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtel-

ser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstræk-

keligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-

stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-

sen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne

skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte

driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde års-

regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-

sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlin-

formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en

konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-

on, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,

der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformatio-

ner kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelig-

hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som

regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på

disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-

res konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er

højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-

mensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern

kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-

visionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en

konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om

de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsent-

lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-

skabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal

vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis

sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er

baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Frem-

tidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte drif-

ten.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-

venheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydeli-

ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores

viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i hen-

hold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-

det væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 29. maj 2019

Redmark
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 29 44 27 89

Jørgen Jensen
statsautoriseret revisor
mne10118
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Selskabsoplysninger

Selskabet PSP Holding ApS

Johannes Hofmeisters Vej 10

9000 Aalborg

CVR-nr.: 20 43 84 44

Stiftet: 31. oktober 1997

Hjemsted: Aalborg

Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Direktion Per Søndergaard Pedersen

Revision Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hasseris Bymidte 6

9000 Aalborg

Bankforbindelser Spar Nord Bank A/S, Skelagervej 15, 9000 Aalborg

Sparekassen Vendsyssel

Handelsbanken

Nykredit Bank A/S

Dattervirksomheder PSP-DS Holding ApS, Aalborg

ST Holding Aalborg A/S, Aalborg

JMDP Holding ApS, Aalborg

Associeret virksomhed EIPE Holding A/S, Aalborg

Conscensia Holding A/S, Aalborg

Restaurant Fusion A/S, Aalborg

Radioanalyzer ApS, Aalborg

Athene Group A/S, Aalborg

Athene Schwandorf Immobiliengesellschaft mbH, Tyskland

SporbyenScandia Byggefelt Q ApS, Aalborg

SP Holding P/S Randers, Randers

SP Komplementarselskab ApS, Gjerlev

Komplementaranpartsselskabet Sporparken, Aalborg

Sporparken, Randers P/S, Aalborg
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet er konsulentvirksomhed og investering i værdipapirer samt fast ejendom. Selskabet

ejer flertallet af kapitalandelene i PSP-DS Holding ApS og ST Holding Aalborg A/S og besidder flertallet af

stemmerne i JMDP Holding ApS. Herudover ejer selskabet væsentlige kapitalandele i selskaberne EIPE

Holding A/S, Conscensia Holding A/S, Restaurant Fusion A/S, Radioanalyzer ApS, Athene Group A/S,

Athene Schwandorf Immobiliengesellschaft mbH, SporbyenScandia Byggefelt Q ApS, Teglbakken,

Niverød P/S, SP Holding P/S Randers, Exclusive Travel Collection A/S, Sporparken Randers, P/S, SP

Komplementarselskab ApS og Komplementaranpartsselskabet Sporparken. 

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets bruttofortjeneste udgør 658 t.kr. mod 634 t.kr. sidste år. Det ordinære resultat efter skat udgør

6.541 t.kr. mod 6.454 t.kr. sidste år. Ledelsen anser årets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb

Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling væsentligt.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

2018 2017
Note kr. kr.

Bruttofortjeneste 657.886 633.670

1 Personaleomkostninger -203.889 -203.864

Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver -2.365 -4.731

Driftsresultat 451.632 425.075

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.162.633 126.928

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 8.606.509 6.311.592

Indtægter af andre kapitalandele og værdipapirer -2.801.115 730.475

Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 98.308 0

Andre finansielle indtægter 1.508.683 1.146.309

2 Øvrige finansielle omkostninger -1.828.799 -1.231.454

Resultat før skat 7.197.851 7.508.925

Skat af årets resultat -656.488 -1.054.597

Årets resultat 6.541.363 6.454.328

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 7.269.142 -3.020.333

Udbytte for regnskabsåret 3.000.000 3.000.000

Overføres til overført resultat 0 6.474.661

Disponeret fra overført resultat -3.727.779 0

Disponeret i alt 6.541.363 6.454.328
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Balance 31. december

Aktiver

2018 2017
Note kr. kr.

Anlægsaktiver

3 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 0 2.365

Materielle anlægsaktiver i alt 0 2.365

4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.744.785 582.152

5 Kapitalandele i associerede virksomheder 27.884.533 15.219.548

6 Andre værdipapirer og kapitalandele 3.085.992 3.240.752

Deposita 35.264 46.454

Finansielle anlægsaktiver i alt 32.750.574 19.088.906

Anlægsaktiver i alt 32.750.574 19.091.271

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 300.000 271.875

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 10.521.254 5.750.001

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 23.088.783 22.256.451

Udskudte skatteaktiver 0 224.875

Tilgodehavende selskabsskat 287.847 128.673

Andre tilgodehavender 7.554.218 4.775.000

Tilgodehavender i alt 41.752.102 33.406.875

Andre værdipapirer og kapitalandele 12.223.121 17.721.397

Værdipapirer i alt 12.223.121 17.721.397

Likvide beholdninger 0 105.187

Omsætningsaktiver i alt 53.975.223 51.233.459

Aktiver i alt 86.725.797 70.324.730

PSP Holding ApS · Årsrapport for 2018 8



Balance 31. december

Passiver

2018 2017
Note kr. kr.

Egenkapital

7 Virksomhedskapital 125.000 125.000

8 Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 17.837.357 10.544.739

9 Overført resultat 16.844.854 20.572.633

10 Foreslået udbytte for regnskabsåret 3.000.000 3.000.000

Egenkapital i alt 37.807.211 34.242.372

Hensatte forpligtelser

Hensættelser til udskudt skat 440.177 0

Hensatte forpligtelser i alt 440.177 0

Gældsforpligtelser

Gæld til pengeinstitutter 41.383.745 32.857.779

Gæld til tilknyttede virksomheder 412.091 333.565

Anden gæld 6.682.573 2.891.014

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 48.478.409 36.082.358

Gældsforpligtelser i alt 48.478.409 36.082.358

Passiver i alt 86.725.797 70.324.730

11 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

12 Eventualposter
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Noter

2018 2017
kr. kr.

1. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 198.864 198.864

Andre omkostninger til social sikring 5.025 5.000

203.889 203.864

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 1 1

2. Øvrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 9.464 13.456

Andre finansielle omkostninger 1.819.335 1.217.998

1.828.799 1.231.454

3. Andre anlæg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 2018 14.192 14.192

Kostpris 31. december 2018 14.192 14.192

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 -11.827 -7.096

Årets af-/nedskrivninger -2.365 -4.731

Af- og nedskrivninger 31. december 2018 -14.192 -11.827

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018 0 2.365
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Noter

31/12 2018 31/12 2017
kr. kr.

4. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anskaffelsessum, primo 1. januar 2018 450.000 990.480

Overført fra associerede virksomheder 158.444 0

Tilgang i årets løb 12.500 450.000

Afgang i årets løb 0 -977.980

Kostpris 31. december 2018 620.944 462.500

Opskrivninger primo 1. januar 2018 119.652 5.164.744

Overført fra associerede virksomheder -1.150.229 0

Årets resultat før afskrivninger på goodwill 1.162.633 119.652

Årets tilbageførsler på afgang 0 -4.764.744

Udbytte 0 -400.000

Opskrivninger 31. december 2018 132.056 119.652

Modregnet i tilgodehavender 991.785 0

Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 991.785 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018 1.744.785 582.152

Tilknyttede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel

PSP-DS Holding ApS Aalborg 90 %

ST Holding Aalborg A/S Aalborg 60,4 %

JMDP Holding ApS Aalborg 25 %

PSP Holding ApS · Årsrapport for 2018 11



Noter

31/12 2018 31/12 2017
kr. kr.

5. Kapitalandele i associerede virksomheder

Anskaffelsessum, primo 1. januar 2018 4.794.461 3.806.182

Overført til tilknyttede virksomheder -158.444 0

Tilgang i årets løb 6.535.000 1.038.279

Afgang i årets løb 0 -50.000

Kostpris 31. december 2018 11.171.017 4.794.461

Opskrivning primo 1. januar 2018 9.433.302 6.833.796

Overført til tilknyttede virksomheder 1.150.229 0

Årets resultat før afskrivninger på goodwill 8.650.229 6.389.473

Tilbageførsel af tidligere års opskrivninger 0 0

Årets tilbageførsler på afgang 0 253.753

Udbytte -2.500.000 -4.000.000

Afskrivning goodwill -43.720 -43.720

Andre kapitalbevægelser 23.476 0

Opskrivninger 31. december 2018 16.713.516 9.433.302

Modregnet i tilgodehavender 0 991.785

Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 0 991.785

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018 27.884.533 15.219.548

I regnskabsposten indgår goodwill med 43.720 87.440

Associerede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel

EIPE Holding A/S Aalborg 20 %

Conscensia Holding A/S Aalborg 23,21 %

Restaurant Fusion A/S Aalborg 35 %

Radioanalyzer ApS Aalborg 25 %

Athene Group A/S Aalborg 25 %

Athene Schwandorf Immobiliengesellschaft mbH Tyskland 20 %

SporbyenScandia Byggefelt Q ApS Aalborg 50 %

SP Holding P/S Randers Randers 50 %

SP Komplementarselskab ApS Gjerlev 50 %

Komplementaranpartsselskabet Sporparken Aalborg 20 %

Sporparken, Randers P/S Aalborg 20 %
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Noter

31/12 2018 31/12 2017
kr. kr.

6. Andre værdipapirer og kapitalandele

Kostpris 1. januar 2018 9.021.608 7.121.608

Tilgang i årets løb 0 1.900.000

Afgang i årets løb -6.000.000 0

Kostpris 31. december 2018 3.021.608 9.021.608

Opskrivninger 1. januar 2018 -5.780.856 -5.776.586

Årets opskrivninger 5.845.240 -4.270

Opskrivninger 31. december 2018 64.384 -5.780.856

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018 3.085.992 3.240.752

7. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. januar 2018 125.000 125.000

125.000 125.000

8. Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for opskrivninger 1. januar 2018 10.544.739 13.565.072

Resultatandel 7.269.142 -3.020.333

Egenkapitalbevægelser i tilknyttede og associerede
virksomheder 23.476 0

17.837.357 10.544.739

9. Overført resultat

Overført resultat 1. januar 2018 20.572.633 14.097.972

Årets overførte overskud eller underskud -3.727.779 6.474.661

16.844.854 20.572.633
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Noter

31/12 2018 31/12 2017
kr. kr.

10. Foreslået udbytte for regnskabsåret

Udbytte 1. januar 2018 3.000.000 3.000.000

Udloddet udbytte -3.000.000 -3.000.000

Udbytte for regnskabsåret 3.000.000 3.000.000

3.000.000 3.000.000

11. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitutter har selskabet afgivet transport i kapitalandele

i tilknyttede og associerede virksomheder med en samlet bogført værdi pr.  31. december 2018

5.317 tkr. 

Endvidere har selskabet til sikkerhed for engagement med pengeinstitutter afgivet sikkerhed i

værdipapirbeholdning og likvide beholdninger med en samlet værdi pr.  31. december 2018 på

12.223 tkr., samt givet transport i tilgodehavender hos tilknyttede og associerede virksomheder

med en bogført værdi pr. 31. december 2018 på 12.001 tkr.

Til sikkerhed for associeret virksomheds engagement med pengeinstitut på 813 tkr. er der givet

sikkerhed i kapitalandele med en bogført værdi pr. 31. december 2018 på 389 tkr.

12. Eventualposter

Eventualaktiver

Selskabet er i besiddelse af et aktieunderskud på tkr. 4.704, hvor værdien ikke er aktiveret.
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Noter

12. Eventualposter (fortsat)

Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser:

Til sikkerhed for tilknyttet virksomheds engagement med pengeinstitut er der givet

selvskyldnerkaution. Gælden udgjorde pr.  31. december 2018, 726 tkr.

Til sikkerhed for associeret virksomheds associeret virksomheds engagement med pengeinstitut

er der givet selvskyldnerkaution begrænset til 25% af gælden. Gælden udgjorde pr.  31. december

2018, 67.164 tkr.

Til sikkerhed for anden virksomheds engagement med pengeinstitut er der givet

selvskyldnerkaution begrænset til 2.000 tkr.

Til sikkerhed for associeret virksomheds engagement med pengeinstitut er der givet

selvskyldnerkaution. Gælden udgjorde pr.  31. december 2018, 813 tkr.

Til sikkerhed for associeret virksomheds engagement med pengeinstitut er der givet solidarisk

selvskyldnerkaution. Gælden udgjorde pr.  31. december 2018, 8.400 tkr.

Til sikkerhed for associeret virksomheds engagement med pengeinstitut er der givet

tilbagetrædelseserklæring vedr. et tilgodehavende på 500 tkr. Gælden udgjorde pr.  31.

december 2018, 813 tkr.

Til sikkerhed for tilknyttet virksomheds engagement med pengeinstitut er der givet

tilbagetrædelseserklæring vedr. et tilgodehavende på 1.577 tkr. Gælden udgjorde pr.  31.

december 2018, 726 tkr.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hæfter ubegrænset og soli-

darisk med de øvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen udgør 0 tkr.

Hæftelse vedrørende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-

gør estimeret maksimalt: 182 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medføre, at sel-

skabets hæftelse udgør et andet beløb.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for PSP Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser

for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for klasse C-virk-

somheder.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,

herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændre-

de regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selska-

bet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-

skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-

telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-

stant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af

eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris

og nominelt beløb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens løbetid.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-

ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstil-

ling, arbejde udført for egen regning og opført under aktiver, andre driftsindtægter samt eksterne om-

kostninger.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet

sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoom-

sætningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-

kaler, tab på debitorer og operationelle leasingomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-

ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtag-

ne godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsakti

ver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og

kurstab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser

samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtægter og omkostninger

indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders re-

sultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på koncerngo-

odwill.

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de associerede virksomheders resultat ef-

ter skat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på

koncerngoodwill.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgø-

relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan

henføres til posteringer direkte i egenkapitalen. 

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvun-

gen sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab

for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighe-

derne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-

skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-

somheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-

vende dette underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-

ger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Over-

stiger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret

tet som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-

punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden

på de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resul-

tatopgørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgs-

pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste

eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning på anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af såvel immaterielle som materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i

dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse,

ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-

holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lave-

re end den regnskabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien

opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.
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Anvendt regnskabspraksis

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageføres, når betingelsen for nedskrivningen ikke længere be

står. Nedskrivninger på goodwill tilbageføres ikke.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-

holdsmæssige andel af virksomhedens regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirk-

somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab

samt med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overta-

gelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi ind-

regnes uden værdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirk-

somhedens andel af den negative indre værdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt.

Såfremt den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det reste-

rende beløb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk

forpligtelse til at dække disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overføres

under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den

regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes

vedtaget inden godkendelsen af nærværende årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reser-

ven reguleres med andre egenkapitalbevægelser i tilknyttede virksomheder og associerede

virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-

te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opgøres

som forskellen mellem afståelsessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstids-

punktet inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. For-

tjeneste og tab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle poster.

Ved køb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,

hvorefter de nytilkøbte virksomheders aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på erhvervelsestids-

punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dækning af omkostninger ved besluttede omstrukture-

ringer i de erhvervede virksomheder i forbindelse med købet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de

foretagne omvurderinger.
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Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem kostpris og dagsværdi af identificerbare overtagne aktiver og

forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i

tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede økonomiske

brugstid, der fastlægges på baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder.

Afskrivningsperioden udgør maksimalt 20 år og er længst for strategisk erhvervede virksomheder med

en stærk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmæssige værdi af goodwill vurderes

løbende og nedskrives over resultatopgørelsen i de tilfælde, hvor den regnskabsmæssige værdi oversti-

ger de forventede fremtidige nettoindtægter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet

til.

Andre værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlægsaktiver, omfatter børsnoterede obligatio-

ner og aktier, der måles til dagsværdi på balancedagen. Børsnoterede værdipapirer måles til børskurs.

Andre værdipapirer, som ikke er børsnoterede, måles til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-

vindingsværdien, såfremt denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Deposita

Deposita måles til amortiseret kostpris og udgøres af huslejedeposita mv.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-

skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsætningsaktiver, måles til dagsværdi (børs

kurs) på balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i

datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige

skøn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb.
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Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået ud-

bytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære generalforsamling

(deklarationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes

på grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige

indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres mod

regnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samti

dig.

Efter sambeskatningsreglerne hæfter PSP Holding ApS som administrationsselskab solidarisk og ube

grænset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties og udbyt

ter op-stået inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende selskabs-

skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi

af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvik

ling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud,

måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig

indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-

holdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til

amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, såle-

des at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over lånepe-

rioden.

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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