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[o) .
L edel sespategning
Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2016 for JA Capital ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet af sel skabets
aktiver for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

L edel sesberetningen indeholder efter min vurdering en retvisende redegarel se for de forhold den
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

K gbenhavn, den 08/06/2017

Direktion

Jesper Adolphsen
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjernei JA CAPITAL ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Vi har revideret arsregnskabet for JA CAPITAL ApS for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016,
der omfatter resultatopgarel se, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis ("' regnskabet").

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uafhaangige af selskabet i
overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
nadvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel ser
eller fgl.

Ved udarbejdel sen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsadte driften;
at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Vores ma er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfaresi
overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddendei
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som
falge af besvigelser eller fgjl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne tragffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i enrevision, der udfgresi overensstemmel se med international e standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

* |dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation
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forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtel se af intern kontrol.

« Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabetsinterne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledel sen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledel sens udarbejdel se af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evnetil at fortssdte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmagksom
pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstragkkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke langere kan
fortsadte driften.

* Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at |aese |edel sesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vassentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraaevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fgjlinformation i |edel sesberetningen.

Hellerup, 15/06/2017

Henrik Mikkelsen

statsautoriseret revisor

PRICEWATERHOUSECOOPERS STATSAUTORISERET
REVISIONSPARTNERSELSKAB

CVR: 33771231
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formal er at drive administrations- og radgivningsvirksomhed herunder investering og
finansiering.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Aretsresultat er tilfredsstillende.

Aretsresultat fores s overfert til nasste &r.
For nasste &r forventes et tilsvarende resultat.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentlig vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

CVR-nr. 20429992
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsovens regler for klasse B-virksomheder.
Selskabets ledelse har i henhold til &rsregnskabslovens § 110 valgt ikke at udarbejde koncernregnskab.
Arsregnskabet er aflagt efter samme principper som sidste &r.

Resultatopger else

OMSAETNING
Omsagtningen bestar af honorarer.

OMKOSTNINGER
Administrationsomkostninger bestar af honorarer for serviceydel ser.

FINANSIELLE INDTAGTER
Finansielle indtaagter omfatter primaart kursgevinst pa fordringer.

FINANSIELLE OMKOSTNINGER
Finansielle omkostninger omfatter renter af mellemregning samt nedskrivning af finansielle
anlaggsaktiver.

SKAT

Skat af periodens resultat sammensadter sig af den skat, der skal betales af periodens skattepligtige indkomst
samt aandringer i den opgjorte udskudte skat. Udskudt skat af seettes med 22% vedrarende skattemaessige
henlasggel ser samt forskelle mellem skattemaessige og regnskabsmaessige saldi

Balance

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

Kapitalandele i dattersel skaber og associerede virksomheder indregnes og méales efter den indre
vaadis metode til den forholdsmaessigt gjede andel af virksomhedens egenkapital med tillagy af
goodwill og med fradrag af af afskrivning pa goodwill. Interne fortjenester og tab elimineres
forholdsmaessigt. Den forholdsmasssigt €jede andel af de associerede virksomheders resultater
medtages i resultatopgerel sen.

Andre vaadipapirer og kapitalandele malestil dagsveardi (barskurs) pa ba ancedagen.

UDBYTTE
Fordag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saaskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.

SKYLDIG SKAT
Aktuelle skatteforpligtel ser indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst regul eret
for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

ANDRE TILGODEHAVENDER
Andre tilgodehavender malestil nominel vaardi med fradrag af hensadtelse til tab opgjort pa grundlag af en
individuel vurdering.

CVR-nr. 20429992
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GALDSFORPLIGTELSER
Gaddsforpligtelser er malt til nettorealisationsvaadi.

CVR-nr. 20429992
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Resultatopgerelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

Note 2016 2015
kr. Kr.
[INTS: 100 0 015 51 0 1 o o RS 0 0
Bruttor @SUITaL ......ccceevieeieiieeee e s 0 0
AdministrationSoMKOSININGEr  ......ceevveieereeeceese e -21.413 -17.359
Resultat af ordinaar primaer drift .......coeeieevieiiiereceee -21.413 -17.359
Andre finansielle indtaegter fratilknyttede virksomheder ............. 1.485.539 2.456.188
Andrefinansielle indtaagter .........cccovcvvevicie i 1 473.522 338.981
@vrige finansielle OmKOStNINGEr  ......coovviiiiiieeeeeee e 2 -11.889 -25.318
Ordinaert resultat far skat .......ccooceveeiicereee e 1.925.759 2.752.492
Skat af AretSTESUILAL .......c.cecveveveeereeeieere e 3 -96.800 -69.600
= Ec T =< V1L OO 1.828.959 2.682.892
Fordlag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen ..........cccccceueeee. 48.300 48.300
OVEIT@IT reSUITAL ......ccoveieeeeeeeee e 1.780.659 2.634.592
= USSR 1.828.959 2.682.892
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Balance 31. december 2016

Aktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaggsaktiver i alt .................

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............cccoceeeeeee.

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender i alt

Andre vaadipapirer og kapitalandele
Veardipapirer og kapitalandelei alt

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt oo

Note 2016
Kr.

12.831.486

239.059

4 13.070.545

13.070.545

7.282.614
10.530

7.293.144
945.782
945.782
448.366

8.687.292

21.757.837
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2015

kr.
11.383.653
201.353

11.585.006

11.585.006

6.355.016
6.386

6.361.402
1.189.039
1.189.039

497.862
8.048.303

19.633.309
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Balance 31. december 2016

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccccoveieiiiece e

Andrereserver ......oocooceiiiii..
Overfartresultat .....ccccccvvveeeennnn.
Fordag til udbytte ....................

Egenkapital i alt .......ccceeee.

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ..o

Skyldig selskabsskat

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

social SIKIfNg ...cccevveveeieceene,

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Note 2016
Kr.

125.000

7.406.131

13.521.687

48.300

21.101.118

14.875
88.857

552.987

656.719

656.719

21.757.837
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2015

kr.
125.000
5.920.592
13.226.567
48.300

19.320.459

14.303
192.138

106.409

312.850

312.850

19.633.309

CVR-nr. 20429992
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Egenkapitalopgerelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

Reservefor Foreslaet
Registreret L udbytte
?(gapital nettoopskrivning Overfert indre{;net | alt
efter indre resultat
mv. . under
vaardis metode .
egenkapitalen
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital, primo .................... 125.000 5.920.592 13.226.567 48.300 19.320.459
Betalt udbytte .........ccccceveienene 0 0 0 -48.300 -48.300
Aretsresultat .....cococevveeeeennn. 0 1.485.539 295.120 48.300 1.828.959
Egenkapital, ultimo ................. 125.000 7.406.131 13.521.687 48.300 21.101.118
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Noter

1. Andrefinansielle indtaegter

Vaadiregulering af andre vaardipapirer og kapitalandele
Renteindtaggter fratilknyttede virksomheder
@vrige finansielle indtaggter

Finansielleindtaegter i alt

2. @vrige finansielle omkostninger

Veaadiregulering af andre vaadipapirer og kapitalandele
Renteudgifter til tilknyttede virksomheder
@vrige finansielle udgifter

Finansielle omkostninger i alt

3. Skat af aretsresultat

AEndring af udskudt skat
Skat vedrerende tidligere ar
Skat af arets resultat

Skat i alt
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2016 kr. 2015 kr.
66686 0

372598 238951

34238 100030

473522 338981

2016 kr. 2015 kr.

0 -14931

-572 -560

-11317 -9827
-11889 -25318

2016 kr. 2015 kr.
0 0

0 0
-96800 -69600
-96800 -69600

CVR-nr. 20429992
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4. Finansielle anlaegsaktiver i alt

KapitalandeleK apitalandele
i tilknyttede i associerede
virksomheder virksomheder

Kr. kr.
Kostpris primo 5639414 25000
Tilgang 0 0
Afgang 0 0
Kostprisultimo 5639414 25000
Nettoopskrivninger primo 5744239 176353
Andel i &retsresultat jf. note 1447833 37706
Udloddet udbytte 0 0
Nettoopskrivninger ultimo 7192072 214059
Regnskabsmaessig vaer di ultimo 12831486 239059
Kapitalandelei tilknyttede og associerede virksomheder omfatter:
Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets
’ resultat
JM Huse ApS, Kgbenhavn 100% 947198 212372
Jaco Finance ApS, Kgbenhavn 100% 10925726 1071207
dm g endomme aps, Kgbenhavn 100% 958562 164254
Nordstrand Huse ApS, Kgbenhavn 50% 440411 37706

5. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Selskabet har ingen eventualforpligtel ser.
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6. Oplysning om g erskab
Ejerforhold

Selskabet har registreret fglgende aktionaarer med mere end 5% af aktiekapitalens
stemmerettigheder eller pdlydende vaardi:

Jesper Adolphsen, H. C. Lumbyesgade 51, Kgbenhavn &.

Naertstédende parter

Der har i 2016 ikke vaaet vaesentlig samhandel med naatstdende parter.

7. Information om gennemsnitligt antal ansatte

Selskabet har i regnskabsdret ikke haft ansatte.
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