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KONCERNOVERSIGT

Falgende selskaber er medtaget i konsolideringen:
Dattervirksomheder:

Marina House ApS, Aarhus, ejerandel 50,5%

CHV Holding A/S, Aarhus,ejerandel 98,7%

Frolcani A/S, Aarhus, ejerandel 50% ( bestemmende indflydelse)
Aktieselskabet af 7. marts 2005, Aarhus, ejerandel 100%

CHV Immobilien GmbH, Tyskland, ejerandel 75%

Colliers International AB, Sverige, ejerandel 75%

Colliers International Danmark A/S, Aarhus, ejerandel 80 %
Ejendommen Njalsgade A/S, ejerandel 60%

Selykken ApS, Aarhus, ejerandel 100 %

Vestergade 8 Aarhus ApS, ejerandel 100 %

Colliers Medarbejder Holding ApS, Aarhus, ejerandel 75%
Colliers Medarbejder Holding | ApS, Aarhus, ejerandel 51,64 %
Colliers Medarbejder Holding Il ApS, Aarhus, ejerandel 51,36 %

Folgende associerede virksomheder indgar ikke i konsolideringen, men indgar til indre vaerdi
efter equity-metoden:

Associerede virksomheder:
Ejendommene Ngrregade/Paradisgade |/S, Aarhus, ejerandel 50%

Sell-Speicher Il GmbH, ejerandel 35%
Germani-Arkaden GmbH, Tyskland, ejerandel 35%
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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2015 for
Anpartsselskabet af 10. juni 1997.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 21. juni 2016

Direktion

Hans Vestergaard
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Anpartsselskabet af 10. juni 1997

PATEGNING PA KONCERNREGNSKABET OG ARSREGNSKABET

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Anpartsselskabet af 10. juni 1997 for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse,
balance og noter for savel koncernen som selskabet samt pengestrgmsopggrelse for koncernen.
Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planlaegger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i koncernregnskabet og i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af
resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne

baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Aarhus, den 21. juni 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Heidi Agen
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse
Bruttoresultat........ccovveviiiiiiiiiinennnnn..
Driftsresultat.......ccevveviiiiiiiiieninnn...
Finansielle poster, netto.....................
Arets resultat for skat...........cccvevnennes
Arets resultat (efter
minoritetsinteresser).....cccoveeveiieinnnnn.

Balance

Balancesum.......ccooviiiiiiiiiiiiiiiinennnnnn.
Egenkapital....ccovveviviieeiiinniniinnenannee.
Egenkapital inkl. minoritetsinteresser....

Pengestreamme

Pengestramme fra driftsaktivitet..........
Pengestremme fra investeringsaktivitet..
Pengestramme fra finansieringsaktivitet.
Pengestrammeialt.......ccooovviiiinnnn....
Gennemsnitligt antal medarbejdere.......

Nogletal
Afkastningsgrad..........ccvvveiiiiiiiiinnnnn.

Soliditetsgrad.......coevvvviiiiniinnnnennnnnnn

Egenkapitalforrentning.......................

2015
tkr.

120.520
40.731
6.039
49.655

29.045

422.744
195.722
220.674

46.438

-120.603

50.199
-23.966

104

2014
tkr.

97.161
11.225

251
15.365

7.886
283.078

166.886
179.420

-51.287
27.467
55.279
31.459

102

6,0
59,0

4,8

2013
tkr.

80.428
4.873
6.320

16.882

16.496
227.113

163.963
167.236

14.389
-2.203

3.212
15.398

99

7,6
72,2

10,6

2012
tkr.

72.734
-16.068
2.200
-11.947

-8.408
217.868

148.166
149.051

4.116
-7.166
-6.389
-9.439

106

-5,3
68,0

-7,8

2011
tkr.

48.804
-34.556
-15.732
-47.102

-39.276
236.165

156.536
157.506

-13.335

-6.680
-11.573
-31.588

125

-17,5
66,3

-26,7

Nogletallene folger i al vaesentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger. Der henvises
til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Koncernens formal er direkte eller indirekte gennem kapitalandele at drive ejendomsmaegler-
virksomhed og investeringsvirksomhed eller hermed beslagtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernen opnaede i 2015 et resultat pa 29 mio. kr. mod 7,9 mio kr. i 2014. Resultatet svarer til det i
arsrapporten for 2014 forventede resultat. Koncernens resultat for 2015 anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Seerlige risici
Koncernens vaesentligste driftsrisiko er knyttet til evnen til at vaere staerkt positioneret pa de
markeder, hvor koncernen driver virksomhed.

Videnressourcer
| koncernens forretningsgrundlag indgar som et vaesentligt omrade levering af ydelser af hgj kvalitet.
Dette stiller saerligt store krav til videnressourcerne vedrgrende medarbejdere og forretningsprocesser.

For til stadighed at kunne levere disse lasninger er det afggrende, at koncernen kan rekruttere og
fastholde medarbejdere, savel medarbejdere med et hgjt uddannelsesniveau som medarbejdere med
et fagligt erfaringsgrundlag. Som mal herfor er medarbejdersammensaetning og medarbejderomsaetning
vigtige indikatorer.

Forventninger til fremtiden
Koncernen forventer et positivt resultat i 2016.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Anpartsselskabet af 10. juni 1997 for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Anpartsselskabet af 10. juni 1997 samt dattervirk-
somheder, hvori Anpartsselskabet af 10. juni 1997 direkte eller indirekte besidder mere end 50% af
stemmerettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncer-
nen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende
indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og dattervirk-
somhedernes arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle
anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel
vurdering af den gkonomiske levetid, dog maksimalt 20 ar. Negative forskelsbelgb, der modsvarer en
forventet ugunstig udvikling i de pagaldende virksomheder, indregnes i balancen som negativ goodwill
under periodeafgraensningsposter og indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at den ugunstige
udvikling realiseres.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering
af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige
andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern
avance og tab.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes resultat og egenkapital reguleres arligt og opfares
som saerskilte poster under resultatopgerelse og balance.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af ydelser indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes eksklusiv
moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes vaesentligste aktiviteter.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheder og
associerede virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgarelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den vurderede skonomiske brugstid, der er vurderet til 5-15 ar.



|IBDO ”

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevviiiiiiiiiiiiiiinenennnenn. 5ar 0%
Indretning af lejede loKaler.....oviiiiiiiiiiiiii e 10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre drifts-
omkostninger.

Investeringsejendomme males til dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. Z&ndringer i
dagsveaerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Dagsvaerdien fastlaegges ved anvendelse af en ekstern vurdering foretaget af en sagkyndig
vurderingsmand eller alternativt baseret pa en anerkendt vaerdiansaettelsesmetode, baseret pa en
afkastbaseret model.

Ved anvendelsen af en afkastbaseret model opgeres veaerdien pa basis af investeringsejendommens
driftsafkast og et individuelt fastsat forrentningskrav.

Efterfglgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfere fremtidige gkonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopggrelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter
den indre vardis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg
eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien. Ved kgb af dattervirksomheder anvendes
overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under koncernregnskabet.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af
den negative indre vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige
negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke
dattervirksomheder og associerede virksomheders underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obli-
gationer, aktier og andre vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdi-
papirer males til barskurs. Ikke barsnoterede vaerdipapirer males til en salgsvaerdi baseret pa beregnet
kapitalvaerdi.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld, og
for obligationslan svarer til en restgaeld beregnet pa grundlag af lanets underliggende kontantvaerdi pa
laneoptagelsestidspunktet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder indregnes prioritetsgaeld og andre finansielle forpligtelser
vedrarende investeringsejendomme til dagsvaerdi, der svarer til lanets kontantvaerdi pa arsafslutnings-
tidspunktet. Kursreguleringen af gaeldsforpligtelserne indregnes i resultatopgarelsen.

Geeld i gvrigt males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver
Under periodeafgrasnsningsposter indregnet under passiver indgar modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Opfylder de udenlandske datter- og associerede virksomheder kriterierne for selvstandige enheder,
omregnes resultatopggrelserne til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne om-
regnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske datter-
virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser samt ved omregning af
resultatopggrelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte pa egen-
kapitalen.

Kursregulering af mellemvarender med udenlandske dattervirksomheder, der anses for et tillaeg eller
fradrag til selvstaendige dattervirksomheders egenkapital, indregnes direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgarelsen viser selskabets pengestramme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begynd-
else og slutning.

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i starrelse eller sammensatning af
selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende
gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:

Likvider omfatter vaerdipapirer, kassekredit og likvide beholdninger.
NOGLETAL

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Afkastningsgrad:
Resultat far skat x100

Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad:
Egenkapital ekskl. minoritetsint., ultimo x100

Passiver i alt, ultimo

Egenkapitalforrentning:
Resultat efter skat ekskl. minoriteter x100

Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter

Nagletallene falger i al vaesentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTORESULTAT ........cceiiiniinin

Personaleomkostninger..................
Af- og nedskrivninger.....................
Andre driftsomkostninger................

Dagsvaerdiregulering af

investeringsejendomme..................

DRIFTSRESULTAT........ccoceiiiiiiniins

ORDINART RESULTAT EFTER SKAT...

ARETS RESULTAT.....ccevvvninnennnnnnn.

Minoritetsinteressernes andel af

resultat i dattervirksomheder...........

KONCERNENS ANDEL AF ARETS

RESULTAT.....cooiviiiiiiiiiiiiiie,

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Udbytte..ooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaee,

Reserve for netto opsk. efter indre

vaerdis metode.....ooovviiiiiiiiiiiiinn...
Overfart resultat.......cccevvvvvvvnnnnnnn.

16
Koncernen Moderselskabet

Note 2015 2014 2015 2014

kr. tkr. kr. tkr.

120.519.658 97.161 422.047 -1.598

1 -79.454.438 -74.201 0 0

-1.958.036 -6.815 0 0

0 -937 0 0

1.623.524 -3.983 0 0

40.730.708 11.225 422.047 -1.598

2.885.645 3.889 26.508.430 7.878

2 10.174.368 2.947 2.694.941 3.994

3  -4.135.325 -2.696 -347.887 -57

49.655.396 15.365 29.277.531 10.217

4 -8.613.781 -6.545 -232.359 -2.331

41.041.615 8.820 29.045.172 7.886

41.041.615 8.820 29.045.172 7.886
-11.996.443 -934
29.045.172 7.886

101.200 100

0 0

28.943.972 7.786

29.045.172 7.886
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger............ccce....

Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar.......cooveeiiiiiiiiiiiiiiiee,
Indretning af lejede lokaler.............
Materielle anlagsaktiver...............

Kapitalandele i tilknyttede

virksomheder.......ccovvviiiiiiiiiiinnn.,

Kapitalandele i associerede

virksomheder.......ccovvvviiiiiiiinniinnnn,
Andre vardipapirer......cccoeeveeeeennn

Tilgodehavender i tilknyttede

virksomheder......cvvvvviiiiiiiiiiiiinnnn..

Tilgodehavende i associerede

virksomheder..........covviiiiiiiiinnann.
Andre tilgodehavender...................
Finansielle anlagsaktiver..............
ANLAGSAKTIVER........cccvvevnennnnn..

Tilgodehavender fra salg................

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder......covvvviiiiiiiiiiiiinnnn..

Tilgodehavende hos associerede

virksomheder......covvvviiiiiiiiiiiiinnnn..
Udskudt skatteaktiv............cceueeeee
Tilgodehavender..........c...ccc.e.....

Andre vardipapirer......c.coeevveieeennn
Vaerdipapirer.......ccccoeeviiiiiiiiann,

Likvider.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin,
OMSATNINGSAKTIVER......cccvveeennnn.

AKTIVER.......cooii

17

Koncernen Moderselskabet
Note 2015 2014 2015 2014
kr. tkr. kr. tkr.
4.655.565 4.290 0 0
5 4.655.565 4.290 0 0
248.842.851 116.570 0 0
2.293.749 1.134 0 0
738.016 363 0 0
6 251.874.616 118.067 0 0
0 0 102.208.510 18.275
31.715.118 33.059 31.715.119 33.059
2.298.949 2.326 0 0
0 0 54.700.446 51.868
12.159.846 13.756  12.119.237 13.756
871.500 1.774 0 0
7 47.045.413 50.915 200.743.312 116.958
303.575.594 173.272 200.743.312 116.958
19.897.915 21.238 0 0
0 0 695.184 2.824
371.055 79 284.150 0
6.942.446 13.707 2.200.000 2.200
8.194.595 10.898 275.000 607
8 7.835.755 1.737 289.947 275
43.241.766 47.659 3.744.281 5.906
33.873.180 43.900 33.873.180 43.900
33.873.180 43.900 33.873.180 43.900
42.053.106 18.246 0 413
119.168.052 109.805 37.617.461 50.219
422.743.646 283.077 238.360.773 167.177
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Anpartskapital......c.ccooeeiiiiiiiiiii

Reserve for netto opsk. efter indre

vaerdis metode......ccvvviviiiiiiiiiinnnn.,
Overfart overskud........ccoovvvvvinnn...
Forslag til udbytte........c...ccoeeenee.

EGENKAPITAL .......c.oiiiiiiiiini,
MINORITETSINTERESSER................

Banklan ....oovvveveieiiiniiiiiiiieeennes
Kreditinstitutter.........ocevvvieninnnn..
Andengaeld....ccovviiiiiiiiiiiiiii,
Langfristede geeldsforpligtelser.......

Kortfristet del af langfristet gaeld.....
Geeld til pengeinstitutter................
Geeld tilknyttede virksomheder.........

Leverandarer af varer og

tjenesteydelser.......ccovvvveviinninnnn...
Selskabsskat......ccovevvveiinniinnnnnnnn..
Andengaeld....ccoviviiiiiiiiiiiiinninn
Periodeafgraensningsposter..............
Kortfristede gaeldsforpligtelser.......

GALDSFORPLIGTELSER.................

PASSIVER.......ccoiiiiiiiiiiia

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

18
Koncernen Moderselskabet

Note 2015 2014 2015 2014

kr. tkr. kr. tkr.

228.887 228 228.887 228

19.620.881 17.365 0 0

175.770.589 149.193 195.391.470 166.558

101.200 100 101.200 100

9 195.721.557 166.886 195.721.557 166.886

24.952.414 12.534 0 0

9.450.000 0 0 0

104.995.244 64.146 0 0

4.959.946 1.985 0 0

10 119.405.190 66.131 0 0

10 3.453.883 1.949 0 0

37.915.447 169 37.397.671 0

0 0 3.770.891 27

6.384.696 3.500 0 0

2.898.023 398 45.563 24

26.236.173 27.350 1.368.790 40

11 5.776.263 4.160 56.301 200

82.664.485 37.526 42.639.216 291

202.069.675 103.657 42.639.216 291

422.743.646 283.077 238.360.773 167.177
12
13
14
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PENGESTROMSOPGORELSE

Arets resultat

Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuiniiieiiiiiieee e,
Resultat af associerede selskaber........covuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieae,
Vaerdiregulering €JeNdom.. .o i iiiit it e eit e eneeeaaee,
Betalt selskabsskat......couuerreiiieiii i
Zndring i tilgodehavender.......ccooiiiiiiiiiiii e
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank, skat og udbytte)...........c.cccvenenntt
Andre pengestremme vedrgrende driftsaktiviteter .........cccoiviiiiiiiiiiiin..,

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITETER.......ccooiiiiiiiiiiiin,

Kagb af immaterielle anlaegsaktiver.....cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Kagb af materielle anlaegsaktiver....oovuviiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiicreneenenn,
Salg af materielle anlaegsaktiver......coiviiiiiiiiiiiiiiii e,
Kab af finansielle anlaegsaktiver....ooouviiieiiiiiiiiiiiiiiii i eiicreneenene,
Andre pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter.........................

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccoviiiiiiiiiiiin

Betalt udbytte i regnSKaDSAret .. ...uuiuiniieeeriririniniiiieeeeeereneneeraeenes,
Andre a&ndringer i langfristet gald......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiii e

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.....ccccoviviiiiiiiiiiiiinnnnn,

ZENDRING I LIKVIDER. ..ottt

(] (e[ o R - T o 1N - | PP PP PP

LIKVIDER 31.

DECEMBER.......ccciiiiiiiiiiiii

Likvider 31. december specificeres saledes:

Likvider.......

Gaeld til pengeinstitUtter. . ooui i ieer e eer et renneeeenaaenn
ANAre VardiPapirer ... ittt e et e e e e

LIKVIDER, NETTOGAELD ..ot
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Koncernen
2015 2014
kr. tkr.
41.041.615 8.820
1.958.036 6.815
-2.885.645 -3.889
-1.623.524 3.983
-70.746 -782
150.729 -8.014
7.867.059 3.805
0 -62.025

46.437.524 -51.287

-1.476.986 0
-62.846.543 -311
0 504
-56.750.000 0
470.483 27.274
-120.603.046 27.467
-99.800 -98
50.298.997 55.377
50.199.197 55.279
-23.966.325 31.459
61.977.164 30.518
38.010.839 61.977
42.053.106 18.246
-37.915.447 -169
33.873.180 43.900
38.010.839 61.977
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NOTER

Personaleomkostninger

Lon 08 Gager...ccvvvuveeirreennnneeennnnns
Pensioner.......cooeviiiiiiiiiiiiiiinnn.
Andre omkostninger til social sikring..
Andre personaleomkostninger..........

Vederlag til direktion.....................

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter tilknyttede

virksomheder.......ccovvvviiiiiiiinniinnnn,
Finansielle indtaegter i gvrigt...........

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede

virksomheder.......ccooeciiiiiiiiiiiii
Finansielle omkostninger i gvrigt.......

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige

INAKOMSt. e

Regulering skat vedrerende tidligere

- | PP
Regulering af udskudt skat..............

20
Koncernen Moderselskabet
2015 2014 2015 2014 Note
kr. tkr. kr. tkr.
1
70.210.862 63.726 0 0
2.045.765 2.885 0 0
4.151.201 4.380 0 0
3.046.610 3.210 0 0
79.454.438 74.201 0 0
3.531.371 2.482 0 0
3.531.371 2.482 0 0
2
0 0 1.774.569 1.775
10.174.368 2.947 920.372 2.219
10.174.368 2.947 2.694.941 3.994
3
0 0 60.906 1
4.135.325 2.696 286.981 56
4.135.325 2.696 347.887 57
4
3.568.181 1.027 193.969 56
-331.884 -326 38.390 -326
5.377.484 5.844 0 2.601
8.613.781 6.545 232.359 2.331
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NOTER

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2015......ccviiiiiiiiiiniinnnnnnnn.
TilGaANG .t eei e eer e eee e enaeeaes
Afgang nedskrevet goodwill.............coevnnenn.
Kostpris 31. december 2015........................

Afskrivninger 1. januar 2015........ccevvvvvennnene.
Tilbagefart nedskrevet goodwill.....................
Arets afskrivninger .........cocovvviiiiniininiininnnns
Afskrivninger 31. december 2015.................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015...

Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. januar 2015.....cccvviiiiiiiiiiinnnnnnnn.
Valutakursregulering til ultimokurs...............
TilgaNg e e

Opskrivninger 1. januar 2015........cccevvieeinnn.
Opskrivninger 31. december 2015..............

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015.............
Afskrivninger solgte aktiver........................
NedskrivNing ....ouveeeieeieiiiieiireineereneenanns
Arets afskrivninger .........cocevevieiiniiiininnennn.
Af- og nedskrivninger 31. december 2015....

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015.

Koncernen

Goodwill Koncerngoodwill

25.559.401
0
0

25.559.401

25.559.401
0
0

25.559.401

0

Koncernen

11.710.445

1.476.986
-3.217.168
9.970.263

7.420.470
-3.217.168
1.111.396
5.314.698

4.655.565

Andre anlaeg,

Grunde og driftsmateriel og

bygninger

182.687.481
0

63.550.531
-5.040.000
241.198.012

8.979.043
8.979.043

1.096.330
0

141.543
96.331
1.334.204

248.842.851

inventar

11.415.973
1.335
1.940.440
-489.212
12.868.536

0
0

10.282.036
-466.212

0

758.963
10.574.787

2.293.749

Indretning af
lejede lokaler

4.903.067
0

489.733
-3.075.870
2.316.930

0
0

4.539.838
-3.075.870
0

114.946
1.578.914

738.016

21

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Opskrivninger 1. januar 2015.......ccccvvvineennn.
Valutakursregulering til ultimokurs...............
Arets opskrivninger ..........cccoveviviiiiiiininnnnnn.
Egenkapitalbevaegelser......ccoooeviiiiiiiiiinnnnn,
Tilbagefart regulering vedrerende afgang.......
Opskrivninger 31. december 2015..............

Saldo 31. december 2015..........c.ccevvvvveeen.n.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015.

Kostpris 1. Januar 2015, .. .ciieeiiiiiiiiiieiiiieeeeneeeenneerenneerenntesonaeeesnneeanns.
Valutakursregulering til UltimoKuUrs.......ciiiiiiiiiiiiiii e,

Koncernen

Kapitalandele i Tilgodehavende i
associerede Andre associerede
virksomheder vaerdipapirer virksomheder
15.694.237 1.308.112 13.756.104
0 0 40.610
-3.600.000 0 -1.636.868
12.094.237 1.308.112 12.159.846
17.365.150 1.018.233 0
62.286 0 0
2.885.645 -27.396 0
753.829 0 0
-1.446.029 0 0
19.620.881 990.837 0
31.715.118 2.298.949 12.159.846
31.715.118 2.298.949 12.159.846

Koncernen
Andre
tilgodehavender
1.773.835
7.235
32.425
-941.995
871.500
871.500
871.500

22

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Opskrivninger 1. januar 2015.......ccccvvvineennn.
Valutakursregulering til ultimokurs...............
Afskrivninger pa g00dwill.........coovinineninnnnns
Arets opskrivninger .........cocovevieiiiiiiiniinennn.
Andre reguleringer........cceveiiiiiiiiiineenennnn.
Korrektion til tidligere ars opskrivninger.........
Opskrivninger 31. december 2015..............

Ned- og afskrivninger 1. januar 2015.............
Afskrivninger pa go0dwill........cocovvniinennnnns
Valutakursregulering til ultimokurs...............
Arets resultat .......oeuveiniiiieiiniiiieieienens
Udloddet resultat .......ccevveiiieiiiiiiiiinnennnen.
@vrige egenkapitalbevaegelser.....................
Ned- og afskrivninger 31. december 2015.....

Saldo 31. december 2015........ccccvvvvvinnnnnn.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015.

Moderselskabet
Kapitalandele i  Kapitalandele i Tilgodehavender i
tilknyttede associerede tilknyttede
virksomheder virksomheder virksomheder
90.234.792 15.754.952 51.867.696
59.950.000 0 7.970.516
0 -3.600.000 -5.137.766
150.184.792 12.154.952 54.700.446
1.416.959 21.146.296 0
0 62.289 0
-295.399 0 0
1.551.020 2.932.816 0
1.446.029 0 0
0 -1.446.029 0
4.118.609  22.695.372 0
73.376.956 3.841.863 0
491.831 0 0
176.096 0 0
-22.858.992 47 171 0
909.000 0 0
0 -753.829 0
52.094.891 3.135.205 0
102.208.510 31.715.119  54.700.446
102.208.510 31.715.119  54.700.446

Moderselskabet

Tilgodehavende i
associerede Andre
virksomheder tilgodehavender
.................. 13.756.104 0
.................. -1.636.867 0
.................. 12.119.237 0
.................. 12.119.237 0
.................. 12.119.237 0

23

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital
CHV Holding A/S, Aarhus.......cccceviviiiiiiiiniiiinnennns 28.857.175
Marina House ApS....ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieiiineeeens 14.670.694
Aktieselskabet af 7. marts 2005, Aarhus................ 1.457.574
Frolcani A/S, Aarhus........oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieaans 3.565.596
Ejendomsselskabet Njalsgade A/S, Aarhus............. 15.007.040
Vestergade 8 Aarhus ApS, Aarhus.........cccceevvenneen.. 52.350.000

Selykken ApS, Aarhus (dattervirksom i Frolcani A/S). 4.888.306

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital
Sell-Speicher Il GmbH, Tyskland........c.cccceveineennnn. 65.487.921
Gemania-Arkaden GmbH, Tyskland...................... 13.157.000
Ejendommen Ngrregade/Paradisgade................... 8.378.784

Periodeafgraensningsposter

Stemme og

Arets resultat ejerandel %
22.831.807 98,7 %
1.775.655 50,5 %
-363.668 100 %
231.677 50 %
2.391.969 60 %
0 100 %

-201.694 100 %
Stemme og

Arets resultat ejerandel %
4.335.654 35%
4.043.819 35%
-94.341 50 %

Periodeafgraensningsposter udgeres af forudbetalte omkostninger vedrarende forsikringer m.v.

Egenkapital
Koncernen

Reserve for

netto opsk.

efter indre Overfort Forslag til

Anpartskapitalvaerdis metode overskud udbytte | alt

Egenkapital 1. januar 2015...... 228.887 17.365.150149.192.330 99.800166.886.167
Betalt udbytte..........c.ceneen, 0 0 0 -99.800 -99.800
Valutakursreguleringer........... 0 0 -109.982 0 -109.982

Forslag til arets
resultatdisponering...............

Egenkapital 31. december

0 2.255.731 26.688.241

2015, it 228.887 19.620.881 175.770.589

101.200 29.045.172

101.200 195.721.557
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Egenkapital (fortsat)

Moderselskabet

Reserve for
netto opsk.

efter indre
Anpartskapitalvaerdis metode

Overfort
overskud

Forslag til
udbytte | alt

Egenkapital 1. januar 2015...... 228.887 0166.557.480 99.800 166.886.167
Betalt udbytte........eeuvennnenn, 0 0 0 -99.800 -99.800
Valutakursreguleringer........... 0 0 -109.982 0 -109.982
Forslag til arets
resultatdisponering............... 0 0 28.943.972 101.200 29.045.172
Egenkapital 31. december
2015, i, 228.887 0 195.391.470 101.200 195.721.557
2015
kr.
Selskabskapital 1/1 2010 ..eueeueeeeitiitiieiiteeteieeeeeneeneeneeneaneanaaneanaeneeneens 200.000
Kapitalforhgjelse 6/9 2010, .. .uiiiiiiiiiiiiiii it e e ettt eeieeeeiaeaaanes 28.887
Selskabskapital 31/12 2014.......ccooviriieiitiitiiiieieeeeeeeaeaeeneaneaneanens 228.887
Langfristede gaeldsforpligtelser
Koncernen
1/1 2015 31/12 2015 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
BanKklan ......ccevviiiiniiiiiiieeenns, 0 11.250.000 1.800.000 2.250.000
Realkreditinstitutter...................... 65.402.273 106.649.127 1.653.883  89.614.555
Modtagne forudbetalinger............... 420.038 0 0 0
Depositum og forudbetalt husleje...... 1.564.638 4.,959.946 0 4.959.946
Ansvarlig lanekapital...........c.......... 692.714 0 0 0
68.079.663 122.859.073 3.453.883 96.824.501

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter udgeres af goodwill m.v.
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Eventualposter mv.
Moderselskab

Selskabet haefter solidarisk (ulimiteret) for bankgaeld til Germania-Arkaden GmbH samt
begraenset selvskyldnerkaution pa selskabets andel af gaelden for Ejendomsselskabet
Njalsgade A/S.

Koncern

Til sikkerhed for geeld i realkreditinstitutter, 117.899 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2015 udger 161.200 tkr.

Huslejeforpligtelser vedrgrende uopsigelige kontrakter udger 13.023 tkr., hvoraf 0 tkr.
forfalder i 2016.

Danske Bank har stillet bankgaranti pa 746 tkr. vedragrende lejemal i Aalborg og Kebenhavn.

Der er indgaet leasingaftaler med seneste udlgb 1. juli 2018, hvor den samlede forpligtelse i
leasingperioden udger 1.376 tkr.

Der er afgivet solidarisk selvskyldnerkaution for Colliers International Danmark A/S.

Selskabet haefter solidarisk (ulimiteret) for bankgeeld til Germania-Arkaden GmbH samt
begranset selvskyldnerkaution pa koncernens andel af gaelden for Ejendomsselskabet
Njalsgade A/S.

Heeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering
af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 2.898 tkr. pr. balancedagen.

26

12



|IBDO

NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Falgende aktiver er stillet til
sikkerhed for gaeld:

Tinglyst skadeslasbrev til sikkerhed
for mellemvarende med Danske Bank
med pant i fordringer.....................

Neaertstaende parter

Koncernen Moderselskabet
Regnskabs- Pantets Regnskabs- Pantets
maessig nom. vardi maessig nom. vaerdi
veerdi af eller vaerdi af eller
aktiver restgeeld aktiver restgeeld
tkr. tkr. tkr. tkr.
19.898 15.000 0 0

Virksomhedens naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse

Direkter og hovedanpartshaver Hans Vestergaard.

@vrige naertstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

Virksomhedens naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter datter- og associerede
virksomheder samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse
personers relaterede familiemedlemmer. Naertstaende parter omfatter endvidere selskaber,
hvori fernaevnte personkreds har vasentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter
Virksomheden har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige

vilkar.
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