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Hjallerup Tree & Speerfabrik A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.15 - 31.12.15 for Hjallerup Tree &
Spaerfabrik A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver, finansielle stilling og resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hjallerup, den 27. maj 2016

Direktionen

Henrik Sgrensen

Bestyrelsen

Preben Randback Poul Anton Serensen Henrik Sgrensen
Formand
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Hjallerup Tree & Speerfabrik A/S

Den uafheengige revisors erkleeringer

Til kapitalejeren i Hjallerup Trzae & Spaerfabrik A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Hjallerup Tree & Speerfabrik A/S for regnskabsaret
01.01.15 - 31.12.15, der omfatter resultatopgerelse, balance, anvendt regnskabspraksis og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhesenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er re-
levant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet
hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstsendighederne, men ik-
ke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision om-
fatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel-
sens regnskabsmeaessige sken er rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Hjallerup Tree & Speerfabrik A/S

Den uafheengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.15 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.15 - 31.12.15 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Aalborg, den 27. maj 2016

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Per Lindholt Christensen
Statsaut. revisor
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Hjallerup Tree & Speerfabrik A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i produktion og salg af speerelementer.

Udviklingen i selskabets gskonomiske aktiviteter og forhold

Konkurrencen i speerbranchen er stadig meget hard. Det er péa trods af den harde konkurren-
ce lykkedes at fa en vaesentlig foreggelse af selskabets aktivitetsniveau. Med en stadig stram
omkostningsstyring har denne aktivitetsforggelse betydet et mindre overskud i 2015.

Vi har i alle krisedrene fastholdt vores politik om ikke at seelge til urealistisk lave priser, som
det er sket i andre selskaber i branchen. Til gengaeld er vi ikke gdet pa kompromis med kvali-
teten, hvilket vi anser som den veesentligste enkeltarsag til, at vi nu kan gge vores salg og
dermed igen opna overskud i vores produktion.

Vi forventer en klar forbedring af resultatet i 2016, primeert som felge af en peen stigning i ak-

tivitetsniveauet.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vaesentligt.
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Note

Hjallerup Tree & Speerfabrik A/S

Resultatopgorelse
2015 2014
DKK t.DKK
Bruttofortjeneste 2.649.666 708
Personaleomkostninger -2.435.208 -2.042
Resultat for af- og nedskrivninger 214.458 -1.334
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anleegsaktiver -35.732 -391
Resultat af primeer drift 178.726 -1.725
Andre finansielle indteegter 64.048 30
Andre finansielle omkostninger -124.595 -217
Finansielle poster i alt -60.547 -187
Resultat for skat 118.179 -1.912
Skat af arets resultat -31.483 436
Arets resultat 86.696 -1.476
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 86.696 -1.476
I alt 86.696 -1.476
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Note

Hjallerup Tree & Speerfabrik A/S

Balance

AKTIVER
31.12.15 31.12.14
DKK t.DKK
Goodwill 0 0
Immaterielle anleegsaktiver i alt 0 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3.898 21
Materielle anlaegsaktiver i alt 3.898 21
Andre veerdipapirer og kapitalandele 17.908 16
Finansielle anlaegsaktiver i alt 17.908 16
Anlaegsaktiver i alt 21.806 37
Ravarer og hjeelpematerialer 4.584.622 5.145
Varebeholdninger i alt 4.584.622 5.145
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 835.678 486
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 1.052.643 17
Udskudt skatteaktiv 801.433 792
Tilgodehavende selskabsskat 0 62
Periodeafgrssnsningsposter 57.838 70
Tilgodehavender i alt 2.747.592 1.427
Likvide beholdninger 282.710 265
Omseetningsaktiver i alt 7.614.924 6.837
Aktiver i alt 7.636.730 6.874
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Note

9

Hjallerup Tree & Speerfabrik A/S

Balance

PASSIVER
31.12.15 31.12.14
DKK t.DKK
Selskabskapital 2.310.000 1.010
Overkurs ved emission 1.490.000 1.490
Reserve for opskrivninger 96.785 201
Overfart resultat -1.871.478 -1.958
Egenkapital i alt 2.025.307 743
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 212.843 154
Geeld til tilknyttede virksomheder 4.524.199 5.287
Anden geeld 874.381 690
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 5.611.423 6.131
Geeldsforpligtelser i alt 5.611.423 6.131
Passiver i alt 7.636.730 6.874

Kontraktlige forpligtelser

BeElERHOLM
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Hjallerup Tree & Speerfabrik A/S

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering
af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopgerel-
sen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver, varebeholdninger og andre
ikke-moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakur-
ser.

BeElERHOLM
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Hjallerup Tree & Speerfabrik A/S

Anvendt regnskabspraksis

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer
samt andre eksterne omkostninger.

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret. Nettoomsaetning males til
dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, admini-
stration, lokaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Afskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. For selskabet er anvendt felgende brugs-
tider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Goodwill 5 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 0

Nyanskaffelser af andre anleeg, driftsmateriel og inventar med kostpris pad under DKK 12.800
pr. stk. indregnes i resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindtegter og renteomkostninger samt kursregule-
ring af fremmed valuta.

BeElERHOLM
12



Hjallerup Tree & Speerfabrik A/S

Anvendt regnskabspraksis

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som arets skatter med den
del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer foretaget direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-
skud.

BALANCE

Immaterielle anlsegsaktiver

Immaterielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
skrivninger eller til genindvindingsveerdien, hvor denne er lavere.

Materielle anleegsaktiver

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgs-
tidspunktet.

Finansielle anlaegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anleegsaktiver, maéles til dags-
veerdi i balancen.

Veerdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

BeElERHOLM
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Hjallerup Tree & Speerfabrik A/S

Anvendt regnskabspraksis

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveer-
dien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaeessige vaerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi.
Kapitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestromme fra anven-
delsen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet eller nettorealisationspris, hvor
denne er lavere.

Et parti ratree er i 2012 opskrevet til genanskaffelsesveerdien. Opskrivningen er efter reduk-
tion for skattepavirkning bundet pa egenkapitalen under reserve for opskrivninger. Dispone-
ringen har pr. 31.12.15 pavirket egenkapitalen med t.DKK 97 i positiv retning.

Kostpris for fremstillede feserdigvarer og varer under fremstilling opgeres som veerdien af

direkte medgdede materialer og lgn.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéaelse af tab.

Nedskrivning til imedegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de en-
kelte tilgodehavender.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.

Salgsveerdien males pd baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indteegter pa de enkelte igangveerende arbejder.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfelgende regnskabsar.

BeElERHOLM
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Hjallerup Tree & Speerfabrik A/S

Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde,
hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, méles ud-
skudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvik-
ling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.

BeElERHOLM
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Hjallerup Tree & Speerfabrik A/S

Noter
2015 2014
DKK t.DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 2.251.702 1.882
Pensioner 121.320 99
Andre omkostninger til social sikring 62.186 61
Ialt 2.435.208 2.042
I personaleomkostninger indgar felgende:
Vederlag til bestyrelse 0 15
2. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger til tilknyttede virksomheder 99.399 179
@vrige finansielle omkostninger 25.196 38
[ alt 124.595 217
3. Skatter
Arets aktuelle skat 0 -62
Arets udskudte skat 31.483 -405
Regulering af udskudt skat, eendring af skatteprocent 0 31
Ialt 31.483 -436

BeElERHOLM
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Hjallerup Tree & Speerfabrik A/S

Noter
4. Immaterielle anleegsaktiver
Belgb i DKK Goodwill
Kostpris pr. 31.12.14 500.000
Kostpris pr. 31.12.15 500.000
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.14 500.000
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.15 500.000
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.15 0

5. Materielle anlaegsaktiver

Beleb i DKK

Andre anleeg,
driftsmateriel
og inventar

Kostpris pr. 31.12.14 525.048
Tilgang i &ret 0
Afgang i aret 0
Kostpris pr. 31.12.15 525.048
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.14 503.684
Afskrivninger i aret 17.466
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.15 521.150
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.15 3.898

BeElERHOLM
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Hjallerup Tree & Speerfabrik A/S

Noter
31.12.15 31.12.14
DKK t.DKK
6. Varebeholdninger
Arets tilbagefersler af opskrivninger 145.234 116
7. Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangveaerende arbejder for fremmed regning 1.052.643 17
8. Egenkapital
Overkurs Reserve for
Selskabs-  ved emis- opskriv- Overfort

Belgb i DKK kapital sion ninger resultat
FEgenkapitalopgerelse 01.01.14 -
31.12.14
Saldo pr. 01.01.14 1.010.000 1.490.000 289.311 -482.495
Arets opskrivning 0 0 -87.905 0
Forslag til resultatdisponering 0 0 0 -1.475.679
Saldo pr. 31.12.14 1.010.000 1.490.000 201.406 -1.958.174
FEgenkapitalopgerelse 01.01.15 -
31.12.15
Saldo pr. 01.01.15 1.010.000 1.490.000 201.406 -1.958.174
Kapitalforhgielse 1.300.000 0 0 0
Arets opskrivning 0 0 -104.621 0
Forslag til resultatdisponering 0 0 0 86.696
Saldo pr. 31.12.15 2.310.000 1.490.000 96.785 -1.871.478

BeElERHOLM
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Hjallerup Tree & Speerfabrik A/S

Noter
8. Egenkapital - fortsat -
Bevaegelser pa selskabskapitalen i de 4 foregdende regnskabsar:
2014 2013 2012 2011
DKK DKK DKK DKK
Saldo, primo 1.010.000 1.010.000 1.000.000 1.000.000
Kapitalforhgielse 0 0 10.000 0
Saldo, ultimo 1.010.000 1.010.000 1.010.000 1.000.000
Selskabskapitalen bestar af:
Palydende
Antal veerdi
Kapitalandele 2.310 1.000

Ombkostninger til kapitalforhgijelse andrager t.DKK O.

9. Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgdet operationelle lejeaftaler med modervirksomheden med en arlig leje pa
t.DKK 1.008.
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