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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for Bendtsen Invest A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 23. marts 2016

Direktion

Poul Erik Bendtsen

Bestyrelse

Bent Kristian Winkler-Kristensen Paul Christian Bendtsen Poul Erik Bendtsen
Formand

Seoren Bak Lauritsen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Bendtsen Invest A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Bendtsen Invest A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Herning, den 23. marts 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Steen Pedersen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vasentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i helt eller delvist ejede datterselskaber
samt investering i gvrigt.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat for 2015 udviser et overskud pa 1.895 tkr. mod sidste ars overskud pa 196 tkr.

Resultatet anses som vaerende meget tilfredsstillende.
Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Bendtsen Invest A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

/Zndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabets anvendte regnskabspraksis er aendret vedrerende praesentation af foreslaet udbytte for
regnskabsaret. Foreslaet udbytte for regnskabet har hidtil vaeret praesenteret som en kortfristet
geeldsforpligtelse, hvor det fremadrettet bliver prassenteret under egenkapitalen i overensstemmelse
med reglerne i den nye arsregnskabslov.

Den akkumulerede virkning af praksisandringerne medferer et uandret resultat og balancesum, mens
egenkapitalen primo forgges med 196 tkr.

Bortset fra ovennaevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er
indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSEN

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret
samt til arets gennemfarte salgskampagner mv. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale,
reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler,
kontoromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien. Ved kab af dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
vaerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedernes
underbalance.

Andre tilgodehavender omfatter gaeldsbreve/pengeudlan, der forventes beholdt til udleb og males til
amortiseret kostpris.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden ikke bgrsnoterede vaerdipapirer, der ikke forventes
afhaendet. Disse vaerdipapirer males dels til salgsvaerdi baseret pa beregnet kapitalvaerdi og dels til
kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Veaerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede aktier og
andre vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Bagrsnoterede vaerdipapirer males til
barskurs. Ikke barsnoterede vaerdipapirer males dels til salgsvaerdi baseret pa beregnet kapitalvaerdi og
dels til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

DistributionsomKkostNiNger......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiaeen,
AdministrationsomKkostNiNger......ccoovvviiiieiiiiieereneenenneenns

DRIFTSRESULTAT ..ottt

Indtaegter af kapitalandele.........ccoooviiiiiiiiiiiiiiiiiiininnnn..
Indtaegter af vaerdipapirer.....cooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieniieene,
Finansielle indtagter.....coovviiiiiiiiiiiiiiiiii e
Nedskrivning finansielle aktiver........cccovviiiiiiiiiiiiiinnn..
Finansielle omKostNiNger......ccovveiiiiiiiiiieiniiiieineenenneenes

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiieeeeeeennnaeeees
SKat af Arets resULtat. . ..v.eveieeieeiiiniinieneeneeneeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT...couuiiiiiiiieiiieeiie et eeiie et enieenanees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

2015
kr.

-4.348
-592.439

-596.787
-399.890
4.293.393
5

-275.000
-288.175
2.733.546
-838.084

1.895.462

1.895.462

1.895.462

2014
kr.

-27.817
-882.242

-910.059
-1.163
1.512.389
318

0
-326.822
274.663
-78.197

196.466

196.466

196.466
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre vaerdipapirer...............
Andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER.................

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Andre tilgodehavender
Koncernintern skatterefusion

Periodeafgraansningsposter.....coveiveieiriiiiriiiieiierenneenennees

Tilgodehavender..................

Andre vaerdipapirer...............
Veaerdipapirer...........c...c......

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ottt

AKTIVER.......coovviiiiiiinnnne.

Note 2015
kr.

0

37.068

0

4 37.068

37.068
1.935.432
4.299.033

0
13.845
6.248.310

15.798.607
15.798.607

8.922.989

30.969.906

31.006.974

10

2014
kr.

1.090.427
470.401
4.185.000
5.745.828

5.745.828
1.132.635
46.009
218.422
12.500
1.409.566

22.069.756
22.069.756

84.178

23.563.500

29.309.328
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Aktiekapital....ooveeiriieiiiiiiiiiiiiieiii i ern e
Overfart overskud........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineen,
Foreslaet udbytte for regnskabsaret......................
EGENKAPITAL ...t eieeree e
Hensaettelse til udskudt skat........cooevvivvniiinnnnnnnn
HENSATTE FORPLIGTELSER...........ccccccvviiiiinenn...
Geeld til tilknyttede virksomheder..........c.ccceeueen..
Selskabsskat...o.ueeviiiiiiiiiiiiiiiiii i,

Anden gaeld...cooneiiiiiiiiiii i e
Kortfristede geeldsforpligtelser..........................

GALDSFORPLIGTELSER.......ccoiiiiiiiiiiiiiins

PASSIVER.... .o

Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note

2015
kr.

5.100.000
8.688.229
1.895.462
15.683.691
3.000

3.000
14.324.761
774.855
220.667
15.320.283
15.320.283

31.006.974

11

2014
kr.

5.100.000
8.688.229
196.466
13.984.695
3.000

3.000
15.153.353
0

168.280
15.321.633
15.321.633

29.309.328
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NOTER

Finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter i gvrigt........cccccevviiiiiit

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder....................

Finansielle omkostninger i gvrigt..............c.....

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Finansielle anlaegsaktiver

Opskrivninger 1. januar 2015.......ccccvvvveineennnn.
Arets opskrivninger ..........cocoveviiiiiiiiniininnen.

Underbalance, tilgodehavender-....................

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015..

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

Bendtsen Oil, LLC, T@XaS....evveerriiinreeeennnnnns

Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder

2.774.424
0
-2.767.334
7.090
-1.683.997
-399.890
1.679.594
-404.293
-397.203
397.203

0

Egenkapital

-397.203

2015
kr.

287.625
550

288.175

838.084

838.084

Andre
veaerdipapirer

470.401
0

0
470.401
0
-433.333
0
-433.333
37.068

0

37.068

Arets resultat

-399.890

2014

kr.

318

318

323.217
3.605

326.822

78.197

78.197

Andre
tilgodehavender

0
4.185.000
-4.185.000
0

Stemme- og
ejerandel

100 %

12

Note
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NOTER
Egenkapital
Foreslaet
Overfert  udbytte for
Aktiekapital overskud regnskabsaret l alt
Egenkapital 1. januar 2015......cccveeveennenn. 5.100.000 8.688.229 196.466 13.984.695
Betalt udbytte.....cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiin, -196.466  -196.466
Forslag til arets resultatdisponering........... 1.895.462 1.895.462
Egenkapital 31. december 2015.............. 5.100.000 8.688.229 1.895.462 15.683.691
Aktiekapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.
2015 2014
kr. kr.
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 5.100 stk. a nom. 1.000 Kr.....ccceeveeiieinneenneenneennnennn, 5.100.000 5.100.000
5.100.000 5.100.000

Eventualposter mv.

Selskabets bankforbindelse har overfor tredjemand stillet garantier for i alt 200 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse

eventuelle kildeskatter som udbytteskat.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Edvard

Bendtsen Finans ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

13

Note



