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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2015 - 30. september
2016 for Gamborg Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viborg, den 2. februar 2017

Direktion

Per Gamborg
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DEN UAFH/ZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Gamborg Holding ApS

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Gamborg Holding ApS for regnskabsaret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance
og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlaegger
og udfgrer handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udfarer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna
yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Pa grundlag af det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaeg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Viborg, den 2. februar 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Preben Pedersen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligte aktiviteter er formueadministration samt at eje kapitalandele.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Gamborg Holding ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSEN

Generelt

Huslejeindtaegter og omkostninger er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabs-
arets udlgb. Eksterne omkostninger omfatter ejendomsomkostninger og administration. Opkraevede
bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtagter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlasgsaktiver
Grunde og bygninger, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
a1 1= (= PP 50 ar 25-50%

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vardis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved keob af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udger 5 ar.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien. Ved keb af dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse
ovenfor under koncernregnskabet.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedernes
underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele er indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obli-
gationer, aktier og andre vardipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Bgrsnoterede vardi-
papirer males til barskurs.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld, og
for obligationslan svarer til en restgaeld beregnet pa grundlag af lanets underliggende kontantveerdi pa
laneoptagelsestidspunktet.

Geeld i avrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPGORELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.......ceitiiiiiiiiiiiniiineeneenneeenaennes
Af- 08 NedsKriVNiNger....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeenaas
DRIFTSRESULTAT ..eittiitiiitiiteeteeeeeieenneeeneeneenneeeneenes
Indtaegter af kapitalandele.......ccoovvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnn,
Finansielle indtagter......coeiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Finansielle omkostninger.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeens
RESULTAT FOR SKAT.....eiitiiiiiiiiiiiiiiitineeneenneeenaennes

Skat af ordinaert resultat......ccoeeeeeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaae

ARETS RESULTAT ..ceuiiiniiiniiieeii et eie et e e eeieeaas

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..............ceeveuenennnnn.
Ekstraordinaert udbytte......ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Anvendt af tidligere ars overskud............coeeeeniininennnnn.

Note 2015/16
kr.

281.091

-81.050

200.041
-147.783

1 2.024.708
-19.055
2.057.911

2 -489.364

1.568.547

500.000
1.508.000
-439.453

1.568.547

2014/15
kr.

647.486
-81.050
566.436
4.590.031
1.290.232
-159.361
6.287.338
-443.284

5.844.054

101.200
0
5.742.854

5.844.054
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BALANCE 30.

AKTIVER

SEPTEMBER

Grunde 0g bYgNiNger. . .coviiiiiiiiiiiii ittt ieiiieeeeeaaeen,

Andre anlaeg,

driftsmateriel og inventar...........ccovvvvinneennnnn,

Materielle anlaagsaktiver...........cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen,

Andre tilgodehavender........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Finansielle anlaegsaktiver...........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinan,

ANLZEGSAKTIVER .....ccoiiiiiiiiiii,

Tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed..............cccoeennnet,
Periodeafgraansningsposter......ccuviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeeennn,
Tilgodehavende selskabsskat.......cooeveeieiineiiiiiineiieinnnnnenn,
Tilgodehavender.........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Andre Vaerdipapirer....ceieeiii it i e,

Veerdipapirer

Likvider.......

OMSAETNINGSAKTIVER. ..o,

AKTIVER......

Note

3

2016
kr.

3.399.465
38.970
3.438.435

12.747.355
12.747.355

16.185.790
75.148
3.061
264.965
343.174

26.818.022
26.818.022

4.796.337

31.957.533

48.143.323

10

2015
kr.

3.480.515
38.970
3.519.485

12.826.810
12.826.810

16.346.295
72.488
6.271
302.856
381.615

28.627.269
28.627.269

2.939.854

31.948.738

48.295.033
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BALANCE 30. SEPTEMBER
PASSIVER

Anpartskapital....oooiieeiiiiiiiiiiiiiiii e e
Overfart overskud........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Forslag til udbytte. ..cccuiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ..ot

Hensaettelse til udskudt skat......ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnn,
Hensaettelser til kapitalandele i tilknyttede virksomheder......

HENSATTE FORPLIGTELSER.........ccceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiininns

Prioritetsgald. . ..vveieeri i e erir e ee i e aaaas
Langfristede geeldsforpligtelser..........cccooviiiiiiiiiiiinii,

Kortfristet del af langfristet gaeld........cccoviiiiiiiiiiiiiniin,
SelsKabSSKat. . .ueeee i e
ANdEn Gald. .. viiiiiiii i i e e e
PeriodeafgaensningspPoster. .. .ccuveiiiiiiieeeiierinneeeeeenneeeennnns
Kortfristede gaeldsforpligtelser...........ccooviiiiiiiiiiiinnii,
G/ZELDSFORPLIGTELSER.......ciitiiiiiiiiiiiiiiiiienieenneenneanaens

PASSIVER ....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiininn

Eventualposter myv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note

2016
kr.

125.000
44.333.650
500.000
44.958.650

370.000
0

370.000

2.318.762
2.318.762

132.509
273.944
31.835
57.623
495.911

2.814.673

48.143.323

11

2015
kr.

125.000
44.773.103
101.200
44.999.303

357.000
12.217

369.217

2.451.270
2.451.270

132.486
0
285.134
57.623
475.243

2.926.513

48.295.033
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NOTER

Finansielle indtaegter
Tilknyttede virksomheder........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeenn,
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee,

Skat af ordinaert resultat

Beregnet ska

t af arets skattepligtige indkomst.............c.......

Regulering af skat vedrarende tidligere ar............ccccevenennen..
Regulering af udskudt skat........cceveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober 2015.....ccviiiiiiiiiiiiiiii i creiieeeenes

Kostpris 30.

september 2016........cciiiiiiiiiiiiiiiiiii

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2015......cccvviiiiiiiiiiiiiinnn.,
Arets afsKriVRINGEr .....uivnieiiie e

Af- og nedsk

rivninger 30. september 2016.......................

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016....................

Finansielle anlaegsaktiver

Opskrivninge

1. oktober 2015, . .iiiiii i

Arets OpsKIVIINGEr . ..ivniniiieii e
Opskrivninger 30. september 2016..........c..cccvvveeviineennnnnn.

Saldo ultimo.

Underbalance, tilgodehavender........c.ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn..

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016....................

2015/16
kr.

53.819
1.970.889

2.024.708

476.364
0
13.000

489.364

Grunde og
bygninger

4.545.049
4.545.049

1.064.534
81.050
1.145.584

3.399.465

Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder

1.455.415
0

0
1.455.415

-1.787.632
-104.761
-1.892.393
-436.978
436.978

0

2014/15
kr.

80.764
1.209.468

1.290.232

310.948
9.336
123.000

443.284

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

38.970
38.970

0
0
0

38.970

Andre
tilgodehavender

12.794.968
456.996
-504.609
12.747.355

12.747.355

12.747.355

12

Note
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NOTER

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Stemme- og
ejerandel
Fam. Gamborg Holding ApS........cccoevivvvenna. 1.452.939 1.388.208 2%
Gamborg og Jespersen ApS......ccoeeviiiiinnnnnn. -546.224 -130.951 80 %
Egenkapital
Overfort Forslag til
Anpartskapital overskud udbytte | alt
Egenkapital 1. oktober 2015.................... 125.000 44.773.103 101.200 44.999.303
Betalt udbytte......covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiin.., -101.200 -101.200
Forslag til arets resultatdisponering........... -439.453 500.000 60.547
Egenkapital 30. september 2016............. 125.000 44.333.650 500.000 44.958.650
Anpartskapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.
Langfristede geeldsforpligtelser
1/10 2015 30/9 2016 Afdrag Restgeeld
geldialt geldialt naeste ar efter 5 ar
Prioritetsgaeld..........ccuveene.. 2.583.756 2.451.271 132.509 1.788.745
2.583.756 2.451.271 132.509 1.788.745

Eventualposter mv.
Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk med de @vrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk for de

skatter, som vedrgrer sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for Gamborg Byg ApS' mellemvaerender med pengeinstitut er der givet pant i
veerdipapirdepot med en bogfert vaerdi pr. 30. september 2016 pa 4.806 tkr.

Herudover er der til realkreditinstitutter afgivet sikkerhed for prioritetsgaeld. Bogfort rest-

gaeld 30. september 2016 udggr 2.541 tkr.

13

Note



