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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017
for AXO Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn K, den 4. juni 2018
Direktion
%

Brian Bisgaard Petersen

.

Bestyrelse

Brian Bisgaard Petetsén

Xl () xOsaq,

Danielle Axelsen




Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i AXO Holding ApS

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for AXO Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017,

der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes ef-
ter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opné hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.




Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hejere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

. Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmerksom péa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en saddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.




Den uafhzengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 4. juni 2018

Christensen Kjzerulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1591 56 41

{ dedes

Peter Lund
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 19771




Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Associeret virksomhed

AXO Holding ApS

¢/o Christensen Kjaerulff

Store Kongensgade 68

1264 Kobenhavn K

CVR-nr.: 20 40 85 96

Stiftet: 5. december 1997
Hjemsted: Herlev

Regnskabsér: 1. januar - 31. december

20. regnskabsar
Brian Bisgaard Petersen
Seren Jenstrup, Formand
Danielle Axelsen

Brian Bisgaard Petersen

Christensen Kjerulff

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Sydbank, Kgs. Nytorv 30, 1050 Kebenhavn K

BTH ApS, Kebenhavn @




Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at drive holdingvirksomhed, herunder eje aktier-anparter i selskaber samt at
drive konsulentvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttotab udger -248 t.kr. mod -103 t.kr. sidste &r. Det ordinare resultat efter skat udger 8.820 t.kr.
mod 1.421 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.




Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note

Bruttotab

1 Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster

Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indtaegter
2 @vrige finansielle omkostninger

Resultat for skat

3 Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat

Disponeret i alt

2017 2016
-247.987 -102.630
-4.322 -3.239
-252.309 -105.869
8.805.442 1.550.098
304.542 2.500
-33.782 -62.045
8.823.893 1.384.684
-4.179 35951
8.819.714 1.420.635
8.819.714 1.420.635
8.819.714 1.420.635




Balance 31. december

Aktiver

Anlzgsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Finansielle anlagsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Omszetningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Andre vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer i alt
Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

2017 2016
13.797.158 137.500
10.258.019 1.302.389
24.055.177 1.439.889
24.055.177 1.439.889

3.500 3.500

0 905.524
236.137 240.309
23 40

33 885.078
239.693 2.034.451
2.499 2.192
2.499 2.192
21.334 1.831.635
263.526 3.868.278
24.318.703 5.308.167




Balance 31. december

Passiver
Note

Egenkapital

5 Virksomhedskapital
6 Overfort resultat

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser

Geld til associerede virksomheder
7 Anden gzld

Langfristede galdsforpligtelser i alt

Geld til pengeinstitutter

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til associerede virksomheder
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

8 Pantsxtninger og sikkerhedsstillelser

2017 2016
125.000 125.000
9.569.241 749.527
9.694.241 874.527
0 625.000
13.860.000 0
13.860.000 625.000
893 438.419

1.062 1.188
279.009 0
483.498 3.369.033
764.462 3.808.640
14.624.462 4.433.640
24.318.703 5.308.167




Noter

1.  Personaleomkostninger

Lenninger og gager
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

2.  Ovrige finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

3. Skat af arets resultat

Arets regulering af udskudt skat
Regulering af tidligere ars skat

2017 2016
914 683
3.408 2.556
4.322 3.239

1 1
33.782 62.045
33.782 62.045
4.172 -35.951
7 0
4.179 -35.951
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Noter

31/12 2017 31/12 2016
4.  Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 137.500 137.500
Tilgang i arets lob 15.250.109 2.494.250
Afgang i arets lob -1.590.451 -2.494.250
Kostpris 31. december 13.797.158 137.500
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 13.797.158 137.500

Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte arsrapporter
Regnskabs-
maessig vaerdi
hos AXO
Ejerandel Egenkapital Arets resultat Holding ApS
BTH ApS, Kebenhavn @ 58,13 % 594.590 -142.627 345.635

Selskabets reelle stemmeandel i BTH ApS afviger fra ejerandelen grundet ejeraftale, hvorfor
kapitalandelen klassificeres som en associeret kapitalandel.

5.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar

6. Overtfort resultat

Overfort resultat 1. januar
Arets overforte overskud eller underskud

7. Anden gzld

Gelden er uopsigelig fra langivers side.

125.000 125.000
125.000 125.000
749.527 -671.108
8.819.714 1.420.635
9.569.241 749.527
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Noter

8. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for alt mellemvearende med pengeinstituttet opgjort i arsrapporten til 1 t.kr., er der
afgivet selvskyldnerkaution af selskabets anpartshaver.

Til sikkerhed for anden langfristet geld, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2017
udger 13.860 tkr., er der givet pant i nom. 20.000 anparter i associerede virksomheder, hvis
regnskabsmassige kostpris udger 3.797 tkr.

12



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for AXO Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har foretaget ndring af anvendt regnskabspraksis for si vidt angar indregningen og méling af
kapitalandele i associerede virksomheder. Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris.
Selskabet har tidligere indregnet kapitalandele i associerede virksomheder efter indre vardis metode.

Zndringen i regnskabspraksis er foretaget med baggrund i den potentielle usikkerhed, som ledelsen
vurderer kan vare forbundet ved fastszttelsen af goodwill samt udarbejdelse af kebesumsallokeringer af
kostprisen i forbindelse med anvendelse af den hidtidige praksis ved de trinvise overtagelser af
kapitalandele i associerede virksomheder. Det er ledelsens vurdering, at den ndrede regnskabspraksis
vil give et mere retvisende billede af selskabets aktiver og forpligtelser, egenkapital, finansielle stilling,
resultat.

Den akkumulerede virkning af de indregnede praksiseendringer medfoerer en foregelse af arets resultat
efter skat med 60 tkr. Balancesummen formindskes med 194 t.kr. Egenkapitalen formindskes ogsé pr.
balancedagen med 194 t.kr.

Sammenligningstallene er tilpasset den @ndrede regnskabspraksis.
Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis uandret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af endrede
regnskabsmassige sken af belab, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragi sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg og administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager samt andre omkostninger til social sikring mv. til selska-
bets direktor.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende vardipapirer. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med
de beleb, der vedrerer regnskabsaret.

Udbytte fra kapitalandele i associerede virksomheder indtaegtsfores i det regnskabsér, hvor udbyttet de-
klareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder méles til kostpris. Er genindvindingsveerdien lavere end kost-
prisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsveardi (berskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og klientkonto.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare gzldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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