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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Randers Tegl A/S for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for koncernens
og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 9. april. 2018

Direktion://
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Randers Tegl A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Randers Tegl A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet, samt pengestrsmsopggrelse for koncer-
nen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vihar udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmiark. Vores ansvar ifplge disse standarder og krav er naarmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnska-
bet" (herefter benaevnt "regnskabéerne"). Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er til-
straekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafheengighed

Vier uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IES-
BA's etiske regler) og de yderligere'krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et rsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde regnskaberne uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne
til at fortseette driften; at.oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at ud-
arbejde regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere koncernen-eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alter-
nativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traffer pa grundlag af regnskaberne.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnaér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regriskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens 0g
selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
viivores revisionspategning gere opmaerksom pé& oplysninger herom i regnskaberne eller, hvis sa-
danne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret
pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke lzengere kan fortsatte drif-
ten.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder note-
oplysningerne, samt om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnetirevisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vier ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskaberne eller vores
viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med regnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 9. april 2018
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

statsaut. revisor statsaut. revisor
MNE-nr.: mne32775 MNE-nr.: mne42788
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal for koncernen

t.DKK 2017 2016 2015 2014 2013 J
Hovedtal
Nettoomsaetning 438.860 402.058 319.269 270.329 258.907
Resultat fgr finansielle poster 42.059 36.085 13.760 -20.948 -18.326
Finansielle poster, netto -3.444 -2.867 -2.984 “2.851 -1.333
Arets resultat 29.870 25.457 8.235 -18.459 -13.169
Anlagsaktiver 255.679 170.184 165.806 169.338 157.534
Omsatningsaktiver 183.003 169.730 158.601 170.576 148.530
Aktiverialt 438.682 339.914 324.407 339.914 306.064
Aktiekapital 7.500 10.000 10.000 10.000 10.000
Egenkapital 136.036 118.225 154.760 146.353 165.189
Hensatte forpligtelser 9.615 3.959 460 460 3.297
Langfristede gaeldsforpligtelser 43.117 53.993 14.908 15.486 1.834
Kortfristede gaeldsforpligtelser 249.914 163.737 154.279 177.615 135.744
Pengestrgm fra drift 37339 8.760 7.205 -12.376 -7.626
Pengestrgm til investering -97.738 -21.122 -5.184 -24.773 -11.206
Heraf til investering i materielle

aktiver -95.904 -22.511 -8.426 -33.224 -20.366
Pengestrgm fra finansiering 67.154 10.402 -21.229 66.474 12.018
Pengestrgm i alt 6.755 -1.960 -19.208 29.325 -6.814
Nggletal
Overskudsgrad 9.6% 9,0% 4,3% 7.7 % “7,1%
Afkast af den investerede kapital 11,7% 119% 4,7 % =1.3% -6,4 %
Bruttomargin 34,1% 319% 29,6 % 19.3% 20,2 %
Soliditetsgrad 31,0% 34,8% 47,7 % 43,1 % 54,0 %
Egenkapitalforrentning 23.5% 18,7% 55% 11.9% -8,7%
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaefti-

gede 210 179 162 149 154

Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger.
De i hoved- og nggletalsoversigten anferte nagletal er beregnet saledes:

Resultat for finansielle poster x 100
Nettoomsetning

Overskudsgrad

Resultat fer finansielle poster x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

Afkast af den investerede kapital

Driftsmaessige immaterielle og materielle

IrsgseTies Ko anlagsaktiver samt nettoarbejdskapital

Bruttoresultat x 100
Nettoomsatning

Bruttomargin

Egenkapital, ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestéet af produktion og salg af teglprodukter samt salg af
tegltagsten fra Hejslev Teglvaerk A/S og Gebr. Laumans GmbH & Co KG.

Moderselskabets produktion foregar pa afdelingerne Gandrup Teglvaerk, Hammershgj Teglvaerk, Vinde
Teglvaerk samt Carlsberg Bjaelker.

Udviklingen i aktiviteter og finansielle forhold

Der har i 2017 veret en generel hgj byggeaktivitet pa alle markeder, hvilket har medfert en samlet gget
efterspprgsel efter koncernens produkter. Randers Tegl A/S har féet fodfaeste pa flere nye eksportmar-
keder, og specielt det svenske marked har fortsat den positive udvikling fra 2016.

Overophedningen pa specielt det danske marked har medfert flaskehalse p& mange byggepladser 0g
deraf afledte forsinkelser og udsattelser af ordre, hvilket har bevirket at Randers Tegl A/S pé trods af
en steerk ordrebeholdning ikke har realiseret den forventede udlevering.

Den pgede aktivitet har medfert en stigning i kapacitetsudnyttelsen pa koncernens teglvaerker, hvor
flere af produktionslinjerne har haft en hgj kapacitetsudnyttelse. Randers Tegl A/S har i 2017 fortsat
investeringerne pa teglvaerkerne for at optimere produktionskapaciteten, og gere produktionsanlaegget
mere fleksibelt med henblik pa at kunne udvikle flere spaendende facadesten til sdvel premium segmen-
tet som til standardsortimentet.

2017 har ogsa veeret praeget af faerdiggerelsen af byggeriet i Hammershgj og flytningen af Carlsberg
Bjeelker til nye tidssvarende produktions- og administrationsfaciliteter. Byggeriet er forlgbet som plan-
lagt og udggr nu rammerne for et videnscenter for teglproduktion samt beregning og produktion af for-
spaendt murveerk, der understreger Randers Tegl A/S' position som fremtidens foretrukne teglleveran-
dgr af innovative teglprodukter.

De store investeringer i 2017 har dog pa den korte bane pavirket arets resultat negativt, da de har lagt
beslag pd mange ressourcer i organisationen, og de har samtidig i investeringsperioden reduceret pro-
duktionskapaciteten mere end forventet.

Arets resultat er derudover negativt pavirket af faldende valutakurser samt et hgjere omkostningsni-
veau, som fglge af stigende ravare: og energiomkostninger samt ggede Ignomkostninger, da Randers
Tegl A/S med mange nyansattelser har gearet sig til de kommende &rs aktivitetsniveau.

Arets resultat

Koncernen har realiseret et overskud pa 29,9 mio. kr. i 2017. Resultatet afspejler dog ikke aktivitets-
fremgangen samt forventningerne udtrykt i sidste ars regnskab og betegnes som varende ikke helt til-
fredsstillende.

Kapitalforhold

Af koncernens samlede balancesum pa 439 mio. kr. udger egenkapitalen 136 mio. kr., svarende til en
soliditet pa 31,0 %.

Forventninger til fremtiden

Koncernen forventer i 2018 en fortsat fremgang i koncernens aktiviteter med en positiv resultatmaessig
udvikling, der bl.a. begrundes med fplgende forhold:

Der forventes en fortsat @get efterspgrgsel efter koncernens produkter i sdvel Danmark som pa ek-
sportmarkederne.

Der er igangsat aktivering af en produktionskapacitetsreserve pa Hammershoj Teglvaerk til at ime-
dekomme den ggede eftersporgsel og skabe en hgj leveringssikkerhed.

Randers Tegl A/S har i efterdret 2017 investeret i en ny blgdstryger p& Gandrup Teglvaerk, som for-
ventes taget i brug i foraret 2018, hvor der bliver udviklet et nyt produktsortiment.
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Koncernen forventer i 2018 en fortsat samlet hgj kapacitetsudnyttelse med fokus pa en mere effek-
tiv og rationel produktion.

Samarbejdet med Randers Tegel Syd AB har haft den forventede positive udvikling, og som konse-
kvens heraf har ledelsen besluttet at styrke og ensrette den svenske salgsorganisation ved at fusio-
nere Randers Tegel AB med Randers Tegel Syd AB pr. 1/1 2018.

Risikoforhold

Rente- og valutarisici
Koncernens udenlandske aktiviteter er pavirket af valutakursudviklingen.

Koncernens rentebaerende nettogeaeld, opgjort som prioritetsgaeld, geeld til pengeinstitutter og geeld til
virksomhedsdeltagere fratrukket likvide midler og veerdipapirer, er i arets Ipb steget med 73,0 mio. kr.
til 195,9 mio. kr.

Vidensressourcer

Selskabets produktionsproces er i vaesentligt omfang baseret pa en hgj grad af produktionsteknologi.
Dette fordrer en hgj grad af vidéen, hvorfor selskabet indenfor visse omrader har investeret i yderligere
dygtigggrelse af dets medarbejdere.

Miljgforhold

Koncernen er miljgbevidst, og arbejder konstant pa lgbende at reducere miljgpavirkningerne fra koncer-
nens drift gennem energieffektiviseringer og udvikling i produktionsmetoden. Koncernens produkter har
et vaesentligt og positivt bidrag til en baeredygtig udvikling i samfundet gennem et baeredygtigt byggeri.
Der er i lighed med tidligere ar afholdt arbejdsmiljgforbedrende udgifter, ligesom der konstant udvikles
metodeforbedringer i produktionen.

Sammen med andre teglvaerker har selskabet sdledes indgaet aftale om energiledelse med Energistyrel-
sen og Kalk- og Teglvaerksforeningen af 1893.
Udviklingsaktiviteter

Den Igbende produktudvikling pa de enkelte afdelinger er fortsat p& et hgjt niveau, sdledes at koncer-
nens produktsortiment er Skandinaviens bredeste.

Samfundsansvar

Koncernen har ikke en egentlig nedfaeldet politik for samfundsansvar, herunder menneskerettigheder,
milje- og klimapavirkninger.

Rapportering af maltal og politikker for den ksnsmassige sammensatning af ledelsen

Randers Tegl A/S tilstraeber at have de bedst egnede bestyrelsesmedlemmer, ledere og gvrige medar-
bejdere uanset kgn, race eller religion. Koncernens rekrutterings- og personalepolitikker understotter
denne praksis.

Det underrepraesenterede kgn i det gverste ledelsesorgan

Bestyrelsen er Randers Tegl A/S' gverste ledelsesorgan og har i dag 6 generalforsamlingsvalgte med-
lemmer, der alle er mand.

Randers Tegl A/S er en familieejet virksomhed med stor grad af ejerreprasentation i bestyrelsen. Denne
stabilitet og kontinuitet i sammensatningen af bestyrelsen sgges fastholdt fremover.

10
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Bestyrelsen anerkender, at en mere ligelig fordeling blandt kennene kan have en gunstig indvirkning pa
arbejdet i bestyrelsen og i virksomheden i gvrigt, og har en malsatning om, at begge kon er reprasente-
ret i bestyrelsen pr. 31. december 2020.

Der har ikke vaeret endringer i bestyrelsen i 2017.

Det underrepraesenterede kon i de gvrige ledelsesniveauer

Randers Tegl A/S tilstraeber at bemande alle ledelsesposter med de bedst kvalificerede personer uanset
ken. Virksomheden har et direktionslag og et mellemlederlag, hvoraf alle er mand.

For at pge andelen af kvinder pa ledelsesposter vil virksomheden ved fremtidig rekruttering og forfrem-
melse sd vidt muligt sikre, at begge kgn er praesenteret blandt de sidste kandidater.

Der har ikke vaeret @ndringer i denne ledergruppe i 2017.

11
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Resultatopggrelse

Note

Randers Tegl A/S
Arsrapport 2017

Koncern Modervirksomhed

t.DKK 2017 2016 2017 2016
Nettoomsaetning 438.860 402.058 412.688 384.427
Andre driftsindtaegter 1,398 1.143 1,257 925
Produktionsomkostninger -290.761 -275. 111 -285.516 -270.754
Bruttoresultat 149.497 128.090 128.429 114.598
Distributionsomkostninger -88.712 -76.691 =73.021 -65.520
Administrationsomkostninger -18.726 -15.314 -16.359 -13.131
Resultat fgr finansielle poster 42.059 36.085 39.049 35.947
Indteegter af kapitalandele i dattervirksom-

heder efter skat 0 0 2.150 -838
Finansielle indteegter 1.048 888 1.048 886
Finansielle omkostninger -4.492 <3755 -4.354 -3.653
Resultat fgr skat 38.615 33:218 37.893 32.342
Skat af arets resultat -8.745 -T.761 -8.023 -6.885
Arets resultat 29.870 25.457 29.870 25.457

12
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Balance
Koncern Modervirksomhed
Note t.DKK 2017 2016 2017 2016
AKTIVER
Anlaegsaktiver
6 Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle rettigheder 2.106 2.704 2.106 4.294
Softwareudviklingsprojekt under udferelse 3.968 0 3.968 0
6.074 2.704 6.074 4.294
7 Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 149.278 98.265 133.134 82.170
Tekniske anlaeeg og maskiner 50.742 36.850 50.742 38.000
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 11,792 5.888 10.687 5.104
Indretning af lejede lokaler 286 406 286 406
Materielle aktiver under udfgrelse 32.524 20.555 32.524 20.526
244.622 161.964 227.373 146.206
Finansielle anlaegsaktiver
8 Kapitalandele i dattervirksomheder 0 0 8.555 5.715
9 Andre verdipapirer og kapitalandele 4.983 5.516 4,983 5.516
i 4,983 5.516 13.538 11.231
Anlaegsaktiver i alt 3 255.679 170.184 246.985 161.731
Materielle omsatningsaktiver 3 878 878 878 1.343
Omsetningsaktiver
Ravarer og hjeelpematerialer %5 17.112 15.135 17.112 15.135
Varer under fremstilling "3 3.622 3.343 3.622 3.343
Fremstillede varer og handelsvarer 61.920 60.912 61.360 60.435
Varebeholdninger 3 82.654 79.390 82.094 78.913
Tilgodehavender fra salg 61.327 62.566 61.327 62.566
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomhe-
der 5 0 0 13.817 14.386
Tilgodehavende selskabsskat 3.692 438 4.596 0
Andre tilgodehavender 2 4.657 3,155 4.491 1.989
10 Periodeafgransningsposter : 889 1.152 696 951
Tilgodehavender . 70.565 67.311 84.927 79.892
Likvide beholdninger 28.906 22.151 24.602 19.242
Omsetningsaktiver i alt o 183.003 169.730 192.501 179.390
AKTIVER | ALT 438.682 339.914 439.486 341.121
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EY

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Randers Tegl A/S
Arsrapport 2017

Balance
Koncern Modervirksomhed
Note t.DKK 2017 2016 2017 2016
PASSIVER
Egenkapital
11 Aktiekapital 7.500 10.000 7.500 10.000
Reserve for udviklingsomkostninger 0 0 3.095 0
Overfort resultat 116.536 96.225 113.441 96.225
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 12.000 12.000 12.000 12.000
Egenkapital i alt 136.036 118.225 136.036 118.225
Hensatte forpligtelser
12 Udskudt skat 9.155 3.499 9.143 4.205
13 Renovering af lergrave 460 460 460 460
Hensatte forpligtelser i alt : 9.615 3.959 9.603 4.665
Gaeldsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
14 Realkreditinstitutter 13./012 13.849 13.012 13.849
14 Geeld til virksomhedsdeltagere 30.000 40.000 30.000 40.000
Huslejedeposita 105 144 105 144
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 43.117 53.993 43.117 53.993
Kortfristede gaeldsforpligtelser
14 Kortfristet del af langfristede gaeldsforplig-
telser ) 10.824 10.820 10.824 10.820
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 9.479 7.446
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 33.5/70 40.085 31.541 38.106
Skyldig selskabsskat 0 0 0 29
Geeld til virksomhedsdeltagere - 175.985 85.959 175.985 85.959
Anden geeld ) 29.535 26.873 22.901 21.878
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 249.914 163.737 250.730 164.238
Forpligtelser i alt 302.646 221.689 303.450 222.896
339.914 439.486 341.121

15
16
17
18

20
21

PASSIVER | ALT ‘ 438.682

Anvendt regnskabspraksis

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser
Kontraktlige forpligtelser

Sikkerhedsstillelser

Medarbejderforhold

Afledte finansielle instrumenter

Neertstaende parter

Resultatdisponering
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EY

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

t.DKK

Egenkapital 1. januar 2017

Kapitalnedseettelse

Valutakursregulering, udenlandsk
dattervirksomhed

Regulering af sikringsinstrumenter

Udbetalt udbytte

Overfgrt via resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2017

t.DKK

Egenkapital 1. januar 2017

Kapitalnedsattelse

Valutakursregulering, udenlandsk
dattervirksomhed

Regulering af sikringsinstrumenter

Udbetalt udbytte

Overfgrt via resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2017

Randers Tegl A/S
Arsrapport 2017

Koncern
Reserve for
udviklings-
omkost- Overfort Foreslaet
Aktiekapital ninger resultat udbytte | alt
10.000 0 96.225 12.000 118.225
-2.500 0 2.500 0 0
0 0 -309 0 -309
0 0 250 0 250
0 0 0 -12.000 -12.000
0 0 17.870 12.000 29.870
7.500 0 116.536 12.000 136.036
Modervirksomhed
Reserve for
udviklings-
omkost- Overfart Foresldet

Aktiekapital ninger resultat udbytte | alt
10.000 0 96.225 12.000 118.225
-2.500 0 2.500 0 0
0 0 -309 0 -309
0 0 250 0 250
0 0 0 -12.000 -12.000
0 3.095 14,775 12.000 29.870
7.500 3.095 113.441 12.000 136.036
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestrgmsopggrelse

Note

22
23

t.DKK

Arets resultat
Reguleringer
Andring i driftskapital

Pengestrgm fra drift fgr finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestrgm fra ordinaer drift
Betalt selskabsskat
Pengestrgm fra driftsaktivitet

Kob af immaterielle anleegsaktiver
Kgb af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver
Salg af vaerdipapirer

Pengestrgm til investeringsaktivitet

Fremmedfinansiering:

Afdrag pa / optagelse af gaeld til realkreditinstitutter
Afdrag pa anden langfristet gaeld

Optagelse af gaeld til virksomhedsdeltagere

Kapitalejerne:
Tilbagekgb af egne aktier
Udloddet udbytte

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Randers Tegl A/S
Arsrapport 2017

Koncern
2017 2016
29.870 25.457
24.903 26.773
-7.117 -36.957
47.656 15.273
1.010 728
-4.905 <855
43.761 12.246
-6.422 -3.486
37.339 8.760
-3.968 0
-95.904 -22.511
1.150 1.190
984 199
-97.738 -21.122
-833 9.093
-39 -3
80.026 63.024
0 -61.712
-12.000 0
67.154 10.402
6.755 -1.960
22.151 24.111
28.906 22.151

Pengestrgmsopggrelsen kan ikke direkte udledes af koncernregnskabets gvrige bestanddele.
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EY Randers Tegl A/S
Arsrapport 2017

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Randers Tegl A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse C-virksomheder (stor).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r.

Koncernregnskab

Bestemmende indflydelse

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Randers Tegl A/S og de dattervirksomheder, hvori
Randers Tegl A/S har bestemmende indflydelse.

Bestemmende indflydelse er befgjelsen til at styre en dattervirksomheds finansielle og driftsmaessige
beslutninger. Derudover stilles der krav om muligheden for at opna et gkonomisk afkast af investerin-
gen.

Ved vurderingen af, om modervirksomheden besidder bestemmende indflydelse, tages ligeledes hensyn
til de facto-kontrol.

Eksistensen af potentielle stemmerettigheder, som aktuelt kan udnyttes eller konverteres til yderligere
stemmerettigheder, tages med i vurderingen af, om en virksomhed kan opna befgjelsen til at styre en
anden virksomheds finansielle og driftsmaessige beslutninger.

En koncernoversigt fremgar af ledelsesberetningen.

Koncernregnskabsudarbejdelse

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og de enkelte dattervirk-
somheders regnskaber opgjort efter koncernens regnskabspraksis, elimineret for koncerninterne ind-
taegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og
urealiserede fortjenester ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. Urealiserede fortje-
nester ved transaktioner med associerede virksomheder elimineres i forhold til koncernens ejerandel i
virksomheden. Urealiserede tab elimineres pd samme made som urealiserede fortjenester, medmindre
de ikke er udtryk for veerdiforringelse.

1 koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
andel af arets resultat og af egenkapitalen i dattervirksomheder, der ikke ejes 100 %, indgar i koncer-
nens resultat og egenkapital, men praesenteres separat.

Kob og salg af minoritetsinteresser under fortsat bestemmende indflydelse indregnes direkte pa egenka-
pitalen som en transaktion mellem kapitalejere.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra overtagelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes i koncernregnskabet frem til afstaelsestidspunktet. Sammenlignings-
tal korrigeres ikke for nyerhvervede virksomheder. Ophgrte aktiviteter praesenteres sarskilt, jf. neden-
for.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne virk-
somhed.
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EY Randers Tegl A/S
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Ved kgb af nye virksomheder, hvor koncernen opnar bestemmende indflydelse over den kabte virksom-
hed, anvendes overtagelsesmetoden. De tilkpbte virksomheders identificerede aktiver, forpligtelser og
eventualforpligtelser males til dagsveerdi pa overtagelsestidspunktet. Identificerbare immaterielle akti-
ver indregnes, hvis de kan udskilles eller udspringer fra en kontraktlig ret. Der indregnes udskudt skat af
de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem pa den ene side kpbsvederlaget, vaerdien af minoritetsinteres-
ser i den overtagne virksomhed og dagsvardien af eventuelle tidligere erhvervede kapitalandele, og pa
den anden side dagsveerdien af de overtagne identificerbare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtel-
ser indregnes som goodwill under immaterielle aktiver. Goodwill afskrives lineart i resultatopgerelsen
efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Negative forskelsbelpb (negativ goodwill) indregnes i resultatopgerelsen pa overtagelsestidspunktet.

Kobsvederlaget for en virksomhed bestar af dagsvaerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne
aktiver, patagne forpligtelser og udstedte egenkapitalinstrumenter. Hvis en del af kgbsvederlaget er be-
tinget af fremtidige begivenheder eler opfyldelse af aftalte betingelser, indregnes denne del af kebsve-
derlaget til dagsvaerdi pa overtagelsestidspunktet. Efterfglgende reguleringer af betingede kgbsvederlag
indregnes i resultatopgoerelsen.

Omkostninger, afholdt i forbindelse'med virksomhedskgb, indregnes i resultatopgerelsen i afholdelses-
aret.

Koncerninterne virksomhedssammenslutninger

Ved virksomhedssammenslutninger'som keb og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilfgrsel af
aktiver og aktieombytninger m.v. ved deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens bestem-
mende indflydelse anvendes book value-metoden, hvor sammenlaegningen anses for gennemfert pa er-
hvervelsestidspunktet uden tilpasning af sammenligningstal. Forskelle mellem det aftalte vederlag og
den erhvervede virksomheds regnskabsmaessige vaerdi indregnes direkte pa egenkapitalen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle indteegter og omkostninger.

Udenlandske dattervirksomheder anses for at vaere selvstandige enheder. Resultatopgerelserne omreg-
nes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne omregnes til balancedagens valu-
takurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved
arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopgerelser fra gennem-
snitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og males efterfelgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodeha-
vender, henholdsvis anden gald.

Zndringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriteri-
erne for sikring af dagsveardien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultat-
opggrelsen sammen med a&ndringer i dagsverdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Andringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller anden
geeld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser,
overferes belpb, som tidligere er indregnet pa egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet eller
forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfores belgb,
som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopggrelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker
resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes &ndringer i dagsvaerdi Iebende i resultatopgerelsen.

Resultatopggrelse

Nettoomsatning

Indtaegter fra salg af handelsvarer.og faerdigvarer indregnes i nettoomsatningen, nar overgang af de
vasentligste fordele og risici til keber har fundet sted, indtaegten kan opgeres palideligt og betaling for-
ventes modtaget. Tidspunktet for overgang af de vaesentligste fordele og risici tager udgangspunkt i
standardiserede leveringsbetingelser.

Nettoomsatningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder afskrivninger og gager, der afholdes for at
opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til rdvarer og hjaelpema-
terialer, lon og gager, leje og leasing samt afskrivninger pa produktionsanlag.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i arets
Ipb og til arets gennemforte salgskampagner m.v. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale,
reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration
af koncernen, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelse, kontorlokaler og kontor-
omkostninger samt afskrivninger.

Andre driftsindtegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved afhandelse af immaterielle og materielle aktiver.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomheder-
nes aktiviteter, herunder tab ved afhandelse af immaterielle og materielle aktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapi-
rer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt til-
leeg og godtggrelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncerriregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedseettelse af eget skattemaessigt overskud.

Rrets skat, der bestar af &rets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og andring i udskudt
skat - herunder som fglge af @ndring i skattesats - indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan
henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer di-
rekte i egenkapitalen.

Balance
Immaterielle anleegsaktiver

Rettigheder

Lerbrydningsrettigheder, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger. Lerbrydningsrettigheder afskrives i forhold til substansforbruget.

Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis produktions- og distributionsomkostnin-
ger.

Tildelte CO2-kvoter er ikke indregnet i balancen, idet kostprisen pa tildelte kvoter er nul.

Softwareudviklingsprojekter

Softwareudviklingsprojekter omfatter omkostninger og gager, der direkte kan henfgres til udvikling af
software ERP-system.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger lineaert over den vurderede
pkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger sadvanligvis 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar ma-
les til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og Ign samt ldneomkostninger fra specifik
og generel [dntagning, der direkte vedrgrer opfgrelsen af det enkelte aktiv.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af akti-
vernes forventede brugstider:

Bygninger 25-50 ar
Tekniske anlaeg og maskiner 5-15ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar ~ 5-10 ar
Indretning af lejede lokaler 10ar

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi og reduceres med eventuelle ned-
skrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes ar-
ligt. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophorer afskrivning.

Ved endring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en a&ndring i regnskabsmaessigt sken.

Afskrivninger indregnes i resultatopggrelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og admini-
strationsomkostninger.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med fradrag
af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgerelsen-under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre vardis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vaerdi
opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avan-
cer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ indre veerdi males til O DKK, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er uerholde-
ligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underba-
lance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belpb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.
Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for
Randers Tegl A/S, bindes ikke pa opskrivningsreserven.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under koncernregnska-
bet.

Verdiforringelse af anlaagsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved af-
skrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvardien
opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere be-
star. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefgres ikke.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, méales til dagsvaerdi
(borskurs) pa balancedagen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjaelpe-
materialer, direkte I@n og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger inde-
holder indirekte materialer og Ign samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen
benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og ledelse.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af faerdiggerelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under hensyntagen til
omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til impdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under kortfristede aktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rgrende efterfglgende regnskabsar.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirk-
somheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller a&ndring i regnskabsmaessige
skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke
benyttes til udbytte eller deekning af underskud. Reserven reduceres eller oplgses, hvis de indregnede
udviklingsomkostninger afskrives eller udgar af virksomhedens drift. Dette sker ved overfgrsel direkte til
egenkapitalens frie reserver.

Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen
(deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under
egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er
opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de til-
faelde, hvor opgorelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pd grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncernin-
terne avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser samt omkostninger til
reetablering af lergrave.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af selska-

bets gkonomiske ressourcer. Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi eller til dagsveerdi.

Hvis opfyldelse af forpligtelsen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden, males forpligtelsen
til dagsveerdi.

Geeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Pengestremsopggrelse

Pengestremsopgoerelsen yiser koncernens pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og koncernens likvider ved &rets begyndelse og slut-
ning.

Likviditetsvirkningen af kgb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investe-
ringsaktivitet. | pengestremsopgorelsen indregnes pengestremme vedrerende kgbte virksomheder fra
anskaffelsestidspunktet, og pengestremme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstids-
punktet.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kon-
tante driftsposter, @ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensatning af koncer-
nens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebarende
gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en Ipbetid under 3 maneder, og
som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for
vardiendringer.

Segmentoplysninger

Der gives oplysninger pa aktiviteter og geografiske markeder. Segmentoplysningerne falger koncernens
regnskabspraksis, risici og interne gkonomistyring.
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Nettoomseatning

t.DKK

Geografiske markeder
Indland
Eksport

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Samlede honorar til EY:

Honorar vedrgrende lovpligtig revision
Skattemaessig radgivning
Erklaeringsopgaver med sikkerhed
Andre ydelser

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til dattervirksomheder
@vrige renteomkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Sambeskatningsbidrag

/Zndring af tidligere ars skatter
Arets regulering af udskudt skat

Randers Tegl A/S
Arsrapport 2017

Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
323.790 279.661 323.790 279.661
115.070 122.397 88.898 104.766
438.860 402.058 412.688 384.427
592 510 470 408
367 325 255 250
153 154 89 127
43 31 40 31
29 0 86 0
592 510 470 408
0 0 10 0
4.492 3.755 4.344 3.653
4.492 3.755 4.354 3.653
3:131 4.078 2.409 3.395
0 0 0 467
37 2 3L 2
557/ 3.681 5.577 3.021
8.745 7.761 8.023 6.885
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Noter

Immaterielle anleegsaktiver

t.DKK Koncern

Softsware-

udviklings-

projekter

under
Rettigheder udfgrelse | alt
Kostpris 1. januar 4.301 0 4.301
Tilgange 0 3.968 3.968
Kostpris 31. december 4.301 3.968 8.269
Ned- og afskrivninger 1. januar ' 1.597 0 1.597
Arets afskrivninger 598 0 598
Ned- og afskrivninger 31. december 2.195 0 2.195
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2.106 3.968 6.074

Igangvaerende softwareudviklingsprojekter omfatter udvikling af nyt ERP-system. Omkostningerne sam-
mensatter sig af eksterne omkostninger og interne omkostninger i form af lgnninger, der kan henfgres
direkte til udvikling af systemet. Systemet forventes faerdigudviklet ultimo 2018.

Ledelsen har ikke konstateret indikationer pa nedskrivningsbehov i forhold til den regnskabsmasssige
verdi.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle anlagsaktiver er omkostningsfert under falgende poster:

t.DKK ) 2017 2016
Produktionsomkostninger 448 286
Distributionsomkostninger . 150 335
598 621
t.DKK ! Modervirksomhed

Software-

udviklings-

projekter

under
Rettigheder udfgrelse | alt
Kostpris 1. januar 6.951 0 6.951
Tilgange 0 3.968 3.968
Afgange -2.650 0 -2.650
Kostpris 31. december 4.301 3.968 8.269
Ned- og afskrivninger 1. januar 2,657 0 2.657
Arets afskrivninger 598 0 598
Tilbagefprsel af akkumulerede afskrivninger pa afhaendede aktiver -1.060 0 -1.060
Ned- og afskrivninger 31. december 2.195 0 2.195
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2.106 3.968 6.074

Igangveerende softwareudviklingsprojekter omfatter udvikling af nyt ERP-system, jf. omtale ovenfor.
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Immaterielle anlaegsaktiver (fortsat)

Af- og nedskrivninger pa immaterielle anlagsaktiver er omkostningsfert under folgende poster:

t.DKK

Produktionsomkostninger
Distributionsomkostninger

Materielle anleegsaktiver

t.DKK

Kostpris
1.januar 2017
Kursregulering
Tilgange
Afgange
Overfort

Kostpris
31. december 2017

Ned- og afskrivninger
1. januar 2017

Kursregulering

Arets afskrivninger

Arets nedskrivninger

Tilbagefersel af akku-

mulerede afskrivnin-

ger pa afhandede
aktiver

Ned- og afskrivninger
31. december 2017

Regnskabsmeaessig
veerdi
31. december 2017

Afskrives over

t.DKK

Produktionsomkostninger
Distributionsomkostninger

Randers Tegl A/S
Arsrapport 2017

Administrationsomkostninger

2017 2016
448 816
150 335
598 1.151
Koncern
Andre

anlaeg, Materielle

Tekniske- drifts- Indretning af aktiver

Grunde og anlaeg og materiel og lejede under
bygninger maskiner inventar lokaler udfgrelse lalt
223.791 327.780 26.609 3.451 20,555 602.186
22 0 40 0 0 62
55.995 19.805 8.106 0 11.998 95.904
-329 -1.926 -4.773 0 0 -7.028
0 0 29 0 -29 0
279479 345.659 30.011 3.451 32.524 691.124
125.526 290.930 20.721 3.045 0 440.222
5 0 82 0 0 87
4.945 5.863 1.988 120 0 12.916
0 0 0 0 0 0
=275 -1.876 4,572 0 0 6,723
130.201 294917 18.219 3.165 0 446.502
149.278 50.742 11.792 286 32.524 244.622

25-50 ar 5-15ar 5-10 ar 10 ar
Af- og nedskrivninger pa immaterielle anlaegsaktiver er omkostningsfert under fglgende poster:

2017 2016
11.816 15.529
371 159
729 370
12916 16.058

Den regnskabsmaessige gevinst ved salg af materielle anlaegsaktiver udger 0,8 mio. kr. og er indregnet i

andre driftsindtaegter.
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Noter

Materielle anleegsaktiver (fortsat)

t.DKK

Kostpris

1. januar 2017
Tilgange
Afgange

Kostpris
31. december 2017

Ned- og afskrivninger
1. januar 2017

Arets afskrivninger

Tilbagefgrsel af akku-
mulerede afskrivnin-
ger pa afhandede
aktiver

Ned- og afskrivninger
31. december 2017

Regnskabsmassig
veerdi
31. december 2017

Afskrives.over

t.DKK

Produktionsomkostninger
Distributionsomkostninger

Modervirksomhed

Randers Tegl A/S
Arsrapport 2017

Administrationsomkostninger

Andre

anlaeg, Materielle

Tekniske- drifts- Indretning af aktiver

Grunde og anlaeg og materiel og lejede under
bygninger maskiner inventar lokaler udfgrelse | alt
201.053 329.110 24.835 3.451 20.526 578.975
55.866 19.805 7.344 0 11.998 95.013
<329 =3:256 -4.428 0 0 -8.013
256.590 345.659 27.751 3.451 32.524 665.975
118.883 291.110 19.731 3.045 0 432.769
4.848 5.863 1.714 120 0 12.545
275 -2.056 -4.381 0 0 -6.712
123.456 294917 17.064 3.165 0 438.602
133.134 50.742 10.687 286 32.524 227.373

25-50 ar 5-15ar 5-10 ar 10ar
Af- og nedskrivninger pa immaterielle anlaegsaktiver er omkostningsfert under fglgende poster:

2017 2016
11.816 12.342
0 0
729 370
12.545 12.712

Den regnskabsmaessige gevinst ved salg af materielle anlaegsaktiver udger 0,8 mio. kr. og er indregnet i

andre driftsindtaegter
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Noter

Kapitalandele i dattervirksomheder

Randers Tegl A/S
Arsrapport 2017

Modervirksomhed

t.DKK 2017 2016
Kostpris 1. januar 59.157 57.618
Tilgange 0 1.539
Afgange -33.628 0
Kostpris 31. december 25.529 59.157
Veerdireguleringer 1. januar -77.289 -76.504
Koncernintern avance 14 -193
Valutakursregulering -309 53
Arets resultat 2.136 -645
Tilbagefersel af veerdirequleringer pa afhaendede kapitalandele 34.530 0
Veerdireguleringer 31. december -40.918 -77.289
Regnskabsmaessig veerdi 31. december -15.389 -18.132
Den bogferte vaerdi kan opdeles saledes:
Kapitalandele 8.555 5.715
Modregning i tilgodehavender -23.944 -23.847
-15.389 -18.132
Kapitalandelene i dattervirksomheder specificeres saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel %
Randers Tegl Sverige AB, Skovde, Sverige 100 %
Rander Tegl Norge AS Oslo, Norge 100 %
Randers Tegl Deutschland GmbH Bad Bramstedt, Tyskland 100 %
Nordischer Ziegel industrie GmbH Bad Bramstedt, Tyskland 100 %

Andre veardipapirer og kapitalandele

i Koncern Modervirksomhed

t.DKK 2017 2016 2017 2016
Kostpris 1. januar 5.244 5.244 5.244 5.244
Tilgange ’ 0 0 0 0
Afgange } -498 0 -498 0
Kostpris 31. december 4.746 5.244 4.746 5.244
Veerdireguleringer 1. januar 272 272 2.2 127
Arets opskrivninger 13 0 13 180
Arets nedskrivninger -21 0 -24, -1
Tilbagefgrte op- og nedskrivninger pa afhaendede

aktiver -27 0 -27 -34
Veerdireguleringer 31. december 237 272 237 272
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 4.983 5.516 4.983 5.516

Andre vardipapirer og kapitalandele bestar af bgrsnoterede veerdipapirer.
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Noter

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter omfatter periodisering af forudbetalte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende ar.

Aktiekapital

Aktiekapitalen bestar af 750 aktier 4 nom. DKK 10.000 eller multipla heraf. Ingen aktier er tillagt seer-
lige rettigheder.

Aktiekapitalen er nedsat med 2.500 t.kr. i 2017. Der har ikke varet andre &ndringer af selskabskapita-
len de foregaende 4 ar.

Randers Tegl A/S erhvervede i 2016 egne aktier med en nominel vardi pa 2,5 mio. kr., svarende til
25 % af aktiekapitalen. Aktierne blev erhvervet med henblik pa at foretage en justering af ejerforholdet
og er annulleret ved kapitalnedsattelsen i 2017.

Udskudt skat

Koncern Modervirksomhed

t.DKK 2017 2016 2017 2016
Udskudt skat 1. januar 3.499 -93 4.205 1.277
Arets requlering af udskudt skat 5.577 3.681 5:507 3.021
Skat af egenkapitaltransaktioner 3 79 -89 69 -93
Afgang ved afvikling af dattervirksomhed 0 0 -708 0
Udskudt skat 31. december 9.155 3.499 9.143 4.205
Udskudt skat kan specificeres saledes:
Immaterielle aktiver ° 476 880 476 880
Materielle aktiver 5.779 2.858 5.767 3.564
Finansielle aktiver e -108 -239 -108 -239
Omsetningsaktiver ! 3.008 0 3.008 0

9.155 3.499 9.143 4.205

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter skensmaessig hensaettelse til slutretablering af lergrave.
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Noter
Langfristede geeldsforpligtelser
Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser
er indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser. Gaeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstdende
orden:
Koncern Modervirksomhed
t.DKK 2017 2016 2017 2016
Realkreditinstitutter
0-1ar 824 820 824 820
1-54ar 3.320 3.308 3.320 3.308
>5ar 9.692 10.541 9.692 10.541
13.836 14.669 13.836 14.669
Geeld til virksomhedsdeltagere
0-1ar 10.000 10.000 10.000 10.000
1-5ar 30.000 40.000 30.000 40.000
>53ar ) 0 0 0 0
40.000 50.000 40.000 50.000
Galdsforpligtelser er indregnet sdledes i balancen:
Langfristede forpligtelser 43.012 53.849 43.012 53.849
Kortfristede forpligtelser 10.824 10.820 10.824 10.820
53.836 64.669 53.836 64.669
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Leasingkontrakter
Indenfor 1 ar 1.525 1.543 1.273 1.543
Mellem 1 og 5 ar 1.939 1.575 1.576 1.575
3.464 3.118 2.849 3.118
Kontraktlige forpligtelser
Koncern Modervirksomhed
t.DKK 2017 2016 2017 2016
Der er indgdet kontrakt om leje af kontorfaciliteter
med en opsigelighedsperiode pa 12 maneder. Den
kontraktlige forpligtelse i opsigelighedsperioden ud-
ger: 52 0 0 0
Der er indgaet kontrakt om leje af kontorfaciliteter
med en opsigelighedsperiode pa 24 maneder. Den
kontraktlige forpligtelse i opsigelighedsperioden ud-
ger: 912 903 912 903
2.981 2.919 2.929 2.919
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Noter

Sikkerhedsstillelser

Randers Tegl A/S
Arsrapport 2017

Koncern Modervirksomhed
t.DKK 2017 2016 2017 2016
Felgende aktiver er stillet til sikkerhed for
andre:
Til sikkerhed for retablering af lerarealer er depone-
ret obligationer nom. 3.740 t.DKK (2016: nom.
4.971 t.DKK) med en regnskabsmaessig veerdi pa: 4,983 5.165 4,983 5.165
Til sikkerhed for langfristet gaeld til kreditinstitut er
der stillet sikkerhed i grunde og bygninger med
regnskabsmaessig vaerdi pa 40,9 mio. DKK (2016:
31,0 mio. DKK) : 13.836 14.670 13.836 14.670
Til sikkerhed for retablering af lerarealer er depone-
ret likvide midler j 5.541 1.930 5.541 1.930
24.360 21.765 24.360 21.765
Medarbejderforhold
Gager og Ignninger 98.283 83.430 91.324 77.339
Pensioner ) 9.905 7.396 8.145 6.715
Andre omkostninger til social sikring 3.225 2.844 1.895 1.721
111.413 93.670 101.364 85.775

Gager og Ignninger, pensioner og andre omkostninger til social sikring fordeles pa falgende poster:

Koncern Modervirksomhed
t.DKK 5 2017 2016 2017 2016
Produktion ) 81.223 66.689 81.435 66.803
Distribution ‘ 18.175 15.722 7.923 7.713
Administration 12.015 11.259 12.006 11.259
111.413 93.670 101.364 85.661
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 210 179 188 166

| personaleomkostninger indgar gager til modervirksomhedens direktion og bestyrelse med 1.473 t.DKK

(2016: 1.414 t.DKK).

Afledte finansielle instrumenter - renterisici

Koncernen afdakker renterisici ved hjaelp af renteswaps.

Veardiregule-
ring ind-
Beregnings- regnet .
maessig pé egen- Restlgbetid
t.DKK hovedstol kapitalen Dagsveerdi mdr.
2017
Renteswaps 12.880 250 -491 201
2016
Renteswaps 13.797 333 -802 213
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Noter

Neertstaende parter

Bestemmende indflydelse

Randers Tegl A/S har ingen neertstaende parter med bestemmende indflydelse.

Transaktioner med neertstdende parter:

t.DKK

Koncern
Renter af gaeld til virksomhedsdeltagere
Geeld til virksomhedsdeltagere

Modervirksomhed

Renter af geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til tilknyttede virksomheder

Renter af geeld til virksomhedsdeltagere

Geeld til virksomhedsdeltagere

Salg af varer og tjenesteydelser fra tilknyttede virksomheder
Kob af varer og tjenesteydelser fra tilknyttede virksomheder
Tilbagekgb af egne aktier fra aktionaerer °

Udlodning af udbytte til aktionaerer

‘Vederlaget til moderselskabets direktion og bestyrelse fremgar af note 18.

Resultatdisponering

t.DKK

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Overfort til egenkapitalreserver

Pengestrgmsopggrelse - reguleringer

t.DKK

Finansielle indtaegter :

Finansielle omkostninger )

Af- 0og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Avance ved afhandelse af anlaegsaktiver .

Skat af arets resultat

Andre reguleringer

Pengestrgmsopggrelse - a&ndring i driftskapital

Andring i varebeholdninger
Andring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer og anden geeld

Randers Tegl A/S
Arsrapport 2017

2017 2016
3:351 2,523
215.985 135.959
10 0
9.479 7.446
3.351 2:523
215.985 135.959
94.940 80.417
4.463 3.314

0 61.712
12.000 12.000

Modervirksomhed

2017 2016
12.000 12.000
17.870 13.457
29.870 25.457

Koncern

2017 2016

1523 -888

4.967 3.755
13.514 16.679
-820 -34
8.745 7.761
20 -500
24.903 26.773
-3.264 9.570
0 -22.956
-3.853 -23.571
-7.117 -36.957
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