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Bach & Pedersen Fragt A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2018 - 31. december 2018
for Bach & Pedersen Fragt A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1.

januar 2018 - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers, 23. maj 2019

Direktionen:
Torben Bach Ove Pedersen

Bestyrelsen:

@%%/w&u\, f"‘% orion Grat

Torben Bach Flemming Dybbgl MonbBerg Ove Pedersen
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Bach & Pedersen Fragt A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Bach & Pedersen Fragt A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Bach & Pedersen Fragt A/S for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december
2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, pengestramsopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-

regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31.
december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naarmere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udf@res i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:

Dansk > GG
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Bach & Pedersen Fragt A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forérsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning elier
tilsidesaettelse af intern kontrol.

= Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstzendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning g@re opmaerksom pa oplys-
ninger herom i drsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsatte drif-
ten.

® Tager vi stilling til den samiede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p3 en siddan made,
at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-
ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet
ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Dansk > GGr
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Bach & Pedersen Fragt A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rs-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Randers S@, 23. maj 2019

Dansk Revision Randers
Godkendt Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 31778530

Kurt Telling J@rgensen
Registreret revisor
mne741
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Bach & Pedersen Fragt A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar vaeret at drive transportvirksomhed samt

anden beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstdende begivenheder i regnskabs-

aret, som er af sa vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.
Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende og p& niveau med det budgetterede.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold vaesentligt.

Forventet udvikling
Selskabet forventer i 2019 et resultat pa tilsvarende niveau.

Pavirkning af det eksterne miljg
Det er selskabets holdning at reducere energiforbruget. Tiltag der mindsker risiko for forurening indfgres, nar

det sk@nnes, at risiko og omkostning star i et rimeligt forhold.

<3ansk > GG
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Bach & Pedersen Fragt A/S

2018 2017 2016 2015 2014
Ledelsesberetning 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Hoved- og nggletal DKK DKK DKK DKK DKK
Resultatopgerelse
Resultat af primzer drift 3.893 1.108 4.320 4.801 4.968
Resultat af finansielle poster -581 -707 -800 -980 -568
Arets resultat 2.586 315 2.736 2.967 3.305
Balance
Investering i materielle anlzegs- 2.099 761 4111 1.910 8.735
aktiver
Balancesum 50.708 51.918 57.522 52.269 34.103
Egenkapital 14.411 11.825 13.231 11.495 10.527
Nggletal i %
Afkastningsgrad 7,7 2,1 7,5 9,2 14.5
Resultat for finansielle poster i procent af
samlede aktiver
Likviditetsgrad 55,2 54,2 52,9 57,1 30,8
Omseetningsaktiver i procent af kortfri-
stede gaeldsforpligtelser
Soliditetsgrad 28,4 22,8 23,0 22,0 30,8
Egenkapital ultimo i procent af samlede
aktiver
Egenkapitalforrentning 19,7 2,5 22,1 51,6 28,6
Ordineert resultat efter skat i procent af
gennemsnitlig egenkapital
Medarbejdere
Gennemsnitlige antal beskaefti- 125 114 112 102 100
gede

Qansk > GG
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Bach & Pedersen Fragt A/S

2018 2017

Note  Resultatopgdrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. Januar - 31. december

Bruttofortjeneste 54.049.205 46.967

1 Personaleomkostninger -44.512.585 -39.982

Afskrivninger, anlaegsaktiver -5.643.696 -5.878

Resultat far finansielle poster 3.892.925 1.108

Finansielle indtagter 147.491 113

2 Finansielle omkostninger -728.552 -820

Resultat fgr skat 3.311.864 401

Skat af arets resultat -726.274 -87

4 Arets resultat 2.585.590 315

ansk > GGi
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Bach & Pedersen Fragt A/S

2018 2017

Note Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december

5 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 18.736.695 18.376

Materielle anlaegsaktiver 18.736.695 18.376

Kapitalandele i associerede virksomheder 1.031.750 1.032

Andre vardipapirer og kapitalandele 19.855.630 19.856

6 Finansielle anlasgsaktiver 20.887.380 20.887

Anlaegsaktiver i alt 39.624.075 39.263

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 9.870.559 10.684

Tilgodehavende skat 0 138

Andre tilgodehavender 785.635 1.320

Periodeafgransningsposter 393.346 474

Tilgodehavender 11.049.540 12.617

Likvide beholdninger 34.605 38

Omsaetningsaktiver i alt 11.084.145 12.655

Aktiver i alt 50.708.220 51.918

<D GGi
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Bach & Pedersen Fragt A/S

2018 2017

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 1.100.000 1.100
Overfgrt resultat 10.311.050 10.725
Foreslaet udbytte 3.000.000 0
Egenkapital i alt 14.411.050 11.825

7 Hensaettelser til udskudt skat 1.043.622 1.014
Hensatte forpligtelser 1.043.622 1.014
Kreditinstitutter 15.180.228 15.738

8 Langfristede geeldsforpligtelser 15.180.228 15.738
Kreditinstitutter 5.096.231 5.461
Leasinggeeld 2.906.584 2.523
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.978.063 6.142
Geeld til selskabsdeltagere 2.503.212 3.478
Selskabsskat 406.381 0]
Anden gzld 4.182.849 5.737
Kortfristede geeldsforpligtelser 20.073.320 23.341
Gzelds- og hensatte forpligtelser i alt 36.297.170 40.093
Passiveri alt 50.708.220 51.918

9 Betydningsfulde handelser indtruffet efter balancedagen

10 Eventualforpligtelser

11 Kontraktlige forpligtelser

12 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

13 Naertstdende parter

> GG
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Bach & Pedersen Fragt A/S

2018 2017

Note  Egenkapitalopggrelse DKK 1.000 DKK
Egenkapitalopgdrelse 1. januar - 31. december

Virksomhedskapital, primo 1.100.000 1.100

Virksomhedskapital 1.100.000 1.100

Overfgrt resultat, primo 10.725.461 10.411

Arets overfarte resultat -414.410 315

Overfgrt resultat 10.311.050 10.725

Foreslaet udbytte, primo 0 1.720

Udbetaling af udbytte 0 -1.720

Udbytte for regnskabsaret 3.000.000 0

Foreslaet udbytte 3.000.000 0

Egenkapital i alt 14.411.050 11.825

Dansk > GGk
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Bach & Pedersen Fragt A/S

2018 2017

Note  Pengestromsopgdrelse DKK 1.000 DKK
Arets resultat 2.585.590 315
Afskrivninger, anlagsaktiver 5.109.279 5.780
Finansielle indtaegter -147.491 -113
Betalt leasing pa finansielt leasede aktiver -4.111.754 -2.832
Finansielle omkostninger 728.552 820
Skat af arets resultat 726.274 87
Reguleringer 2.304.860 3.741
Z&ndring i tilgodehavender 1.428.780 -1.001
Z&ndring i kortfristede gaeldsforpligtelser -3.692.735 -636
Z&ndring i driftskapital -2.263.955 -1.637
Renteindbetalinger og lignende 147.470 113
Renteudbetalinger og lignende -582.683 -629
Rentebetalinger og lignende -435.213 -516
Betalt skat -152.241 -87
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 2.039.041 1.816
Keb af materielle anlaegsaktiver -2.098.600 -761
Salg af materielle anlzegsaktiver 1.720.000 457
Keb af finansielle anleegsaktiver 0 -25
Pengestremme fra investeringsaktivitet -378.600 -329
Zndring i langfristet geeld -1.300.000 -1.300
Betalt udbytte 0 -1.720
Pengestramme fra finansieringsaktivitet -1.300.000 -3.020
Zndring i likvider 360.440 -1.532
Likvider primo -4.122.067 -2.590
Likvider ultimo -3.761.626 -4,122
Zndring i likvider 360.440 -1.532

ansk > GGk
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Bach & Pedersen Fragt A/S

2018 2017

Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger

Lgn og gager 36.129.603 32.217

Pensioner 6.195.282 5.670

Andre omkostninger til social sikring 1.266.021 1.413

@vrige personaleomkostninger 921.679 681

Personaleomkostninger i alt 44.512.585 39.982

Gennemsnitlig antal beskaeftigede 125 114

Gage og vederlag til direktionen 1.007.893 926
2 Finansielle omkostninger

Renter selskabsdeltagere 137.028 156

Andre finansielle omkostninger 591.524 664

Finansielle omkostninger i alt 728.552 820
3 Skat af arets resultat

Skat af arets resultat 697.004 426

Regulering af udskudt skat 29.270 -339

Skat af arets resultat i alt 726.274 87
4 Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Foreslaet udbytte 3.000.000 0

Overfart resultat -414.410 315

Arets resultat i alt 2.585.590 315
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Bac

h & Pedersen Fragt A/S

2018 2017
Noter DKK 1.000 DKK
5 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 38.171.211 39.336
Tilgang i arets lgb 8.298.520 761
Afgang i arets lgb -8.305.003 -1.926
Kostpris 31. december 38.164.728 38.171
Af- og nedskrivninger 1. januar -19.795.157 -14.731
Af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver 5.992.070 680
Arets af- og nedskrivninger -5.624.946 -5.745
Afskrivninger 31. december -19.428.033 -19.795
Andre anlag, driftsmateriel og inventar i alt 18.736.695 18.376
Heraf udger finansielt leasede aktiver 12.540.666 10.916
6 Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder
Vaerdi 1. januar 1.031.750 1.032
Kapitalandele i associerede virksomheder i alt 1.031.750 1.032
Navn Hjemsted Ejerandel Resultat Egenkapital
Auning Transport ApS Randers 33,33% 16.712 4.302.135
Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Vaerdi 1. januar 19.855.630 19.831
Tilgang 0 25
Andre vardipapirer og kapitalandele i alt 19.855.630 19.856
Finansielle anlaegsaktiver i alt 20.887.380 20.887
7 Hensaettelser til udskudt skat
Hensaettelser til udskudt skat, primo 1.014.352 1.353
Arets ndring i hensaettelser til udskudt skat 29.270 -339
Hensaettelser til udskudt skat i alt 1.043.622 1.014
ansk D> GGh
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Bach & Pedersen Fragt A/S

Noter

2018 2017
DKK 1.000 DKK

10

11

12

13

Langfristede galdsforpligtelser

Andel af geeldsfarpligtelser der forfalder efter 5 ar 2.661.000 3.961

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter balancedagen
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af
selskabets forhold vaesentligt

Eventualforpligtelser

Ingen.

Kontraktlige forpligtelser
Pa indgdede operationelle leasingaftaler og lejeaftaler vedrgrende materiel pahviler

der pr. statusdagen en samlet forpligtelse pa tkr. 12.592, hvoraf den sidste del
ophgrer i regnskabsaret 2023.

Selskabet har indgdet tre huslejekontrakter. Den samlede leje udger tkr. 403 pr. &r.
Alle lejemal kan opsiges med 3 maneders varsel.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut m.v. er der afgivet fglgende:

Las@reejerpantebrev nominelt tkr. 1.950 med pant i diverse kgretgjer — bogfert veerdi tkr. 551.
Losgreejerpantebrev nominelt tkr. 3.050 med pant i diverse kgretgjer — bogfert vaerdi tkr. 1.489.
Pant i nominelt tkr. 4.639 aktier — bogf@rt vaerdi tkr. 19.521.

Skadeslgsbrev nominelt tkr. 5.000 som virksomhedspant.

Endvidere er der overfor pengeinstitut afgivet selvskyldnerkaution pd maksimalt
tkr. 500, for associeret selskabs engagement med samme pengeinstitut.

Naertstdende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter:

Direktgr Torben Bach
Direkt@r Ove Pedersen
Bestyrelse:

Carsten Dybbg! Pedersen
Jgrgen Bach

Brian Graff

Torben Bach

2 GGi
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Bach & Pedersen Fragt A/S

2018 2017
Noter DKK 1.000 DKK

Flemming Dybbgl Monberg
Ove Pedersen
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Bach & Pedersen Fragt A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-
virksomhed.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten afleeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgsber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket direkte omkostninger samt andre eksterne omkostninger er sammendraget i po-
sten "Bruttofortjeneste".

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer mv.

Leasingkontrakter

Leasingydelser pa kontrakter, der ikke er finansielle leasingkontrakter og gvrige lejeaftaler indregnes i resultat-
opg@relsen over kontrakternes Igbetid. Virksomhedens samiede forpligtelser vedrgrende leasing- og lejeaftaler
oplyses under kontraktlige forpligtelser og eventualposter.
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Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og —tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed va-
luta, amortisering af |an samt tillaeg og godtg@relse vedrgrende acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og drets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linezere
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvardi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
vaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning. Ved aendring i afskrivningsperioden eller rest-
vaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Der indgar forventede brugstider og restvaerdier som fglger: Brugstid Restvaerdi
Indretning af Iejede lokaler 5ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-7ar 0-20%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter samme

retningslinier som ejede aktiver.

Nedskrivning pa anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.
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Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes til kostpris. Hvis genindvindingsvaerdien er lavere nedskrives

til denne.

Andre veerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen tit amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgreensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-

folgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Forestdet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | de efterfglgende perioder males finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den
nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld males til amortiseret kostpris, der for kontantian svarer til lanets restgaeld. For obligationslan sva-
rer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestids-
punktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunk-
tet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af drets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere geeldende, nér den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrpmsopgerelsen er opstillet efter den indirekte metode og viser pengestrgmme fra drift, investeringer

og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestramme fra driften opgpres som arets resultat reguleret for ikke likviditetsmaessige driftsposter og zn-
dring i driftskapitalen.

Pengestrgmme fra investeringer omfatter kgb og salg af anlaegsaktiver, samt udbytter.
Pengestromme fra finansiering omfatter optagelse af og afdrag pa tangfristet gaeld.
Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede veaerdipapirer, der uden hindring kan omsaettes til likvide

beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for vaerdiaendringer, med fradrag af kortfristet geeld til kre-
ditinstitutter.
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