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LEDELSENS REGNSKABSPATEGNING
Bestyrelse og direktion har aflagt arsrapporten for GAMKO A/S for 2018. Arsrapporten er behandlet
og vedtaget dags dato.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og de udevede regnskabsmeessige sken for
forsvarlige, ligesom arsrapporten efter vor opfattelse indeholder de oplysninger, der er relevante for
bedommelsen af selskabets okonomiske forhold. Det er derfor vores opfattelse, at arsrapporten giver
et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, den finansielle stilling og resultatet af selska-

bets aktiviteter i regnskabsaret 2018.

Pa generalforsamlingen den 29. maj 2014 blev der truffet beslutning om, at fremtidige regnskaber

ikke skulle revideres. Bestyrelsen anser fortsat betingelserne for at undlade revision af arsregnskaber

for opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg, den 13. juni 2019
Direktion:
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André Kowalczy

Bestyrelsen:




OPLYSNINGER OM SELSKABET
GAMKO A/S

Frederiksberg Allé 32, 2. th.

1820 Frederiksberg C

Bestyrelse:

Gitte Kowalczyk, formand
Camilla Kowalczyk
Christopher Kowalczyk
Casper Kowalczyk

André Kowalczyk

Direktion:

André Kowalczyk

Aktioncerer i henhold til selskabslovgivningen:

André Kowalczyk, Frederiksberg



LEDELSENS BERETNING
Praesentation af virksomheden
Nearvarende arsrapport daekker selskabets 20. regnskabsér.

Selskabets formaél er at drive konsulent, finansiering og investering og hermed forbunden virksom-

hed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der vurderes ingen vasentlige usikkerheder ved vurderingen af selskabets aktiver eller forpligtelser.

Udviklingen i ekonomiske aktiviteter og ekonomiske forhold

Resultatet af selskabets aktiviteter — for skat - sammensattes saledes:

2018 2017 2016 2015 2014
Resultat kapitalandele 151.025 118.139 919.017 320.963  -545.361
Resultat bersnoterede veerdipapir -6.145 108.202 30.679 44.652 112.274
Andet 13.960 57.600 -13.101 _ -17.273 -31.976

158.840 283.941 936.595 _ 348.342 _ -465.063

Arets resultat udviser et overskud pa DKK 158.840 for skat og et overskud DKK 149.782 efter skat.
Resultatet betegnes tilfredsstillende.

Selskabets balance udviser aktiver pd DKK 3.577.549 og en egenkapital pa DKK 2.610.153 for ud-
lodning af udbytte med DKK 100.000.

For det kommende ar forventes et forbedret positivt resultat for s& vidt angar de aktiviteter der ikke er

athengige af fluktuationer pa bersmarkeder



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
Generelt
Arsrapporten for GAMKO A/S er udarbejdet i overensstemmelse med bestemmelserne i Arsregn-

skabslovens bestemmelser for klasse B virksomheder.

Regnskabspraksis er eendret for sa vidt angar afsattelse af udbytte. Udbytte indregnes nu under egen-

kapitalen. Sammenligningstallene er korrigeret i overensstemmelse med &ndringen.

Generelt om indregning og maling
I resultatopgoerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-

ger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde sel-

skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd

selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost jf. nedenfor.

Finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede

amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belob.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-

porten aflegges og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pé& balancedagen.

Rapporteringsvaluta

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - fortsat
Koncernregnskab

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, i det koncernen er en lille koncern, jf. Arsregnskabslovens §

110.

Resultatopgerelsen
Nettoomszetning
Indtaegter ved salg indgar i nettoomseetningen pa tidspunktet for risikoens overgang. Omsztningen

opgeres efter fradrag af moms, afgifter og rabatter.

Bruttofortjeneste
I resultatopgerelsen er nettoomszetningen, lenninger og andre eksterne udgifter med henvisning til

Arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en nettopost benzevnt bruttofortjeneste.

Indtaegter af kapitalandele fra datter- og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen resultatfores den forholdsmassige andel af resultatet efter skat i de enkelte virk-

somheder efter regulering af intern avance/tab.

Finansielle poster
Finansielle indteegter og udgifter indregnes i resultatopgerelsen med de belob der vedrorer regn-
skabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og — udgifter samt kursregulering af beholdnin-

gen af bersnoterede aktier.

Selskabsskat
Skat af rets skattepligtige indkomst udgiftsfores i resultatopgerelsen sammen med restskattetillaeg
og regulering af udskudt skat opstéet ved tidsmaessige forskelle mellem arsregnskabets og skatteregn-

skabets indtagter og omkostninger.

Selskabet er sambeskattet med datterselskaberne: CASPKonsult ApS, GAMKO Management ApS og
J. L. Holding 2000 A/S-koncernen. I balancen afszttes beregnet skyldig skat samt udskudt skat.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - fortsat
Afslutningsdispositioner

Der er foretaget periodisering af alle vaesentlige poster.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder optages til forholdsmassige ejerandel af den
regnskabsmassige indre vaerdi efter “equity-metoden”.

Beholdning af bersnoterede aktier males til den officielle kurs pa statusdagen, medens beholdning
unoterede aktier, der ikke er kapitalandele, males til anskaffelsesvardi.

Der foretages nedskrivningstest pa finansielle anlaegsaktiver, safremt der er indikationer for vaerdi-
fald. Nedskrivningstesten foretages for hver enkelt aktiv, henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne
nedskrives til det hojeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalverdi og nettosalgspris (genindvin-

dingsveerdi), sdfremt denne er lavere end den regnskabsmassige vardi.

Omszetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg m.m. males til amortiseret kostpris, som i al vaesentlighed svarer til det no-
minelle tilgodehavende eller en lavere nettorealisationsvardi opgjort pa grundlag af en individuel

vurdering af de enkelte fordringer.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af arets forventede skattepligtige

indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende ar er anvendt

en skattesats pa 22 %.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - fortsat

Selskabsskat og udskudt skat - fortsat
Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser. Eventuel-

le udskudte skatteaktiver males til nettorealisationsveaerdi.

Andre gzldsforpligtelser

Andre gzldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, som i al veesentlighed svarer til dagsverdien.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne betalinger vedrorende

indteegter i efterfolgende &r.

Udbytte

Foreslaet udbytte for regnskabsaret indregnes som sarskilt post under egenkapitalen.



RESULTATOPGORELSE for perioden
1. januar - 31. december

2018 2017

Note DKK DKK
Bruttofortjeneste 9527 -40.706
Resultat af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 1 127.050 104.406
Resultat af kapitalandele i associerede
virksomheder 2 23.975 13,733
Resultat bersnoterede vardipapirer -6.145 108.202
Renteindtegter 64.492 166.827
Renteudgifter og lignende udgifter -60.059 -68.521
Resultat for skat 158.840 283.941
Skat af &rets resultat (indtegt) 3 -9.058 -36.542
ARETS RESULTAT 149.782 247.399
Foreslis af bestyrelsen disponeret siledes:
Udloddet udbytte 100.000 100.000
Overfort til reserve for ikke uddelt overskud 23.975 13.733
Overfort til neste ar 25.807 133.666

149.782 247.399




BALANCE 31. december

AKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Borsnoterede aktier

Unoterede aktier

Pengedebitorer

Finansielle anlzegsaktiver
ANLAGSAKTIVERI ALT
Mellemregning tilknyttet virksomhed
Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVER I ALT

2018 2017

Note DKK DKK
1.4 1.755.069 1.725.896
2.4 137.186 113.211
4 595.436 634.701
4 41.625 41.625
4 295.044 305.616
2.824.360 2.821.049
2.824.360 2.821.049
615.163 416.629

95.174 95.000

10.391 0

720.728 511.629

32.461 26.947

753.189 538.576
3.577.549 3.359.625




BALANCE 31. december

PASSIVER
Aktiekapital

Reserve for ikke uddelt overskud
i associerede virksomheder

Overfort resultat
Udbytte
EGENKAPITAL I ALT

GALD

Pengeinstitutter

Mellemregning tilknyttede virksomheder
Varekreditorer

Pengekreditor

Skyldig skat

Anden geld

Kortfristet geeld

GZALD I ALT

PASSIVER I ALT

10

2018 2017

Note DKK DKK
500.000 500.000

95.186 71.211
1.914.967 1.889.160
100.000 100.000

S 2.610.153 _2.560.371
210.015 79.327
317.356 305.555

0 4.000

328.215 294.923

0 24.048

111.810 91.401

967.396 799.254
967.396 799.254
3.577.549 _3.359.625




NOTER

Note 1. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Hjemsted
CASPKonsult ApS Frederiksberg
GAMKO Management ApS Frederiksberg
J. L. Holding 2000 A/S Frederiksberg
Note 2. Kapitalandele i associeret virksomhed
MIJA Holding ApS Frederiksberg

Note 3. Skat af arets resultat
Skat og restskattetillaeg af arets resultat andrager:
Beregnet selskabsskat

Regulering af tidligere ars skat m.m.

Ejerandel

100,00 %
100,00 %
70,00 %

33,33 %

0 i |

Andel af
resultat  egenkapi-
tal
113.176 238.176
8.117 133.117
5.757 1.383.776
127.050 1.755.069
23.975 137.186
23.975 138.186
2018 2017
DKK DKK
1.719 36.476
7.339 66
9.059 36.542




NOTER.

Note 4. Finansielle anlzegsaktiver
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Kapitalan- Kapitalan-

dele i associ- del i associ-

erede virk- eret virk- Bersnote- Unotere- Penge

somheder somhed rede aktier de aktier debitorer
Anskaffelsessum
Saldo 1/1 2018 1.930.680 42.000 361.009 41.625 305.616
Arets tilgang 0 0 0 0
Arets afgang 0 0 -18.181 0 _-10.572
Anskaffelsessum 31/12 2018 1.930.680 42.000 342.828 41.625 _295.044
Op- og nedskrivning
Saldo 1/1 2018 -204.784 41:211 273.692 0 0
Arets resultatregulering 127.050 23.975 -21.084 0 0
Udloddet udbytte -97.977 0 0 0 0
Op- og nedskrivninger
31/12 2018 -175.711 95.186 252.608 0 0
REGNSKABSMASSIG
VARDI 31/12 2018 1.755.069 137.186 595.436 41.625 _295.044
Note S. Egenkapital
Der er ikke udstedt aktier.
Aktiekapitalen har veret uaendret de seneste 5 ar.
Egenkapitalen er pavirket saledes:

Reserve for
Aktie- ikke uddelt  Overfort
kapital overskud resultat Udbytte I alt

Saldo 1/1 2018 500.000 71.211 1.889.160 100.000  2.560.371
Udloddet udbytte - - - -100.000 -100.000
Overfort af arets resultat - 23.975 25.807 100.000 149.782
Saldo 31/12 2018 500.000 95,186 1.914.967 100.000 _2.610.153
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NOTER, HVORTIL DER IKKE HENVISES I REGNSKABET
Note 6. Personaleforhold

Der har ikke udover selskabets direktion varet ansatte i selskabet.

Der er ikke udbetalt lon eller vederlag i regnskabsaret.

Note 7. Kautions-, garanti- og andre eventualforpligtelser

Selskabet har ikke sadanne forpligtelser.

Note 8. Eventualforpligtelser - sambeskatning

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med datterselskaberne: CASPKonsult ApS, GAMKO
Management ApS og J.L. Holding 2000 A/S-koncernen. GAMKO A/S er administrationsselskab.
Selskabet haefter derfor subsidizrt i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regn-
skabséret 2013 for indkomstskatter m.m. for de sambeskattede selskaber og fra den 1. juli 2013 lige-

ledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sam-

beskattede selskaber.



