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Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Thorlarco Holding ApS
Industrivej 11
9900 Frederikshavn
Telefon: 98 47 90 55
Hjemsted: Frederikshavn
CVR-nr.: 20 35 41 35
Stiftet: 18. september 1997
Regnskabsår: 01.07 - 30.06

Direktion

Frank Michael Thorsen Larsen

Revisor

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitut

Nordea Bank

3



 

 

 

Thorlarco Holding ApS

Ledelsespåtegning

Jeg har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 01.07.22 - 30.06.23 for Thorlarco

Holding ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-

siver og finansielle stilling pr. 30.06.23 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

året 01.07.22 - 30.06.23.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,

beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederikshavn, den 19. december 2023

Direktionen

Frank Michael Thorsen Larsen
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Thorlarco Holding ApS

Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Thorlarco Holding ApS

Konklusion

Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for Thorlarco Holding ApS for regn-

skabsåret 01.07.22 - 30.06.23, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse

og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabs-

loven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende

billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.23 samt af resultatet af

selskabets aktiviteter for regnskabsåret 01.07.22 - 30.06.23 i overensstemmelse med årsregn-

skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens er-

klæringsstandard for små virksomheder og FSR – danske revisorers standard om udvidet

gennemgang af årsregnskaber, der udarbejdes efter årsregnskabsloven. Vores ansvar ifølge

disse standarder og krav er nærmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede

gennemgang af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med

International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for

revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende i

Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og

IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnåede bevis er tilstrækkeligt og egnet som

grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne

kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at

fortsætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at

udarbejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre

ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-

listisk alternativ end at gøre dette.
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Thorlarco Holding ApS

Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af årsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Dette kræver, at vi planlægger

og udfører handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vores konklusion om

årsregnskabet og derudover udfører specifikt krævede supplerende handlinger med henblik

på at opnå yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen

og, hvor det er hensigtsmæssigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt

krævede supplerende handlinger samt vurdering af det opnåede bevis.

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-

vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen

form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af årsregnskabet er det vores ansvar at læse

ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt in-

konsistent med årsregnskabet eller vores viden opnået ved den udvidede gennemgang eller

på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplys-

ninger i henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-

stemmelse med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabs-

lovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederikshavn, den 19. december 2023

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 32 89 54 68

Søren Rasmussen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne32170
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Thorlarco Holding ApS

Ledelsesberetning

Væsentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter består i at eje og drive datterselskaber og finansielle aktiviteter.

Datterselskabet Stenhøj Ejendomme ApS har aktivitet med udvikling og udlejning af investe-

ringsejendomme, mens datterselskabet MP Entreprenøren ApS driver entreprenørvirksom-

hed.

Usikkerhed ved indregning og måling

I årsregnskabet for regnskabsåret 01.07.22 -  30.06.23 er følgende usikkerhed om indregning

og måling væsentlig at bemærke, idet det har haft væsentlig indflydelse på de i årsregnska-

bet indregnede aktiver og forpligtelser:

Selskabet har et tilgodehavende på DKK 8,4 mio. hos et selskab, hvor der er væsentlig

usikkerhed om fortsat drift pga. underskud og negativ egenkapital. Ledelsen i det nødlid-

ende selskab arbejder på en reetablering af egenkapitalen ved en kapitalforhøjelse i 2025 og

forhandler med långivere om forlængelse af låneforholdene med oprullede renter frem til

kapitalforhøjelsens gennemførelse. Det er ledelsens opfattelse, at egenkapitalen bliver

reetableret, og tilgodehavendet fuldt ud indfriet.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Resultatopgørelsen for tiden 01.07.22 - 30.06.23 udviser et resultat på DKK 7.791.488 mod

DKK 76.800.161 for tiden 01.07.21 - 30.06.22. Balancen viser en egenkapital på DKK

218.838.285.

Selskabet har gennemført en kapitalforhøjelse på nominelt t.DKK 29 i forbindelse med

indskud af minoritetsandele i en tilknyttet virksomhed. Overkurs ved kapitalforhøjelsen

udgør t.DKK 34.568, som er overført til overført resultat.

Ledelsen finder årets resultat tilfredsstillende.

Datterselskabet Stenhøj Ejendomme ApS måler investeringsejendomme til dagsværdi og har

fastsat dagsværdien med udgangspunkt i en afkastbaseret model, som beregner værdien ud

fra et normaliseret driftsresultat og et afkastkrav.

Afkastkravet er fastlagt under hensyntagen til ejendommenes beliggenhed, alder, vedlige-

holdelsesstand og udlejningsgrad, herunder vilkår og betingelser i lejekontrakter.

Datterselskabet har 44 udlejningsejendomme. Ejendommene udlejes med et gennemsnitligt

afkastkrav på 5,72%.

Den anvendte værdiansættelsesmetode er uændret i forhold til sidste år.
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Thorlarco Holding ApS

Ledelsesberetning

Efterfølgende begivenheder

Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde hændelser.

8



 

 

 

Thorlarco Holding ApS

Resultatopgørelse

2022/23 2021/22

Note DKK DKK

Bruttotab -210.510 -325.419

2 Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5.775.102 12.399.114
3 Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder -2.681.632 2.317.431

Indtægter af andre kapitalandele, værdipapirer og
tilgodehavender, der er anlægsaktiver 112.500 52.500

4 Andre finansielle indtægter 8.202.662 6.502.583
Nedskrivning af finansielle aktiver 0 -14.099

5 Andre finansielle omkostninger -2.099.853 -13.036.296

Resultat før skat 9.098.269 7.895.814

Skat af årets resultat -1.306.781 1.494.347

Skatter i alt -1.306.781 1.494.347

Resultat af fortsættende aktiviteter 7.791.488 9.390.161

6 Resultat af ophørende aktiviteter 0 67.410.000

Årets resultat 7.791.488 76.800.161

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 4.921.833 14.924.044
Forslag til udbytte for regnskabsåret 3.500.000 1.500.000
Overført resultat -630.345 60.376.117

I alt 7.791.488 76.800.161
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Thorlarco Holding ApS

Balance

AKTIVER

30.06.23 30.06.22

Note DKK DKK

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 78.543.174 38.170.679
Kapitalandele i associerede virksomheder 13.416.083 13.930.981
Andre værdipapirer og kapitalandele 7.805.000 7.390.000

Finansielle anlægsaktiver i alt 99.764.257 59.491.660

Anlægsaktiver i alt 99.764.257 59.491.660

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.278.437 1.278.437
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 29.573.754 24.360.252
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 19.915.276 19.072.630
Udskudt skatteaktiv 247.087 247.087
Tilgodehavende selskabsskat 2.687.922 3.768.805
Andre tilgodehavender 12.158.408 14.698.774

7 Tilgodehavender i alt 65.860.884 63.425.985

Andre værdipapirer og kapitalandele 53.161.746 55.251.629

Værdipapirer og kapitalandele i alt 53.161.746 55.251.629

Likvide beholdninger 163.898 191.313

Omsætningsaktiver i alt 119.186.528 118.868.927

Aktiver i alt 218.950.785 178.360.587
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Thorlarco Holding ApS

Balance

PASSIVER

30.06.23 30.06.22

Note DKK DKK

Selskabskapital 178.973 150.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 52.390.081 47.468.248
Overført resultat 162.769.231 128.831.156
Forslag til udbytte for regnskabsåret 3.500.000 1.500.000

Egenkapital i alt 218.838.285 177.949.404

Leverandører af varer og tjenesteydelser 112.500 148.500
Gæld til tilknyttede virksomheder 0 260.987
Anden gæld 0 1.696

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 112.500 411.183

Gældsforpligtelser i alt 112.500 411.183

Passiver i alt 218.950.785 178.360.587

8 Oplysninger om dagsværdi
9 Eventualforpligtelser

10 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
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Thorlarco Holding ApS

Egenkapitalopgørelse

Beløb i DKK
Selskabs-

kapital

Overkurs
ved

emission

Reserve for
nettoop-

skrivning
efter indre

værdis
metode

Overført
resultat

Forslag til
udbytte for

regnskabsåret
Egenkapital

i alt

Egenkapitalopgørelse for 01.07.22 -
30.06.23

Saldo pr. 01.07.22 150.000 0 47.468.248 128.831.156 1.500.000 177.949.404
Kapitalforhøjelse 28.973 34.568.420 0 0 0 34.597.393
Betalt udbytte 0 0 0 0 -1.500.000 -1.500.000
Overførsler til/fra andre reserver 0 -34.568.420 0 34.568.420 0 0
Forslag til resultatdisponering 0 0 4.921.833 -630.345 3.500.000 7.791.488

Saldo pr. 30.06.23 178.973 0 52.390.081 162.769.231 3.500.000 218.838.285
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Thorlarco Holding ApS

Noter

1. Usikkerhed ved indregning og måling

I årsregnskabet for regnskabsåret 01.07.22 - 30.06.23 er følgende usikkerhed om indregning

og måling væsentlig at bemærke, idet det har haft væsentlig indflydelse på de i årsregnska-

bet indregnede aktiver og forpligtelser:

Selskabet har et tilgodehavende på DKK 8,4 mio. hos et selskab, hvor der er væsentlig

usikkerhed om fortsat drift pga. underskud og negativ egenkapital. Ledelsen i det nødlid-

ende selskab arbejder på en reetablering af egenkapitalen ved en kapitalforhøjelse i 2025 og

forhandler med långivere om forlængelse af låneforholdene med oprullede renter frem til

kapitalforhøjelsens gennemførelse. Det er ledelsens opfattelse, at egenkapitalen bliver

reetableret, og tilgodehavendet fuldt ud indfriet.

2022/23 2021/22
DKK DKK

2. Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultatandele fra tilknyttede virksomheder 5.775.102 14.756.861
Gevinst ved salg af tilknyttede virksomheder 0 65.052.253
Overført til ophørende aktiviteter 0 -67.410.000

I alt 5.775.102 12.399.114

3. Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder

Resultatandele fra associerede virksomheder -3.430.651 2.317.431
Gevinst ved salg af associerede virksomheder 749.019 0

I alt -2.681.632 2.317.431
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Thorlarco Holding ApS

Noter

2022/23 2021/22
DKK DKK

4. Finansielle indtægter

Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 733.506 427.684
Øvrige finansielle indtægter 7.469.156 6.074.899

I alt 8.202.662 6.502.583

5. Finansielle omkostninger

Renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder 761 5.117
Øvrige finansielle omkostninger 2.099.092 13.031.179

I alt 2.099.853 13.036.296

6. Resultat af ophørende aktiviteter

Datterselskaberne Stenhøj Husene A/S og Stenhøj Husene
Produktion A/S er blevet afviklet. Aktiviteten indgår i
selskabets resultatopgørelse med følgende beløb:

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 67.410.000

I alt 0 67.410.000

30.06.23 30.06.22
DKK DKK

7. Tilgodehavender

Tilgodehavender, der forfalder til betaling mere end 1 år
efter regnskabsårets udløb 594.969 3.140.118
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Thorlarco Holding ApS

Noter

8. Oplysninger om dagsværdi

Beløb i DKK

Børsnoterede
værdipapirer og

kapitalandele I alt

Dagsværdi pr. 30.06.23 53.161.746 53.161.746

Årets urealiserede ændringer af dagsværdi indregnet i
resultatopgørelsen 2.074.836 2.074.836

9. Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for tilknyttede virksomheders gæld til kreditinstitut-

ter. Kautionen er ulimiteret. Tilknyttede virksomheders gæld til omfattede kreditinstitutter

udgør på balancedagen t.DKK 6.912.

Selskabet har stillet kaution for tilknyttede virksomheders gæld til realkreditinstitutter. Til-

knyttede virksomheders gæld til omfattede realkreditinstitutter udgør på balancedagen

t.DKK 88.774.

Selskabet har stillet kaution for en associeret virksomheds datterselskabs gæld til kreditinsti-

tutter. Kautionen er ulimiteret. Associeret virksomheds datterselskabs gæld til omfattede

kreditinstitutter udgør på balancedagen t.DKK 1.600.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet en ubetinget støtteerklæring over for Udviklingsselskabet Dronning-

borg Ejendomme A/S. Støtteerklæringen indebærer, at selskabet vil yde finansiel støtte i

form af lån eller kontanter, i det omfang det måtte være nødvendigt, med henblik på den

fortsatte drift hos selskabet.

10. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt pant i værdipapirdepot til sikkerhed for en associeret virksomheds

datterselskabs gæld til et kreditinstitut. Den regnskabsmæssige værdi af de pantsatte aktiver

udgør t.DKK 45.410.
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Thorlarco Holding ApS

Noter

11. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven for virksomheder i regn-

skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en højere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til foregående år.

Selskabet har i overensstemmelse med årsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-

cernregnskab.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes

værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligele-

des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil til-

flyde selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,

når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet, og forpligtelsens

værdi kan måles pålideligt. Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris.

Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-

skabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

VIRKSOMHEDSSAMMENSLUTNINGER

For sammenslutninger af virksomheder underlagt den samme interesses kontrol anvendes

sammenlægningsmetoden. Sammenlægningen anses for gennemført på erhvervelsestids-

punktet uden tilpasning af sammenligningstal. Forskelsbeløbet mellem det aftalte vederlag

og den erhvervede virksomheds regnskabsmæssige indre værdi indregnes i egenkapitalen.
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Thorlarco Holding ApS

Noter

11. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

VALUTA

Årsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs.

Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsda-

gen, indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, gældsforpligtel-

ser og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-

skellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller

gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsrapport  indregnes i resultatopgø-

relsen under finansielle indtægter og omkostninger. Anlægsaktiver og andre ikke monetære

aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakurser.

Ved indregning af selvstændige udenlandske enheder, omregnes resultatopgørelserne til

transaktionsdagens kurser eller tilnærmede gennemsnitlige valutakurser. Balanceposterne

omregnes til balancedagens valutakurser. Valutakursreguleringer, opstået ved omregning af

egenkapitaler ved årets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af re-

sultatopgørelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i

egenkapitalen under reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode for så vidt angår

kapitalandele, der måles efter indre værdis metode, og ellers under reserve for valutakursre-

guleringer.

Kursregulering af mellemværender med selvstændige udenlandske enheder, der måles efter

indre værdis metode og hvor mellemværendet anses for en del af den samlede investering,

indregnes direkte i egenkapitalen under reserve for valutakursreguleringer. Ved afhændelse

af de selvstændige udenlandske enheder indregnes de akkumulerede valutakursdifferencer i

resultatopgørelsen.

RESULTATOPGØRELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsætning og vareforbrug samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsætning

Indtægter fra salg af varer indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang

til køber har fundet sted inden udgangen af regnskabsåret, og når salgsbeløbet kan opgøres

pålideligt og forventes indbetalt. Nettoomsætning måles til dagsværdi og opgøres ekskl.

moms og afgifter opkrævet på vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.
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Thorlarco Holding ApS

Noter

11. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter årets vareforbrug målt til kostpris med tillæg af eventuelle forskydnin-

ger i lagerbeholdningen, herunder nedskrivninger i det omfang, de ikke overstiger normale

nedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg og reklame, administration, og

tab på debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivninger.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomhe-

der

For kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der måles efter indre

værdis metode, indregnes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgørelsen efter eli-

minering af urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskriv-

ning af goodwill. For associerede virksomheder elimineres interne gevinster og tab alene for-

holdsmæssigt.

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder omfatter

ligeledes gevinster og tab ved salg af kapitalandele.

Indtægter af andre kapitalandele, værdipapirer og tilgodehavender, der er

anlægsaktiver

Heri indregnes renteindtægter, udbytter, urealiserede kursgevinster samt realiserede afhæn-

delsesgevinster.

Udbytte fra andre kapitalandele indtægtsføres i det regnskabsår, hvor udbyttet deklareres.

Nedskrivning af finansielle aktiver

Nedskrivning af finansielle aktiver omfatter nedskrivninger af finansielle anlægsaktiver til en

lavere genindvindingsværdi og finansielle omsætningsaktiver til en lavere nettorealisations-

værdi.
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11. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtægter og renteomkostninger, valutakurs-

gevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta, gevinster og tab på andre værdipapirer

og kapitalandele m.v.

Udbytte fra andre kapitalandele indtægtsføres i det regnskabsår, hvor udbyttet deklareres.

Skat af årets resultat

Årets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgørelsen som skat af årets resultat

med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der

kan henføres til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Modervirksomhe-

den fungerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf

alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de

sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-

heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt over-

skud. 

BALANCE

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og måles efter indre værdis metode. På kapi-

talandele i dattervirksomheder betragtes indre værdis metode som en målemetode, og der

henvises til afsnittet "Indre værdis metode" for nærmere omtale heraf.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og måles efter indre værdis metode. På

kapitalandele i associerede virksomheder betragtes indre værdis metode som en målemeto-

de, og der henvises til afsnittet "Indre værdis metode" for nærmere omtale heraf.
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11. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Indre værdis metode

Kapitalandele, som måles efter indre værdis metode, måles ved første indregning til kostpris.

Transaktionsomkostninger, der direkte kan henføres til erhvervelsen, indregnes i kostprisen

for kapitalandelene. 

Efterfølgende indregning og måling af kapitalandele efter indre værdis metode indebærer, at

kapitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes regnskabsmæssige

indre værdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende værdi

af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pågældende virksomheder. Kapi-

talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre værdis metode ikke er kendte,

måles til kostpris.

Kapitalandele med regnskabsmæssig negativ værdi måles til DKK 0. Tilgodehavender, der

anses for at være en del af den samlede investering i de pågældende virksomheder, nedskri-

ves med en eventuel resterende negativ indre værdi. Øvrige tilgodehavender hos disse virk-

somheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet vurderes uerholdeligt. Der indregnes en

hensat forpligtelse til at dække den resterende negative indre værdi i det omfang, selskabet

har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække den pågældende virksomheds forpligtelser.

Ved erhvervelse af minoritetsandele i dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden,

hvorefter de erhvervede identificerbare aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på erhver-

velsestidspunktet.

For kapitalandele, som måles efter indre værdis metode, er den forholdsmæssige andel af ka-

pitalandelenes regnskabsmæssige indre værdi opgjort efter ejervirksomhedens egen regn-

skabspraksis, der fremgår af de øvrige afsnit. Den indre værdi er derudover baseret på føl-

gende regnskabspraksis:

Investeringsejendomme omfatter investering i grunde og bygninger med det formål at opnå

afkast af den investerede kapital i form af løbende driftsafkast og kapitalgevinst ved salg.

Investeringsejendomme indregnes på erhvervelsestidspunktet til kostpris. Kostprisen

omfatter anskaffelsesprisen med tillæg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Investeringsejendomme måles efterfølgende til dagsværdi med

værdireguleringer i resultatopgørelsen. Ved beregning af dagsværdien anvendes en

individuelt fastsat diskonteringsfaktor ved en kapitalisering af et markedsbaseret driftsafkast

af ejendommen.
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11. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Gevinster eller tab ved afhændelse af kapitalandele

Gevinster eller tab ved afhændelse af kapitalandele opgøres som forskellen mellem afhændel-

sessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstidspunktet inkl. ikke

afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-

regnes i resultatopgørelsen under indtægter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af anlægsaktiver, der ikke måles til dagsværdi, vurderes årligt

for indikationer på værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-

tet, anses dette som en indikation på værdiforringelse.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt

aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er lavere end den regn-

skabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Ka-

pitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendel-

sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet el-

ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageføres, når begrundelsen for nedskrivningen ikke længere består. 

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til pålydende

værdi med fradrag af nedskrivninger til imødegåelse af tab.

Nedskrivninger til imødegåelse af tab opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de

enkelte tilgodehavender, når der på individuelt niveau foreligger en objektiv indikation på, at

et tilgodehavende er værdiforringet.
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Andre værdipapirer og kapitalandele

Andre værdipapirer måles til dagsværdi svarende til kursværdien på balancedagen.

Kapitalandele, der ikke er klassificeret som tilknyttede virksomheder, associerede virksom-

heder eller kapitalinteresser, og som ikke handles på et aktivt marked, måles i balancen til

kostpris. Andre kapitalandele klassificeret som omsætningsaktiver nedskrives til nettoreali-

sationsværdien, såfremt denne er lavere. Andre kapitalandele, der handles på et aktivt mar-

ked, måles til dagsværdi svarende til kursværdien på balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestående på bankkonti.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsåret indregnes som særlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele, som måles efter indre værdis metode, indregnes under

egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode i det omfang, den

regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der vedta-

ges inden godkendelsen af årsrapporten for Thorlarco Holding ApS, bindes ikke på opskriv-

ningsreserven (samtidighedsprincippet).

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets skat-

tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat

under tilgodehavender eller gældsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle

mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den værdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-

dig indtjening.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens

lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.
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Gældsforpligtelser

Kortfristede gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gæl-

dens pålydende værdi.

OPHØRENDE AKTIVITETER

Ophørende aktiviteter omfatter væsentlige forretningsområder og -aktiviteter, der i henhold

til en samlet plan skal afhændes, lukkes eller opgives, og som kan udskilles fra de fortsætten-

de aktiviteter. Ophørende aktiviteter omfatter de i året faktisk ophørte aktiviteter samt de

aktiviteter, der er ophørende, men stadig eksisterer på balancedagen. Aktiver og forpligtelser

samt indtægter og omkostninger, der indgår i ophørende aktiviteter, indregnes og måles i

overensstemmelse med selskabets regnskabspraksis.

Resultatet af ophørende aktiviteter præsenteres særskilt i resultatopgørelsen efter de fortsæt-

tende aktiviteter. Aktiver og forpligtelser vedrørende ophørende aktiviteter præsenteres lige-

ledes særskilt i balancen som henholdsvis omsætningsaktiver og kortfristede gældsforpligtel-

ser.
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