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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. juli 2015 -
30. juni 2016 for HCV Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015/16.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Varde, den 8. december 2016

Direktion

Christer Mysling
direktor

Bestyrelse

Henrik Joakim Lassen Ricardo Sanchez Garcia Christer Mysling
formand

Peter Steen Hansen
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i HCV Holding A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for HCV Holding A/S for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnska-
bet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015

- 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Uden at tage forbehold gor vi opmerksom pé oplysningerne i note 1, hvori ledelsen redegar for vaesentlig
usikkerhed om koncernens evne til at fortseette driften. Usikkerheden henfores til, at forudsaetningen for
fortsat drift er, at der gennemfores en turn-around af koncernens drift samt at der tilferes ny kapital til
Privathospitalet Hjertecenter Varde A/S. Dette i kombination med gget aktivitet indenfor hjerteomradet er
afgerende for koncernens fortsatte drift. Ledelsen forventer, at turn-around og rekonstruktion er
gennemfprt inden udgangen af marts 2017. Der er pa nuvarende tidspunkt sikret likviditet til
gennemfgrelsen af turn-around perioden frem til og med marts 2017. Ledelsen vurderer, at turn-around
vil blive gennemfort efter planen, og at der tilfores ny kapital til Privathospitalet Hjertecenter Varde.
Arsregnskabet aflzegges i overensstemmelse hermed under forudsatningen om virksomhedens fortsatte
drift.

Uden at tage forbehold gor vi opmerksom pé oplysningerne i note 2, hvori ledelsen redeggr for den
vasentlige usikkerhed ved vaerdiansattelsen af selskabets kapitalandele i dattervirksomhed. Det er en
forudseetning for veerdiansettelsen, at dattervirksomhedens ejendommen er udlejet til hospitalsdrift eller
lignende aktivitet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af drsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 8. december 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Mikael Johansen Mette Holy Jargensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
-
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Pengeinstitut
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HCV Holding A/S
Hjertensvej 1
6800 Varde

Telefon: 76950111

CVR-nr.: 20 34 34 00
Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni
Hjemstedskommune: Varde

Henrik Joakim Lassen, formand
Ricardo Sanchez Garcia
Christer Mysling

Peter Steen Hansen

Christer Mysling

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Rytterkasernen 21

Postboks 370

5100 Odense C

Sydbank A/S



Ledelsesberetning

Arsrapporten for HCV Holding A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Hovedaktivitet
Selskabets primaere formal er at eje aktierne i Privathospital Hjertecenter Varde A/S og HCV Develop A/S.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015/16 udviser et underskud pa TDKK 42.917, og selskabets balance pr.
30. juni 2016 udviser en negativ egenkapital pA TDKK 36.166.

Arets resultat er positivt pavirket af eftergivelse af gaeld med i alt TDKK 10.000 mens nedskrivning af
ejendom i HCV Develop ApS péavirker resultatet negativt med TDKK 34.916.

Selskabets bestyrelse arbejder med plan for reetablering af selskabets egenkapital.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i arsrapporten.

Séafremt det ikke er muligt at opretholde lejeindtaegten i dattervirksomheden, er det usikkerhed om
vaerdiansaettelsen af kapitalandele i dattervirksomhed.

Uszdvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt resultatet af selskabets aktiviteter
for 2015/16 er ikke pévirket af useedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.

pwc 5



Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Bruttotab
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat

pwe

Note 2015/16 2014/15
TDKK TDKK

-270 -300

-52.897 -9.637

3 10.374 146
4 -1 -136
-42.804 -9.927

5 -113 61
-42.917 -9.866

-42.917 -9.866

-42.917 -9.866




Balance 30. juni

Aktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Finansielle anleegsaktiver
Anlagsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2015/16 2014/15
TDKK TDKK

6 353 22.612
353 22.612

353 22.612

389 3.611

0 113

389 3.724

0 1.000

389 4.724

742 27.336




Balance 30. juni

Passiver

Note 2015/16 2014/15

TDKK TDKK

Selskabskapital 752 686
Overfort resultat -36.918 1.134
Egenkapital 7 -36.166 1.820
Hensaettelser vedrgrende kapitalandele i tilknyttede virksomheder 8.458 0
Hensatte forpligtelser 8.458 0
Ansvarlig lanekapital 27.500 0
Anden geeld 0 25.000
Langfristede gaeldsforpligtelser 8 27.500 25.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 896 286
Anden geeld 54 230
Kortfristede gaeldsforpligtelser 950 516
Gezldsforpligtelser 28.450 25.516
Passiver 742 27.336
Vurdering af fortsat drift
Usikkerhed ved indregning og maling 2
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Neertstaende parter og ejerforhold 10
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. juli

Kontant kapitalforhgjelse

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi ultimo
Arets resultat

Egenkapital 30. juni

pwe

Overfort
Selskabskapital resultat | alt
TDKK TDKK TDKK
686 1.134 1.820
66 4,934 5.000
0 -69 -69
0 -42.917 -42.917
752 -36.918 -36.166




Noter til arsregnskabet
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Vurdering af fortsat drift

Efter flere &r med negative driftsresultater | HCV koncernen har bestyrelsen ivaerksat plan for turn-around og re-
konstruktion af Privathospitalet Hjertecenter Varde A/S, hvor hovedformalet er tilpasning af omkostninger til det
nuveerende aktivitetsniveau samt tilfgrsel af kapital. Dette i kombination med en gget aktivitet indenfor
hjerteomradet er afggrende for hospitalets fortsatte drift og gkonomi. Turn-around perioden udlgber ved
udgangen af marts 2017. Der er pa nuvaerende tidspunkt sikret likviditet til gennemfarelse af turn-around
perioden frem til og med marts 2017. Med baggrund i arbejdet med gennemfarsel af turn-around og
rekonstruktion vurderer ledelsen, at turn-around vil blive gennemfart efter planen, og at der tilfgres ny kapital til
Privathospitalet Hjertecenter Varde A/S. Arsregnskabet aflaegges i overensstemmelse hermed under
forudsaetningen om virksomhedens fortsatte drift, dog med den usikkerhed, som er knyttet til resultaterne af
turn-around planen.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er i regnskabsaret foretaget nedskrivning af grunde og bygninger i HCV Develop A/S pa i alt TDKK 34.916,
saledes den regnskabsmaessige vaerdi afspejler markedslejen for lejemalet. Veerdianseettelsen er baseret
paforventninger om fortsat udlejning til Privathospitalet Hjertecenter Varde A/S. Safremt det ikke er muligt at
udleje ejendommen til hospitalsdrift eller tilsvarende aktivitet ma det forventes at ejendommen skal nedskrives
yderligere.

Der er som felge heraf usikkerhed om HCV Holding A/S' veerdiansaettelse af kapitalandelen i HCV Develop A/S,
som er indregnet til indre veerd. Den indre vaerdi af kapitalandelen er pr. 30. juni 2016 negativ og er dermed
indregnet som henseettelse i HCV Holding A/S' balance.

2015/16 2014/15
TDKK TDKK
Finansielle indtzaegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 374 146
Andre finansielle indteegter 10.000 0
10.374 146

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 11 0
Andre finansielle omkostninger 0 136
11 136
10



Noter til arsregnskabet
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Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. juli
Tilgang i arets lgb

Kostpris 30. juni

Veerdireguleringer 1. juli
Arets resultat
Jvrige egenkapitalbeveegelser, netto

Veerdireguleringer 30. juni

Kapitalandele med negativ indre vaerdi nedskrevet over tilgodehavender

Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfert til hensatte forpligtelser

Regnskabsmaessig verdi 30. juni

2015/16 2014/15
TDKK TDKK

0 -1
113 -60
113 -61
63.329 53.329
13.000 10.000
76.329 63.329
-40.717 -31.011
-562.897 -9.637
-69 -69
-93.683 -40.717
9.249 0
8.458 0
353 22.612
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Noter til arsregnskabet
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Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Privat hospital
Hjertecenter Varde Hijertensvej 1, 6800
AIS Varde 500.000 100% -1.192 -20.156
Hjertensvej 1, 6800
HCV Develop Varde 500.000 100% -16.515 -32.738
Gynaekologisk
Center Danmark Hjertensvej 1, 6800
ApS Varde 200.000 100% 353 -3

-17.354 -52.897

Egenkapital
Selskabskapitalen bestar af 75.185 aktier a nominelt DKK 10. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:

2015/16 2014/15 201314 2012/13 201112
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Selskabskapital 1. juli 686 686 510 510 510
Kapitalforhgjelse 66 0 176 0 0
Kapitalnedseettelse 0 0 0 0 0
Selskabskapital 30. juni 752 686 686 510 510
12



Noter til arsregnskabet
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Langfristede galdsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Ansvarlig lanekapital

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Anden gald

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Qvrig kortfristet gaeld

2015/16 2014/15
TDKK TDKK

27.500 0
27.500 0

0 0

27.500 0

0 25.000

0 25.000

54 230

54 25.230
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Noter til arsregnskabet
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Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Eventualforpligtelser
Kautions- og garantiforpligtelserne omfatter

Kautionsforpligtelse for prioritetsgaelden til Nykredit i dattervirksomheden HCV Develop A/S. Gaeldsforpligtelsen
udger pr. 30. juni 2016 TDKK 41.112. Kautionsforpligtelse for gaeld til Sydbank i dattervirksomheden HCV
Develop A/S. Gaeldsforpligtelsen udger pr. 30. juni 2016 TDKK 14.700. Af den samlede kautionsforpligtelse for
HCV Develop A/S er TDKK 8.458 indregnet som hensatte forpligtelse vedrgrende kapitalandele i tilknyttede
vikrsomheder.

Kautionsforpligtelse for geaeld til Sydbank i dattervirksomheden Privathospital Hjertecenter Varde.
Geeldsforpligtelsen udger pr. 30. juni 2016 TDKK 7.600.

Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for RDS Montana Gruppen Invest ApS, der er administrations-

selskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter
i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter
kan medfgre at selskabets heeftelse udger et starre belgb.

Der er indregnet henseettelse pa TDKK 8.458 svarende til negativ veerdi af kapitalandele minus mellemregning.

14



Noter til arsregnskabet

10 Nezertstaende parter og ejerforhold
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Grundlag

Bestemmende indflydelse

RDS Montana Gruppen Invest ApS, Enghaven 9, 3450 Allerad
CVR-nr. 7177 43 17

Ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

RDS Montana Gruppen Invest ApS

Sanchez Holding ApS

PSH Holding Varde ApS

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet RDS Montana Gruppen Invest ApS.

Koncernrapporten for RDS Montana Gruppen Invest ApS kan rekvireres pa felgende adresse:

Enghaven 9, 3450 Allergd

15



Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for HCV Holding A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015/16 er aflagt i TDKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 112 og til koncernregnskabet for RDS Montana Gruppen Invest
ApS har selskabet undladt at udarbejde koncernregnskab.

Pengestromsopgorelse

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 og til pengestremsopgerelsen i koncernregnskabet for
RDS Montana Gruppen Invest ApS har selskabet undladt at udarbejde pengestromsopgerelse.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoarelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration.

_
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Regnskabspraksis

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske og udenlandske dattervirksomheder. Selskabsskatten
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tillaeg af resterende veerdi af positiv forskelsvardi (goodwill) og fradrag af en reste-
rende negativ forskelsvaerdi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveaegelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK o. Hvis moderselskabet
har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.
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Regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veare geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggarelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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