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Ledelsespåtegning 

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar – 31. december 
2016 for Zeno ApS. 

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og 
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 
1. januar – 31. december 2016. 

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørelse for de 
forhold, beretningen omhandler.  

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 

Gentofte, den 31. maj 2017 
Direktion: 

 

 

 

  

Bjørn Høi Jensen   Jeanette Rømer   
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning  

Til kapitalejerne i Zeno ApS 

Konklusion 

Vi har revideret årsregnskabet for Zeno ApS for regnskabsåret 1. januar – 31. december 2016, der om-
fatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. 
Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.  

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og 
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 
1. januar – 31. december 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.  

Grundlag for konklusion 

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskre-
vet i revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet". Vi er uafhængige 
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og 
de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i 
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt 
og egnet som grundlag for vores konklusion.  

Ledelsens ansvar for årsregnskabet 

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om 
denne skyldes besvigelser eller fejl.  

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte 
driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregn-
skabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at 
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.  

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet 

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en 
konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, 
der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformatio-
ner kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet. 

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de 
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel 
skepsis under revisionen. Herudover:  

► �Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne 
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici 
samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. 
Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved 
væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.  

► �Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.  
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Ledelsesberetning 

Oplysninger om selskabet 

Navn 
Adresse, postnr. by 

Zeno ApS 
Soløsevej 5, 2820 Gentofte 

CVR-nr. 
Stiftet 
Hjemstedskommune 
Regnskabsår 

20 33 71 33 
28. august 1997 
Gentofte 
1. januar – 31. december 

Direktion Bjørn Høi Jensen 
Jeanette Rømer 

Revision Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab 
Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg 
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Ledelsesberetning 

Beretning 

Virksomhedens væsentligste aktiviteter 

Virksomhedens formål er at foretage anlægsinvesteringer i aktier og værdipapirer og anden hermed 
forbunden virksomhed. 

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold 

Året resultat udgør et underskud på 269 t.kr. mod et overskud på 42.624 t.kr. sidste år. Årets resultat 
er negativt påvirket af kursreguleringer på andre værdipapirer. 

Egenkapitalen pr. 31. december 2016 udgør 250.510 t.kr. (31. december 2015: 325.778 t.kr.). 

Betydningsfulde hændelser efter balancedagen 

Der er ikke efter balancedagen indtruffet betydningsfulde hændelser, der har indvirkning på årsrap-
porten for 2016. 
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Årsregnskab 1. januar – 31. december 

Resultatopgørelse 
    

Note kr. 2016 2015   
    
 Bruttoresultat -663.583 -2.742.314 

2 Personaleomkostninger -2.569.444 -5.544.726 
3 Af- og nedskrivninger af anlægsaktiver -868.833 -637.681   

 Resultat før finansielle poster -4.101.860 -8.924.721 
 Indtægter af andre kapitalandele 21.902.862 23.065.990 
 Opskrivning af andre kapitalandele 1.249.172 12.631.026 

4 Finansielle indtægter 17.029.801 24.928.882 
 Nedskrivning af andre kapitalandele -20.818.659 -1.801.655 

5 Finansielle omkostninger -12.055.739 -3.340.485   
 Resultat før skat 3.205.577 46.559.037 

6 Skat af årets resultat -3.474.170 -3.934.852   
 Årets resultat -268.593 42.624.185     
    

 
 Forslag til resultatdisponering   
 Udbytte for regnskabsåret 0 75.000.000 
 Overført resultat -268.593 -32.375.815   
  -268.593 42.624.185     
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Årsregnskab 1. januar – 31. december 

Balance 
    

Note kr. 2016 2015   
    
 AKTIVER   
 Anlægsaktiver   

3 Materielle anlægsaktiver   
 Grunde og bygninger 12.890.911 26.058.346 
 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 325.000 760.789   
  13.215.911 26.819.135   
 Finansielle anlægsaktiver   

7 Andre kapitalandele 121.676.943 122.362.259 
 Gældsbreve 566.214 617.036   
  122.243.157 122.979.295   
 Anlægsaktiver i alt 135.459.068 149.798.430   
 Omsætningsaktiver   
 Tilgodehavender   
 Andre tilgodehavender 601.431 1.753.144 
 Selskabsskat 0 1.539.873 
 Udskudt skatteaktiv 104.665 208.690   
  706.096 3.501.707   
 Værdipapirer 58.160.007 157.937.782   
 Likvide beholdninger 58.638.774 17.342.799   
 Omsætningsaktiver i alt 117.504.877 178.782.288   
 AKTIVER I ALT 252.963.945 328.580.718     
    
    
 PASSIVER   

8 Egenkapital   
 Anpartskapital 129.000 129.000 
 Overført resultat 250.380.813 250.649.406 
 Foreslået udbytte 0 75.000.000   
 Egenkapital i alt 250.509.813 325.778.406   
 Gældsforpligtelser   
 Kortfristede gældsforpligtelser   
 Leverandører af varer og tjenesteydelser 116.250 95.000 
 Selskabsskat 2.175.980 0 
 Anden gæld 161.902 2.707.312   
  2.454.132 2.802.312   
 Gældsforpligtelser i alt 2.454.132 2.802.312   
 PASSIVER I ALT 252.963.945 328.580.718     
    

1 Anvendt regnskabspraksis   

9 
Pantsætninger, sikkerhedsstillelser og 

eventualforpligtelser   
 
 



 

 

Zeno ApS 

Årsrapport   

9

Årsregnskab 1. januar – 31. december 

Egenkapitalopgørelse 
     

kr. Anpartskapital 
Overført  
resultat 

Foreslået  
udbytte I alt  

Egenkapital 1. januar 2015 129.000 283.025.221 21.000.000 304.154.221 
Udloddet udbytte 0 0 -21.000.000 -21.000.000 
Overført, jf. resultatdisponering 0 -32.375.815 75.000.000 42.624.185 
 
Egenkapital 1. januar 2016 129.000 250.649.406 75.000.000 325.778.406 
Udloddet udbytte 0 0 -75.000.000 -75.000.000 
Overført, jf. resultatdisponering 0 -268.593 0 -268.593 
 
Egenkapital 31. december 2016 129.000 250.380.813 0 250.509.813 
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Årsregnskab 1. januar – 31. december 

Noter 

1 Anvendt regnskabspraksis 

Årsrapporten for Zeno ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmel-
ser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C. 

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år. 

Generelt om indregning og måling 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde 
selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt. 

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå 
selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt. 

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og 
forpligtelser som beskrevet for hver enkel regnskabspost nedenfor. 

Ved indregning og måling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten 
aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen. 

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes værdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere 
indregnes omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder afskrivninger, nedskriv-
ninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabsmæssige skøn af 
beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen. 

Omregning af fremmed valuta 

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i 
resultatopgørelsen som en finansiel post. 

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gælds-
forpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under 
finansielle indtægter og omkostninger. 

Resultatopgørelse 

Bruttoresultat 
I resultatopgørelsen er andre driftsindtægter og eksterne omkostninger med henvisning til årsregnskabs-
lovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benævnt bruttofortjeneste. 

Andre driftsindtægter  

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktivitet, herunder lejeindtægter fra udlejningsaktiviteter. 

Andre eksterne omkostninger 

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v. 

Personaleomkostninger 

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til 
social sikring m.v. af selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-
gørelser fra offentlige myndigheder. 
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Årsregnskab 1. januar – 31. december 

Anvendt regnskabspraksis 

Finansielle indtægter og omkostninger 

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og 
 -tab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta samt tillæg og godtgørelser 
under acontoskatteordningen m.v. 

Skat af årets resultat 

Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen 
med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til 
bevægelser direkte i egenkapitalen. 

Balance 

Materielle anlægsaktiver 

Grunde og bygninger samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af akkumu-
lerede afskrivninger. Der afskrives ikke på grunde. 

Afskrivningsgrundlaget opgøres under hensyntagen til aktivets restværdi efter afsluttet brugstid og reduce-
res med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestids-
punktet og revurderes årligt. Overstiger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskriv-
ning. 

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en ændring i regnskabsmæssigt skøn. 

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, 
hvor aktivet er klar til brug. 

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden på 
de enkelte bestanddele er forskellige. 

Der foretages lineære afskrivninger over den forventede brugstid, baseret på følgende vurdering af 
aktivernes forventede brugstider: 

Bygninger og ombygninger  10-50 år 
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5 år 

Fortjeneste og tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgs-
prisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. 
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgørelsen under andre eksterne omkostninger. 

Finansielle anlægsaktiver 

Andre kapitalandele måles til dagsværdi. Såfremt en dagsværdi ikke kan bestemmes måles kapital-
andelene til kostpris. 

Urealiserede og realiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopgørelsen. 

Gældsbreve, som ledelsen forventer beholdt til udløb, måles til amortiseret kostpris. 

Værdiforringelse af anlægsaktiver 

Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver samt andre kapitalandele vurderes årligt for 
indikationer på værdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning. 

Foreligger der indikationer på nedskrivningsbehov, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv 
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er 
lavere end den regnskabsmæssige værdi. 
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Årsregnskab 1. januar – 31. december 

Anvendt regnskabspraksis 

Tilgodehavender 

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imødegåelse af forventede tab. 

Værdipapirer 

Børsnoterede værdipapirer, der indregnes under omsætningsaktiver, måles til dagsværdi på balancedagen. 
Realiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopgørelsen. 

Egenkapital – udbytte 

Foreslået udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære 
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en 
særskilt post under egenkapitalen. 

Selskabsskat og udskudt skat 

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets 
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster og for betalte 
acontoskatter. 

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle mellem 
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfælde, hvor opgørelse af 
skatteværdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den 
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. 

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles 
til den værdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller 
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte 
nettoaktiver måles til nettorealisationsværdi. 

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil 
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som følge 
af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen. 

Gældsforpligtelser 

Gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdi. 

 

   
kr. 2016 2015  

2 Personaleomkostninger 
Gager og lønninger 2.558.776 5.533.804 
Andre omkostninger til social sikring 10.668 10.922  
 2.569.444 5.544.726    
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskæftigede 2 2 
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Årsregnskab 1. januar – 31. december 

Noter 

3 Materielle anlægsaktiver 

kr. 
Grunde og 
bygninger 

Andre anlæg, 
driftsmateriel 

og inventar I alt  
Kostpris 1. januar 2016 28.204.827 1.169.428 29.374.255 
Tilgang 5.000 0 5.000 
Afgang -14.843.165 -844.428 -15.687.593  
Kostpris 31. december 2016 13.366.662 325.000 13.691.662  
Ned- og afskrivninger 1. januar 2016 2.146.481 408.639 2.555.120 
Afskrivninger 789.139 79.694 868.833 
Afskrivninger, afhændede aktiver -2.459.869 -488.333 -2.948.202  
Ned- og afskrivninger 31. december 2016 475.751 0 475.751  
Regnskabsmæssig værdi 31. december 2016 12.890.911 325.000 13.215.911     
 
   
kr. 2016 2015  

4 Finansielle indtægter 
Renteindtægter, bank 2 13.344 
Renteindtægter, værdipapirer 1.591.062 3.243.263 
Aktieudbytte, værdipapirer 145.890 1.662.737 
Kursgevinster, værdipapirer 15.251.395 20.000.712 
Andre finansielle indtægter 41.452 8.826  
 17.029.801 24.928.882    
   

5 Finansielle omkostninger 
Renteomkostninger, bank 70.569 19 
Kurstab, værdipapirer 11.788.935 3.328.680 
Andre finansielle omkostninger 196.235 11.786  
 12.055.739 3.340.485    
   

6 Skat af årets resultat 
Beregnet skat af årets skattepligtige indkomst 3.793.622 4.977.429 
Årets regulering af udskudt skat 104.025 -109.987 
Regulering af skat vedrørende tidligere år -423.477 -932.590  
 3.474.170 3.934.852    
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Årsregnskab 1. januar – 31. december 

Noter 

7 Andre kapitalandele 
 kr.  
Kostpris 1. januar 2016 102.895.990 
Tilgang 28.062.836 
Afgang -15.501.505  
Kostpris 31. december 2016 115.457.321  
Værdireguleringer 1. januar 2016 19.466.269 
Årets opskrivninger 1.249.172 
Årets nedskrivninger -20.818.659 
Årets afgang 6.322.840  
Værdireguleringer 31. december 2016 6.219.622  
Regnskabsmæssig værdi 31. december 2016 121.676.943   
  

8 Anpartskapital 

Selskabskapitalen består af 129 anparter a nominelt 1.000 kr. Ingen anparter er tillagt særlige 
rettigheder. Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år. 

9 Pantsætninger, sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser 

Selskabet har ikke stillet pant eller indgået aftaler om sikkerhedsstillelser i øvrigt. 
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