
Poulsen Gruppen Holding A/S
Carlsensvej 5, 4600 Køge

 CVR-nr. 20 30 73 90

Årsrapport

1. januar - 31. december 2019

Årsrapporten er fremlagt og godkendt på selskabets ordinære generalforsamling den 2. juli 2020.

Claus Braunstein
Dirigent

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: U
KN

0H
-Z

JQ
P1

-0
C0

II-
U

00
PD

-E
N

H
YE

-1
3X

37



GLB REVISION

Indholdsfortegnelse

Side 

Påtegninger

Ledelsespåtegning 1

Den uafhængige revisors revisionspåtegning 2

Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger 5

Ledelsesberetning 6

Årsregnskab 1. januar - 31. december 2019

Resultatopgørelse 7

Balance 8

Noter 10

Anvendt regnskabspraksis 12

Poulsen Gruppen Holding A/S ·  Årsrapport for 2019

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: U
KN

0H
-Z

JQ
P1

-0
C0

II-
U

00
PD

-E
N

H
YE

-1
3X

37



GLB REVISION

Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2019
for Poulsen Gruppen Holding A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Køge, den 29. juni 2020

Direktion

Søren Jens Emil Poulsen

Bestyrelse

Søren Jens Emil Poulsen Claus Braunstein Michael Dines Braunstein Poulsen
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GLB REVISION

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til aktionærerne i Poulsen Gruppen Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Poulsen Gruppen Holding A/S for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnska-
bet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet

i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte
driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregn-
skabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklu-
sion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gæl-
dende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan op-
stå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne træffer på grundlag af årsregnskabet.
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GLB REVISION

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

· Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse
risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere
end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

· Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

· Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

· Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne op-
lysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på
det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

· Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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GLB REVISION

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores vi-
den opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold
til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Køge, den 29. juni 2020

GLB REVISION
Statsautoriserede Revisorer A/S
CVR-nr. 30 82 19 63

Søren Windahl
statsautoriseret revisor
mne9618
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GLB REVISION

Selskabsoplysninger

Selskabet Poulsen Gruppen Holding A/S

Carlsensvej 5

4600 Køge

CVR-nr.: 20 30 73 90

Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Søren Jens Emil Poulsen

Claus Braunstein

Michael Dines Braunstein Poulsen

Direktion Søren Jens Emil Poulsen

Revision GLB REVISION Statsautoriserede Revisorer A/S

Fændediget 13

4600 Køge

Dattervirksomheder Køge Bryggeri ApS, Køge

Poulsen Gruppen Torvet 21 ApS, Køge

Norske Løve ApS, Køge
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GLB REVISION

Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere år bestået af at eje kapitalandele i dattervirksomheder.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets bruttotab udgør -43.796 kr. mod -49.074 kr. sidste år. Det ordinære resultat efter skat udgør
1.954.755 kr. mod 1.715.608 kr. sidste år. Ledelsen anser årets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb

Den hastige spredning af Corona-virussen i Danmark og resten af verden i marts 2020 har nødvendiggjort
en række restriktioner fra de danske myndigheder, der potentielt kan få store samfundsøkonomiske
konsekvenser. Selskabet er på nuværende tidspunkt ikke direkte berørt af de gennemførte restriktioner. 
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GLB REVISION

Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

2019 2018
Note kr. kr.

Driftsresultat -43.796 -49.074

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.015.619 1.777.292
Andre finansielle indtægter 5.460 9.332
Øvrige finansielle omkostninger -39.556 -34.592

Resultat før skat 1.937.727 1.702.958

Skat af årets resultat 17.028 12.650

Årets resultat 1.954.755 1.715.608

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsåret 2.500.000 625.506
Overføres til overført resultat 0 1.090.102
Disponeret fra overført resultat -545.245 0

Disponeret i alt 1.954.755 1.715.608
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GLB REVISION

Balance 31. december

Aktiver

2019 2018
Note kr. kr.

Anlægsaktiver

1 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 33.356.579 31.340.960
2 Kapitalandel i associeret virksomhed 40.000 40.000

Finansielle anlægsaktiver i alt 33.396.579 31.380.960

Anlægsaktiver i alt 33.396.579 31.380.960

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 18.149.946 19.145.788
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 46.294 0
Tilgodehavende selskabsskat 89.028 188.650
Andre tilgodehavender 839.177 1.020.143

Tilgodehavender i alt 19.124.445 20.354.581

Likvide beholdninger 3.736.259 5.564

Omsætningsaktiver i alt 22.860.704 20.360.145

Aktiver i alt 56.257.283 51.741.105
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GLB REVISION

Balance 31. december

Passiver

2019 2018
Note kr. kr.

Egenkapital

3 Virksomhedskapital 3.500.000 3.500.000
4 Overført resultat 44.341.785 44.887.030
5 Foreslået udbytte for regnskabsåret 2.500.000 625.506

Egenkapital i alt 50.341.785 49.012.536

Gældsforpligtelser

Gæld til pengeinstitutter 934.378 802.073
Leverandører af varer og tjenesteydelser 23.000 23.000
Gæld til tilknyttede virksomheder 4.577.769 1.605.878
Gæld til associerede virksomheder 327.393 297.593
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 52.936 0
Anden gæld 22 25

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 5.915.498 2.728.569

Gældsforpligtelser i alt 5.915.498 2.728.569

Passiver i alt 56.257.283 51.741.105
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GLB REVISION

Noter

2019 2018
kr. kr.

1. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anskaffelsessum, primo primo 50.573.447 50.573.447

Kostpris ultimo 50.573.447 50.573.447

Opskrivninger primo primo -19.232.487 -21.009.779
Årets resultat før afskrivninger på goodwill 2.015.619 1.777.292

Opskrivninger ultimo -17.216.868 -19.232.487

Regnskabsmæssig værdi ultimo 33.356.579 31.340.960

Tilknyttede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel

Køge Bryggeri ApS Køge 100 %
Poulsen Gruppen Torvet 21 ApS Køge 100 %
Norske Løve ApS Køge 100 %

2. Kapitalandel i associeret virksomhed

Anskaffelsessum, primo primo 40.000 40.000

Kostpris ultimo 40.000 40.000

Regnskabsmæssig værdi ultimo 40.000 40.000
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GLB REVISION

Noter

31/12 2019 31/12 2018
kr. kr.

3. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital primo 3.500.000 3.500.000

3.500.000 3.500.000

Aktiekapitalen består af nom. 700.000 A- aktier a 100.000 kr. og multipla heraf samt nom.
2.800.000 B-aktier a 100.000 kr. og multipla heraf.

4. Overført resultat

Overført resultat primo 44.887.030 43.796.928
Årets overførte overskud eller underskud -545.245 1.090.102

44.341.785 44.887.030

5. Foreslået udbytte for regnskabsåret

Udbytte primo 625.506 625.506
Udloddet udbytte -625.506 -625.506
Udbytte for regnskabsåret 2.500.000 625.506

2.500.000 625.506
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Poulsen Gruppen Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens
bestemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede
regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-
skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beløb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens løbetid.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-
ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsætning, andre driftsindtægter samt eksterne omkostninger.

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab på debitorer og operationelle leasingomkostninger.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter samt tillæg og godtgørelser under acontoskatte-
ordningen mv. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der

vedrører regnskabsåret.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på goodwill og til-
læg af negativ goodwill.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-
sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
føres til posteringer direkte i egenkapitalen. 

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel af virksom-
hedernes regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg eller fradrag af re-
sterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes uden værdi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre værdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Såfremt den regnskabsmæssige ne-
gative indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser

i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække disse virksomheders
underbalance.

Poulsen Gruppen Holding A/S ·  Årsrapport for 2019 13

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: U
KN

0H
-Z

JQ
P1

-0
C0

II-
U

00
PD

-E
N

H
YE

-1
3X

37



GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger

kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nærvæ-
rende årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevæ-

gelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af tilknyttede virksomheder opgøres som forskellen mellem afståel-
sessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgørelsen under finansielle poster.

Ved køb af nye tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkøbte virk-
somheders aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hen-
sat forpligtelse til dækning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomhe-
der i forbindelse med købet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem kostpris og dagsværdi af identificerbare overtagne aktiver og

forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede økonomiske brugstid, der fastlægges på bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Afskrivningsperioden udgør mak-
simalt 20 år og er længst for strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmæssige værdi af goodwill vurderes løbende og nedskrives over resultat-
opgørelsen i de tilfælde, hvor den regnskabsmæssige værdi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
tægter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til. Negative forskelsbeløb (negativ
goodwill) indregnes som en indtægt i resultatopgørelsen på overtagelsestidspunktet, når de almindelige
betingelser for indregning af en indtægt er til stede.

Kapitalandel i associeret virksomhed

Kapitalandel i associeret virksomhed måles til kostpris. Er genindvindingsværdien lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere værdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået udbyt-
te indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære generalforsamling (dekla-

rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på
grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hæfter Poulsen Gruppen Holding A/S som administrationsselskab solida-
risk og ubegrænset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties
og udbytter opstået inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af
aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles
til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser

Gæld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån
svarer til lånets restgæld. For obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lå-
nets underliggende kontantværdi på låneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lånets kursregulering på optagelsestidspunktet. 

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTAuMTU7IHJ2Ojc3LjApIEdlY2tvLzIwMTAwMTAxIEZpcmVmb3gvNzcuMA==
  signingRequestId NjQ4Mjc1Mw==
  document_digests W3sia2V5IjoiTjBUVUotQlo4OEktNzIwMU0tRDhZSjItNzFYTVEtVjJRSlYiLCJkaWdlc3QiOiJhZTk0MWQ4NmNjOGY5ODgwM2Y3ZWM4MDJiZWNlM2I1NTA3YzEyNTVkNjc2N2QzNjU4YTg5MGU1OTljMmExOWZmIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiVUtOMEgtWkpRUDEtMEMwSUktVTAwUEQtRU5IWUUtMTNYMzciLCJkaWdlc3QiOiIxNWFiMjllNTVmM2YwZDIyNWM1Y2U1NDYyZDhkOGE4NGVkODY4NTlhZmI1YTc5OTk0OGM2Yzc2MDNiMzc4ZDQ2IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge ODAxR0EtNUhXTkEtRFgySFgtT04ySVotUUtYVkItRElERk4=
  TimeStamp MjAyMC0wNy0wMyAwNjoyNzo1MSswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 Tb77/uf2RS7Hn7/hlCn8CMz2PuDnZvGN6NlGJf73wB0=


 
nZkYNk+8YOaq020ltYbSHhFyCiB8IeEsWgmtKQc7p0aZwwpHRrKxCloxm8l425UbLeK3XYJblkem
2EX26v0PyNUFZNX0xbYR344oK8VOpaU9m0gQNov2PtaBdRaCj1RolRrDFNgALkL83jWbWWKkxVj1
c4bakDxPcyxumlLVu7QDri2gQVqj7NR9yv797ZUZFIpwibs9l3VL9iPCeU6V/W2/El6+A6hH430z
kH++r3YlSjnp8Dc4tv6tRtsDR1pmmWoSj+WcIDlIQPLENzzbPIz4NZfcMQpJARdvx8dCwbQuKOiq
SWTn1w2YoN69IWY8yWAVuHlRYosiaCdwOE70QA==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTVfNSkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzgzLjAuNDEwMy4xMTYgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  signingRequestId NjQ4MjczNw==
  document_digests 
  _challenge SDJCVlctU0tMM0ItRVc2VUstSFRaNFQtVDJEWTYtMjVBRUU=
  TimeStamp MjAyMC0wNy0wNCAxMTozOToyNyswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 Tb77/uf2RS7Hn7/hlCn8CMz2PuDnZvGN6NlGJf73wB0=


 
nZkYNk+8YOaq020ltYbSHhFyCiB8IeEsWgmtKQc7p0aZwwpHRrKxCloxm8l425UbLeK3XYJblkem
2EX26v0PyNUFZNX0xbYR344oK8VOpaU9m0gQNov2PtaBdRaCj1RolRrDFNgALkL83jWbWWKkxVj1
c4bakDxPcyxumlLVu7QDri2gQVqj7NR9yv797ZUZFIpwibs9l3VL9iPCeU6V/W2/El6+A6hH430z
kH++r3YlSjnp8Dc4tv6tRtsDR1pmmWoSj+WcIDlIQPLENzzbPIz4NZfcMQpJARdvx8dCwbQuKOiq
SWTn1w2YoN69IWY8yWAVuHlRYosiaCdwOE70QA==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTVfNSkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzgzLjAuNDEwMy4xMTYgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  signingRequestId NjQ4MjczNw==
  document_digests 
  _challenge SDJCVlctU0tMM0ItRVc2VUstSFRaNFQtVDJEWTYtMjVBRUU=
  TimeStamp MjAyMC0wNy0wNCAxMTozOToyNyswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 P7FxH6OvN7YXBiag6L+TRP1VF+4lbNXCnD5T0DU8l7c=


 
SwdowxnRDKp5j7rrHX89d+hXUgu1+GjBFbWTsAz2jqLu62n0+R85tUC/bUjwzCbqy62vhdQd4i4K
dndOqlRvGvgtNdoNq183nWv0FHM1ADRme6vxhBSGK8S68JVjgRLSYSjN4FqCSkUVGbi2/3WWjcwG
R19UnNwHFm7IxteWHKukak29YH6j+OgIO8Vka/b4xyFcmz+HfY6aYiBtwbmX+4OAwuAeCZfAagVR
iyf3d7murm0AQHmblnTgvL1MA8LoZQDtQuUrEobcWw/iOwsB/Zie7TA1AIQDpxXBfE87VjcVIX1C
NlfDpADEOxARN373IvTOcGUpAFkzb9VE+op5YQ==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  host VUdWdWJtVnZMbU52YlE9PQ==
  openoces_opensign_layout_size_height NzQy
  openoces_opensign_layout_size_width MTkwNA==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  signingRequestId TmpRNE1qYzNPUT09
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge TkRWVFJUQXROVGMwV0RFdFExTktSMHN0UlRaTE4xUXRTa1ZMVFVZdFZWaFZObG89
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  openoces_opensign_environment_local_time U3VuIEp1bCAwNSAwOTo1NDoxNCBDRVNUIDIwMjA=
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests 

            


  
 
 
 
 
 
 MWT1iAPiASKZMd4uGM63GUIxQ4aYcFziUdKNq66JRbQ=


 
bzcrEQaqDLG8ZWz5eqFtH6jIQBs1Wl3S0CtyFI7haiJforK9ZxAQgREa9PRkmzPO2TDzmjBSYfqN
DV8Lwqbr8iRjkUjx9uSxgwegyw4VQMvPH1a7husIVoY3z4GEIbyfc3a2OcuL2XJOjcXFCVB+S73f
2jLDE7z5rUUHp2HoHBazltE+LjouF7JeyA6D1rYP1ZC8zUugO/B2sVXESaCmmo9M05WiW0B35p8D
MPMPqATnCIZX00UuPL5eG1PH7l3hQyUj8ouBVG0Zk/fPYk4UE/0VwFZvURPiuhgXPagC9bqeZSz1
lK1ghmzXvT0NFqRZEFK8tGBsDbKce888I/pzBA==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTVfNCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzEzLjEuMSBTYWZhcmkvNjA1LjEuMTU=
  signingRequestId NjQ4Mjc1Mw==
  document_digests W3sia2V5IjoiVUtOMEgtWkpRUDEtMEMwSUktVTAwUEQtRU5IWUUtMTNYMzciLCJkaWdlc3QiOiIxNWFiMjllNTVmM2YwZDIyNWM1Y2U1NDYyZDhkOGE4NGVkODY4NTlhZmI1YTc5OTk0OGM2Yzc2MDNiMzc4ZDQ2IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge VEEzNk8tVUVPT1EtWjRQWEMtV1pOT0YtVUU2RVktWVVKV0g=
  TimeStamp MjAyMC0wNy0wNSAwODoyNzoxNSswMDAw
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