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European Fertilizer A/S

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten
for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016 for European Fertilizer A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabefts
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse
for de forhold, beretningen omhandler.

;\rsrcpporfen indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 23. marts 2017
Direktion
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Generalforsamlingen har besluttet, at arsregnskabet for det kommende
regnskabsdr, ikke skal revideres



European Fertilizer A/S

DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i European Fertilizer A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for European Fertilizer A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusionen

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gceldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er ncermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uafhcengige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etfiske regler) og
de yderligere krav, der er gceldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesbereiningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lcese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pé anden mdade synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover al overveje, om ledelsesberetningen indeholder kicevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne fil at fortscette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regn-
skabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet redlistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uansel om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en re-
vision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaskke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejl-
informationer kan opsté som feige af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
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med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslut-
ninger, som brugerne trceffer pd grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder pro-
fessionel skepsis under revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer virisikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion p& disse risici samt
opndar revisionsbevis, der er tilstrcekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hajere end ved voesentlig
fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidescettelse af intern konftrol.

» Opndr vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstcendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmcessige skgn og tikknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortscette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vii vores
revisionsp&tegning gere opmeerksom pd oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé det
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionsp&tegning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lcengere kan fortscette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prcesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en
sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaoessi-
ge placering af revisionen samt betydelige revisionsmcaessige observationer, herunder eventuelle be-
tydelige mangler i intern konfrol, som vi identificerer under revisionen.

Kgbenhavn, den 23. marts 2017

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3377 12 31
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European Ferilizer A/S

LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Virksomhedens aktivitet er indkab og videresalg af gadning, og agerer som agent i
denne sammenhceng. Selskabet blev stiftet den 3. juli 1997.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udviser et overskud fer skat p& 177 t.kr. mod et overskud fer skat pé 72t .kr. i
2015. Ledelsen anser selskabets resultat i 2016 for tilfredsstillende.

Den forventede udvikling
De resultatmeaessige forventninger til 2017 er p& niveau med resultatet i 2016

Som konsekvens af cendringerne i selskabets aflceggelse fra et C- selskab til et B-
selskab, fravcelges revision for det kommende regnskabsar,

Scerlige risici
Selskabet kgber og scelger hovedparten af sine varer i fremmed valuta. Selskabet er
scerligt eksponeret i forhold til USD og EUR.

Selskabet ger ikke brug af sikringsinstrumenter, idet betalingsfrekvensen er meget kort.

Begivenheder efter regnskabsdrets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtré&dt forhold, som forrykker
vurderingen af arsregnskabet,

-



European Fertilizer A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
Arsropporfen er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for
regnskabsklasse B.

| forbindelse med udarbejdelse af arsrapporten for 2016, har ledelsen konkluderet, at
selskabet er agent i forbindelse med selskabets handel. Konsekvensen er at selskabet
ikke lcengere prceesenterer omscetning og produkiionsomkostninger, men derimod
alene den aftalte provision. £ndringen pavirker ikke resultatet eller egenkapitalen.

Bortset herfra er &rsrapporten aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste dr.

Generelt om indregning og mdling

Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er
sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil filflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan
mdles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr selskabet som falge af en tidligere begivenhed
har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske
fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Méling efter farste
indregning sker som beskrevet for hver enkelf regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og mdling tages hensyn til forudsigelige risici og fab, der fremkommer,
inden arsrapporten aflcegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pé
balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtoegter, | takt med at de indtjenes, mens
omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabséret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til fransaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstér mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd&
betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.
Tilgodehavender, gceld og andre monetcere poster i fremmed valuta, som ikke er
afregnet pd balancedagen, mdles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem
balancedagens kurs og kursen p& tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens
opstéen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtcegter og omkostninger.

RESULTATOPGQRELSEN

Bruttoresultat
Med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 er nettoomscetningen ikke oplyst i
arsrapporten.

Nettoomscetning
Nettoomscetning bestér af indtcegter i form af provision, der indregnes pd tidspunktet
ndr levering har fundet sted.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger indeholder omkostninger fil fransport samt salgs- og
marketingsomkostninger.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger indeholder omkostninger il administration af selskabet,
herunder kontoromkostninger m.v.

Finansielle poster

Finansielle indtcegter og omkostninger omfatter renter til banker og associerede
virksomheder, realiserede og uredliserede kursgevinster og -tab vedrgende
transaktioner i fremmed valuta, samt tillceg og godtgerelser under
acontoskattzordningen.



BALANCEN

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilke i al vaesentlighed
svarer til pélydende voerdi. Der nedskrives til imadegdelse af forventet tab.

Selskabsskat

Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til drets resultat.
Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst frafrukket acontoskat.

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Vitfoss A/S som adminisirationsselskab.

Gceeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser mdles tit amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel
veerdi.
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RESULTATOPGQRELSE

FOR PERIODEN 1. JANUAR TIL 31. DECEMBER 2016

European Fertilizer A/S

NOTE DKK 2016 2015
Bruttoresultat 984.487 821.607
Salgs- og distributionsomkostninger -15.804 -16.027
Adminisirationsomkostninger -727.573 -706.177
Resultat af primcer drift 241.110 99.403

1 Finansielle indtcegter 295.570 242.980
1 Finansielle udgifter -359.300 -269.935
Resultat fer skat 177.380 72.448
2 Selskabsskat -39.024 -17.054
Arets resultat 138.356 55,394
Forslag til resultatdisponering
Overfert til nceste &r 138.356 55.394
138.356 55.394




BALANCE, AKTIVER

PR. 31. DECEMBER 2016

European Fertilizer A/S

NOTE DKK 2016 2015
Tilgodehavender hos selskabsdeltagere og ledelse 79.654.984 52.524.050
Tilgodehavender 79.654.984 52.524.050
Likvide beholdninger 2.646.592 2.609.753
Omscetningsaktiver 82.301.576 55.133.803
Aktiver 82.301.576 55.133.803

BALANCE, PASSIVER

NOTE DKK 20146 2015
Aktiekapital 500.000 500.000
Overfegrt resultat 620.638 482.282
Egenkapital 1.120.638 982.282
Leverandgrgeeld 68.289.949 41.740.282
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 10.842 0
Selskabsskat 39.024 7.835
Anden gceld 12.841.123 12.403.404
Kortfristede gceldstorpligtelser 81.180.938 54,151.521
Geeldstforpligtelser 81.180.938 54,151.521
Passiver 82.301.576 55.133.803

3 Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser m.v.
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NOTER

European Fertilizer A/S

1. Finansielle poster, netto DKK 2016 2015
Renteindtcegter associerede virksomheder 4935 5797
Valutakursreguleringer 290.635 237.183
Finansieile Indtcegter 295570 242.980
Renteudgifier associerede virksomheder 0 196
Andre renteudgifter m.v. 124.849 80.809
Realiseret og urealiseret kurstab pd valuta 234.451 188.930
Finansielle udgifter 359.300 269.935
Finansielle poster i alt -63.730 -26.955

2. Selskabsskat DKK 2016 2015
Aktuel skat 39.024 17.025
Regulering vedrarende fidligere &r 0 29

39.024 17.054

3. Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser m.v.

Selskabet indgér i en sambeskatning.
Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Vitfoss A/S sorn administrationsselskab.

Selskabet heefter derfor ifelge seiskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsdret 2013 for indkomstskatter mv.
for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat

pd renter, royalities og udbytter for de sambeskattede selskaber.

De sambeskattede virksomheders nettoforpligtelse over for SKAT pr. 31. december 2016 fremgar af
administrationsselskabet Virfoss A/S' regniskab for 2016, hvortil der henvises for en belgbsmeessig angivelse af forpligtelsen.
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