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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for O.M. Wibholm A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nr. Broby, den 30. maj 2016

Direktion

Bente Gervin Wibholm

Bestyrelse

Kristine Wibholm Wichmann Bente Gervin Wibholm Esben Wibholm
Formand
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i O.M. Wibholm A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for O.M. Wibholm A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysning vedrerende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til afsnittet "Udvikling i aktiviteter og
gkonomiske forhold" i ledelsesberetningen samt saerskilt note om "Usikkerhed ved going concern”,
hvoraf det fremgar, at datterselskabet forventer et positiv resultat- og likviditetsudvikling for 2016, at
datterselskabet forventes at have de fornadne kreditfaciliteter i datterselskabets pengeinstitut samt at
selskabets ledelse pa baggrund heraf anser forudsaetningerne for regnskabsaflaeggelse med fortsat drift
for gje for opfyldte.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Faaborg, den 30. maj 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Steen Haagensen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandel i datterselskab.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets aktivitet er uaendret i forhold til sidste regnskabsar.

Arets resultat anses som tilfredsstillende.
| arets resultat er indeholdt datterselskabets resultat.

Moderselskabets egenkapital pr. 31. december 2015 er positiv med 2,0 mio. kr. Dattervirksomheden
Polysan A/S's egenkapital udger 1,9 mio. kr. og tilgodehavende hos dattervirksomhed udger 63 tkr.
0.M. Wibholm Holding ApS haefter som selvskyldnerkautionist for datterselskabets bankgeaeld, og
selskabets kapitalsituation er derfor afhangig af udviklingen i dattervirksomheden.

| ledelsesberetningen i arsrapporten for 2015 for Polysan A/S er der indsat folgende saerskilt afsnit
vedragrende udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold:

"Det er med de tiltag der er iveerksat gennem de senere dr med effektiviseringer, tilpasninger og
besparelser lykkedes at vende udviklingen med flere dr med underskud.

Resultatet for skat for 2015 udviser sdledes et overskud pd 120 tkr., hvilket pd baggrund af
ovenstdende anses for tilfredsstillende.

Moderselskabet O.M. Wibholm A/S har ultimo 2015 ydet selskabet et skattefrit tilskud pd 725 tkr. for
at styrke selskabets kapitalsituation. Sdledes udger den regnskabsmaessige egenkapital pr. 31.
december 2015 herefter 1.894 tkr., svarende til en soliditet pd 14%.

Der er for 2016 udarbejdet et drifts-, status- og likviditetsbudget, som udviser et forventet overskud,
som er storre end overskuddet i 2015 samt viser at selskabets likviditet kan holdes inden for de
kreditrammer, der er aftalt med pengeinstitut.

Udviklingen i den forlabne del af 2016 har vaeret som forventet, og der er pd underskriftstidspunktet
en stigning i ordretilgangen, afgivne tilbud og forespargsler, hvorfor det er ledelsens vurdering, at
resultatet for 2016 som minimum bliver som budgetteret.”

Det er pa baggrund af ovenstdende vor vurdering, at forudsaetningen for regnskabsaflaeggelse med
fortsat drift for gje anses for opfyldt.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.



|IBDO ’

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for O.M. Wibholm A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udger 5 ar.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedernes
underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

RESULTAT AF KAPITALANDELE | DATTER- OG ASSOCIEREDE
VIRKSOMHEDER .........cooiiiiiiiiiiiiii

Eksterne omKkoStNiNGer.....c.vvieieiiiiiiiiiiriieieineereneeeennees
DRIFTSRESULTAT .....euiiiiiiiiiiie et e e eeeeeene
Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeees
RESULTAT FOR SKAT ....eiiiiiiiiiiii e
Skat af Arets reSUltat. . ...eueeeeeereireeireeieeeereeeeneeennen.

ARETS RESULTAT ....oiiniiiiiiiieeiieeiie et et et e eeieeeieeeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat......ccevviiiiiiiiiiiiiiiicccrc e

Note

2015
kr.

44.976

-9.375

35.601

25.118

60.719

-3.700

57.019

57.019

57.019

10

2014
kr.

-378.393

-8.125

-386.518

24.506

-362.012

-4.013

-366.025

-366.025

-366.025
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder..........cccocvviiniane
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen,

ANLZGSAKTIVER. ...ttt eieeieeneenees
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Andre tilgodehavender.......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaees
Tilgodehavender.........c.ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Likvide beholdninger...........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiian,
OMSZETNINGSAKTIVER. .....uiitiitiiiiiiiiieieeieeieeneeneanans

AKTIVER. ...

PASSIVER

Selskabskapital...ooeeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeieeaas
Overfart overskud. ....ooooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeanns

EGENKAPITAL ...ttt et et eeeeeeeeaeeneenaanns
Selskabsskat.......overiiiiiiiiiiiii
Anden gaeld...ooineiiiiiii
Kortfristede gaeldsforpligtelser.............coooevviiininn.n.
G/ELDSFORPLIGTELSER......cccvuiieitiiinniiinniiennenennenenn,

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Usikkerhed ved going concern

2015
kr.

966.056
966.056

966.056
62.537
1.029.856
1.092.393
2.502
1.094.895

2.060.951

500.000
1.502.251

2.002.251
3.700
55.000
58.700
58.700

2.060.951

11

2014
kr.

551.330
551.330

551.330
741.550
1.004.738
1.746.288
11.877
1.758.165

2.309.495

500.000
1.800.482

2.300.482
4.013
5.000
9.013
9.013

2.309.495
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NOTER
2015 2014
kr. kr.
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens 3.700 4.013
3.700 4.013

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

dattervirksomhed-

er

KOStpris 1. JanUar 2015, .. .eiiireiiitiieiireiteeenneeeeneeeeannerennnesenanesonneennnes 1.780.159

B I (o 13T PP 725.000

Kostpris 31. december 2015.......coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiei e e e e eaaeas 2.505.159

Opskrivninger 1. Januar 20715, ... .eiiieiiiiitiiiieeereeeieerenneereraeeeenaseeonaeenns -1.228.829

Arets OPSKIIVIINGET .. vnieiiei et ea e 44.976

ANAre regULEIINGEY . . ettt iiii it ii i ee it te ettt renaeerenaeeeenaeeeenneesonnseannes -355.250

Opskrivninger 31. december 2015.......c.ciiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieiieieeeeeneeanaes -1.539.103

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015........cccovviiiiiiiiiiiiiiiinnnennnnn. 966.056
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Stemme- og

ejerandel

Polysan A/S, Broby.....cccevviiiiiiiiiiiiiiiiniinnn.. 1.894.228 88.189 51 %

Egenkapital
Selskabs- Overfort

kapital overskud | alt

Egenkapital 1. januar 2015....c.cviiiiiiiiiiiiiiiniiinieenenn, 500.000 1.800.482 2.300.482

Andre reguleringer.....ooveieeiiiiiiiiiieeirieeineaenaaens -355.250 -355.250

Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen., 57.019 57.019

Egenkapital 31. december 2015..........ccccevviiinennn.n.. 500.000 1.502.251 2.002.251

Selskabskapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.

Eventualposter mv.

Til sikkerhed for datterselskabet Polysan A/S’" mellemvaerende med pengeinstitut har O.M.
Wibholm A/S afgivet ubegranset selvskyldnerkaution samt tilbagetraedelseserklaering for O.M.
Wibholm A/S'’ tilgodehavende hos Polysan A/S, som pr. 31/12 2015 udger 63 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk med dattervirksomhed Polysan A/S for skat af koncernens
sambeskattede indkomst. Arets skyldige skat udger O kr.

12

Note
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NOTER

Note
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 5
Ingen.
Usikkerhed ved going concern 6

Moderselskabets egenkapital pr. 31. december 2015 er positiv med 2,3 mio. kr.
Dattervirksomheden Polysan A/S's egenkapital udger 1,9 mio. kr. og tilgodehavende hos
dattervirksomhed udggr 63 tkr. O.M. Wibholm Holding ApS hafter som selvskyldnerkautionist
for datterselskabets bankgaeld, og selskabets kapitalsituation er derfor afhaengig af
udviklingen i dattervirksomheden.

| ledelsesberetningen i arsrapporten for 2015 for Polysan A/S er der indsat folgende saerskilt
afsnit vedrgrende udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold:

"Det er med de tiltag der er ivaerksat gennem de senere dr med effektiviseringer,
tilpasninger og besparelser lykkedes at vende udviklingen med flere Gr med underskud.
Resultatet far skat for 2015 udviser sdledes et overskud pd 120 tkr., hvilket pd baggrund af
ovenstdende anses for tilfredsstillende.

Moderselskabet O.M. Wibholm A/S har ultimo 2015 ydet selskabet et skattefrit tilskud pa 725
tkr. for at styrke selskabets kapitalsituation. Sdledes udger den regnskabsmassige
egenkapital pr. 31. december 2015 herefter 1.894 tkr., svarende til en soliditet pd 14%.

Der er for 2016 udarbejdet et drifts-, status- og likviditetsbudget, som udviser et forventet
overskud, som er starre end overskuddet i 2015 samt viser at selskabets likviditet kan holdes
inden for de kreditrammer, der er aftalt med pengeinstitut.

Udviklingen i den forlebne del af 2016 har vaeret som forventet, og der er pd
underskriftstidspunktet en stigning i ordretilgangen, afgivne tilbud og forespergsler, hvorfor
det er ledelsens vurdering, at resultatet for 2016 som minimum bliver som budgetteret."

Det er pd baggrund af ovenstdende vor vurdering, at forudsaetningen for regnskabsaflaeggelse
med fortsat drift for gje anses for opfyldt.”

Det er pa baggrund af ovenstaende ledelsens vurdering, at forudsatningen for
regnskabsaflaeggelse med fortsat drift for @je anses for opfyldt.



