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Årsrapport 

2020/21

Årsrapporten er fremlagt og godkendt på selskabets ordinære generalforsamling den 19. november 2021.

Hans Martin Glensbjerg
Dirigent
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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for 2020/21 for HMG Technology ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter min opfattelse giver årsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet
af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 1. juli 2020 - 30. juni 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København SV, den 19. november 2021

Direktion

Hans Martin Glensbjerg
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i HMG Technology ApS

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for HMG Technology ApS for regnskabsåret 1. juli 2020 - 30. juni 2021,
der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, pengestrømsopgørelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regn-
skabsåret 1. juli 2020 - 30. juni 2021 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet

i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte
driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregn-
skabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklu-
sion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gæl-
dende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan op-
stå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne træffer på grundlag af årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

· Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse
risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere
end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

· Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

· Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

· Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne op-
lysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på
det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

· Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores vi-
den opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold
til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 19. november 2021

Baagøe | Schou
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 21 14 81 48

Søren Larsen
statsautoriseret revisor
mne10850
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Selskabsoplysninger

Selskabet HMG Technology ApS

c/o Martin Glensbjerg

Oscar Pettifords Vej 27, 10.

2450 København SV

CVR-nr.: 20 27 10 78

Hjemsted: København

Regnskabsår: 1. juli - 30. juni

Direktion Hans Martin Glensbjerg

Revision Baagøe | Schou

statsautoriseret revisionsaktieselskab

Fiolstræde 44, 3. th.

1171 København K

Associerede virksomheder ChemoMetec Holding A/S, København

Sani Membranes ApS, Furesø

HMG Technology ApS ·  Årsrapport for 2020/21 5

T
h
is

 d
o
c
u
m

e
n
t 

h
a
s
 e

s
ig

n
a
tu

r 
A

g
re

e
m

e
n
t-

ID
: 

d
8
f5

2
4
3
8
R

R
X

2
4
6
1
3

0
3

4
1



Hovedtal og nøgletal                     

2020/21 2019/20 2018/19
t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgørelse:

Bruttoresultat -34 -34 -10
Resultat af primær drift -34 -34 -10
Finansielle poster, netto 767.740 127.475 10.479
Årets resultat 685.470 111.773 10.469

Balance:

Balancesum 820.376 98.317 17.935
Egenkapital 737.993 82.524 17.820

Pengestrømme:

Driftsaktivitet -17.155 -194 -12
Investeringsaktivitet 252.900 162.933 0
Finansieringsaktivitet -30.000 -80.000 12
Pengestrømme i alt 205.745 82.739 0

Nøgletal i %:

Soliditetsgrad 90,0 83,9 99,4
Egenkapitalforrentning 167,1 222,8 117,5

Beregningen af hoved- og nøgletal følger i al væsentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger
kun på nogle punkter herfra.

De i hoved- og nøgletalsoversigten anførte nøgletal er beregnet således:

Soliditetsgrad
Egenkapital ultimo x 100

Aktiver i alt ultimo

Egenkapitalforrentning
      Årets resultat x 100      
Gennemsnitlig egenkapital
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter
Selskabets væsentligste aktiviteter er besiddelse af andre kapitalandele i selskaber samt anden formuefor-
valtning

Usikkerhed ved indregning eller måling

Der er ingen væsentlig usikkerhed ved indregning af selskabets kapitalandele i associerede virksomheder,
idet størstedelen heraf vedrører associeret virksomhed, der i al væsentlighed har investeret kapital i vær-
dipapirer og kapitalandele, der er optaget til handel på det regulerede marked.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets resultat efter skat udgør 685.470 t.kr. mod 111.773 t.kr. sidste år. Årets resultat er præget af udvik-
lingen i selskabets associerede virksomheder. Ledelsen anser årets resultat for meget tilfredsstillende.

Den forventede udvikling

Den forventede udvikling er i høj grad afhængig af udviklingen i associeret virksomheds investering i an-
dre kapitalandele. Ud fra selskabet, som den associerede virksomhed ChemoMetec Holding A/S har inve-
steret i, og dets kommunikation til markedet, er det ledelsens forventning, at resultatet vil være positivt
for det kommende år.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb
Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke sel-
skabets finansielle stilling.

HMG Technology ApS ·  Årsrapport for 2020/21 7

T
h
is

 d
o
c
u
m

e
n
t 

h
a
s
 e

s
ig

n
a
tu

r 
A

g
re

e
m

e
n
t-

ID
: 

d
8
f5

2
4
3
8
R

R
X

2
4
6
1
3

0
3

4
1



Resultatopgørelse 1. juli - 30. juni

2020/21 2019/20
Note kr. t.kr.

Andre eksterne omkostninger -33.750 -34

Bruttoresultat -33.750 -34

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 769.210.335 127.642
Andre finansielle indtægter 3.601 3
Øvrige finansielle omkostninger -1.473.479 -170

Resultat før skat 767.706.707 127.441

Skat af årets resultat -82.237.034 -15.668

1 Årets resultat 685.469.673 111.773
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Balance 30. juni

Aktiver

2021 2020
Note kr. t.kr.

Anlægsaktiver

2 Kapitalandele i associerede virksomheder 519.716.228 15.506
3 Andre tilgodehavender 12.000.000 0

Finansielle anlægsaktiver i alt 531.716.228 15.506

Anlægsaktiver i alt 531.716.228 15.506

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 75.635 72

Tilgodehavender i alt 75.635 72

Andre værdipapirer og kapitalandele 100.000 0

Værdipapirer i alt 100.000 0

Likvide beholdninger 288.483.740 82.739

Omsætningsaktiver i alt 288.659.375 82.811

Aktiver i alt 820.375.603 98.317
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Balance 30. juni

Passiver

2021 2020
Note kr. t.kr.

Egenkapital

Virksomhedskapital 200.000 200
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 0 15.339
Overført resultat 737.793.188 66.985

Egenkapital i alt 737.993.188 82.524

Gældsforpligtelser

Gæld til virksomhedsdeltagere og ledelse 115.381 110
Selskabsskat 82.237.034 15.668
Anden gæld 30.000 15

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 82.382.415 15.793

Gældsforpligtelser i alt 82.382.415 15.793

Passiver i alt 820.375.603 98.317
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Egenkapitalopgørelse                     

Virksomheds-
kapital

Reserve for
netto-

opskrivning
efter den

indre værdis
metode

Overført
resultat

kr. kr. kr.

Egenkapital 1. juli 2020 200.000 15.338.893 66.984.622

Årets resultatdisponering 0 409.642.502 245.827.171

Ekstraordinært udbytte vedtaget i regnskabsåret 0 0 30.000.000

Udloddet ekstraordinært udbytte vedtaget i

regnskabsåret 0 0 -30.000.000

Udloddet udbytte fra associeret virksomhed efter

regnskabsårets udløb 0 -500.000.000 500.000.000

Overført 0 75.018.605 -75.018.605

200.000 0 737.793.188
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Pengestrømsopgørelse 1. juli - 30. juni

2020/21 2019/20
Note kr. t.kr.

Årets resultat 685.469.673 111.773
4 Reguleringer -685.503.423 -111.807
5 Ændring i driftskapital 16.893 7

Pengestrømme fra drift før finansielle poster -16.857 -27

Renteindbetalinger og lignende 3.601 3
Renteudbetalinger og lignende -1.473.479 -170

Pengestrøm fra ordinær drift -1.486.735 -194

Betalt selskabsskat -15.668.292 0

Pengestrømme fra driftsaktivitet -17.155.027 -194

Køb af finansielle anlægsaktiver -24.000.000 0
Køb af finansielle instrumenter -100.000 0
Modtaget udbytte fra associerede virksomheder 277.000.000 162.933

Pengestrømme fra investeringsaktivitet 252.900.000 162.933

Udbetalt udbytte 0 -80.000
Betalt udbytte -30.000.000 0

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -30.000.000 -80.000

Ændring i likvider 205.744.973 82.739

Likvider 1. juli 2020 82.738.767 0

Likvider 30. juni 2021 288.483.740 82.739

Likvider

Likvide beholdninger 288.483.740 82.739

Likvider 30. juni 2021 288.483.740 82.739
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Noter

2020/21 2019/20
kr. t.kr.

1. Forslag til resultatdisponering

Ekstraordinært udbytte vedtaget i regnskabsåret 30.000.000 80.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 409.642.502 127.642
Overføres til overført resultat 245.827.171 0
Disponeret fra overført resultat 0 -95.869

Disponeret i alt 685.469.673 111.773

30/6 2021 30/6 2020
kr. t.kr.

2. Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. juli 2020 167.000 167
Tilgang i årets løb 12.000.000 0

Kostpris 30. juni 2021 12.167.000 167

Opskrivninger 1. juli 2020 15.338.893 17.699
Årets resultat før afskrivninger på goodwill 769.210.335 127.758
Udbytte -277.000.000 -162.933
Egenkapitalreguleringer 0 32.931
Andre reguleringer 0 -116

Opskrivninger 30. juni 2021 507.549.228 15.339

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2021 519.716.228 15.506

Associerede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel

ChemoMetec Holding A/S København 33,33 %
Sani Membranes ApS Furesø 33,86 %
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Noter

30/6 2021 30/6 2020
kr. t.kr.

3. Andre tilgodehavender

Tilgang i årets løb 12.000.000 0

Kostpris 30. juni 2021 12.000.000 0

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2021 12.000.000 0

4. Reguleringer

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder -769.210.335 -127.642
Andre finansielle indtægter -3.601 -3
Øvrige finansielle omkostninger 1.473.479 170
Skat af årets resultat 82.237.034 15.668

-685.503.423 -111.807

5. Ændring i driftskapital

Ændring i tilgodehavender -3.601 -3
Ændring i leverandørgæld og anden gæld 20.494 10

16.893 7
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for HMG Technology ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestem-
melser for en mellemstor klasse C-virksomhed.  

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede
regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-
skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beløb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens løbetid.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-
ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-
skabsåret. Finansielle indtægter og -omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursge-
vinster og kurstab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv.

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på
goodwill og tillæg af negativ goodwill.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-
sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
føres til posteringer direkte i egenkapitalen. 

Balancen

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode. Indre vær-
dis metode anvendes som en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalandele i associerede virksomheder til den forholdsmæssige andel af virksom-
hedernes regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg eller fradrag af re-
sterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill ind-
regnes i resultatopgørelsen ved købet af kapitalandelen. Vedrører den negative goodwill overtagne even-
tualforpligtelser, indtægtsføres negativ goodwill først, når eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfal-
det.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede økonomiske levetid, der fastlægges på baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Koncerngoodwill afskrives lineært over afskriv-
ningsperioden, der udgør 5-20 år. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale
om strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

For væsentlige aktiver og forpligtelser der er indregnet i tilknyttede virksomheder, associerede virksom-
heder og kapitalinteresser men ikke findes i moderselskabet er følgende regnskabspraksis anvendt:

Kapitalandele i associerede virksomheder med regnskabsmæssig negativ indre værdi måles til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholde-
ligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække en underbalance,
der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger

kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevægelser i associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.

Ved køb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, sammenlægningsmetoden eller bogført værdi
metoden, jf. beskrivelse ovenfor under Virksomhedssammenslutninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Der nedskrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være ind-
truffet en objektiv indikation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet,
foretages nedskrivning på individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpå der ikke foreligger en objektiv indikation på værdiforringelse på individuelt ni-
veau, vurderes på porteføljeniveau for objektiv indikation for værdiforringelse. Porteføljerne baseres pri-
mært på debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kre-
ditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for porteføljer, er fastsat baseret på hi-
storiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem den regnskabsmæssige værdi af tilgodehavender og nu-
tidsværdien af de forventede pengestrømme, herunder realisationsværdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefølje.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsætningsaktiver, består af børsnoterede aktier
og obligationer, der måles til dagsværdi på balancedagen. Ikke-børsnoterede kapitalandele måles til kost-
pris. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lavere end den regnskabs-
mæssige værdi.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-
knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige
skøn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i
udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der
føres direkte på egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles
til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme fordelt på drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for året, årets forskydning i likvider og likvider ved årets begyndelse og afslutning.

Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra investerings-
aktivitet. I pengestrømsopgørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestrømme vedrørende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrømme fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som selskabets andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtægter fra kapitalandele indregnes
under ”Renteindtægter og udbytter, modtaget”.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af selskabets
selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på rentebærende gæld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Ledelsespåtegning



Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for 2020/21 for HMG Technology ApS.



Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.



Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter min opfattelse giver årsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet
af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 1. juli 2020 - 30. juni 2021.



Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.



Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.



København SV, den 19. november 2021



Direktion



Hans Martin Glensbjerg
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning



Til kapitalejeren i HMG Technology ApS



Konklusion



Vi har revideret årsregnskabet for HMG Technology ApS for regnskabsåret 1. juli 2020 - 30. juni 2021,
der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, pengestrømsopgørelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.



Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regn-
skabsåret 1. juli 2020 - 30. juni 2021 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.



Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet



i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og eg-



net som grundlag for vores konklusion.



Ledelsens ansvar for årsregnskabet



Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.



Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte
driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregn-
skabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.



Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet



Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklu-
sion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gæl-
dende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan op-
stå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-



ne træffer på grundlag af årsregnskabet.



HMG Technology ApS ·  Årsrapport for 2020/21 2



T
h
is



 d
o
c
u
m



e
n
t 



h
a
s
 e



s
ig



n
a
tu



r 
A



g
re



e
m



e
n
t-



ID
: 



d
8
f5



2
4
3
8
R



R
X



2
4
6
1
3



0
3



4
1











Den uafhængige revisors revisionspåtegning



Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:



· Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse
risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere
end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.



· Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.



· Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.



· Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne op-
lysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på
det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.



· Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.



Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige



mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.



Udtalelse om ledelsesberetningen



Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.



Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning



I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores vi-
den opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.



Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold
til årsregnskabsloven.



Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.



København, den 19. november 2021



Baagøe | Schou
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 21 14 81 48



Søren Larsen
statsautoriseret revisor
mne10850
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Selskabsoplysninger



Selskabet HMG Technology ApS



c/o Martin Glensbjerg



Oscar Pettifords Vej 27, 10.



2450 København SV



CVR-nr.: 20 27 10 78



Hjemsted: København



Regnskabsår: 1. juli - 30. juni



Direktion Hans Martin Glensbjerg



Revision Baagøe | Schou



statsautoriseret revisionsaktieselskab



Fiolstræde 44, 3. th.



1171 København K



Associerede virksomheder ChemoMetec Holding A/S, København



Sani Membranes ApS, Furesø
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Hovedtal og nøgletal                     



2020/21 2019/20 2018/19
t.kr. t.kr. t.kr.



Resultatopgørelse:



Bruttoresultat -34 -34 -10
Resultat af primær drift -34 -34 -10
Finansielle poster, netto 767.740 127.475 10.479
Årets resultat 685.470 111.773 10.469



Balance:



Balancesum 820.376 98.317 17.935
Egenkapital 737.993 82.524 17.820



Pengestrømme:



Driftsaktivitet -17.155 -194 -12
Investeringsaktivitet 252.900 162.933 0
Finansieringsaktivitet -30.000 -80.000 12
Pengestrømme i alt 205.745 82.739 0



Nøgletal i %:



Soliditetsgrad 90,0 83,9 99,4
Egenkapitalforrentning 167,1 222,8 117,5



Beregningen af hoved- og nøgletal følger i al væsentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger
kun på nogle punkter herfra.



De i hoved- og nøgletalsoversigten anførte nøgletal er beregnet således:



Soliditetsgrad
Egenkapital ultimo x 100



Aktiver i alt ultimo



Egenkapitalforrentning
      Årets resultat x 100      
Gennemsnitlig egenkapital
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Ledelsesberetning



Selskabets væsentligste aktiviteter
Selskabets væsentligste aktiviteter er besiddelse af andre kapitalandele i selskaber samt anden formuefor-
valtning



Usikkerhed ved indregning eller måling



Der er ingen væsentlig usikkerhed ved indregning af selskabets kapitalandele i associerede virksomheder,
idet størstedelen heraf vedrører associeret virksomhed, der i al væsentlighed har investeret kapital i vær-
dipapirer og kapitalandele, der er optaget til handel på det regulerede marked.



Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold



Årets resultat efter skat udgør 685.470 t.kr. mod 111.773 t.kr. sidste år. Årets resultat er præget af udvik-
lingen i selskabets associerede virksomheder. Ledelsen anser årets resultat for meget tilfredsstillende.



Den forventede udvikling



Den forventede udvikling er i høj grad afhængig af udviklingen i associeret virksomheds investering i an-
dre kapitalandele. Ud fra selskabet, som den associerede virksomhed ChemoMetec Holding A/S har inve-
steret i, og dets kommunikation til markedet, er det ledelsens forventning, at resultatet vil være positivt
for det kommende år.



Begivenheder efter regnskabsårets udløb
Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke sel-
skabets finansielle stilling.
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Resultatopgørelse 1. juli - 30. juni



2020/21 2019/20
Note kr. t.kr.



Andre eksterne omkostninger -33.750 -34



Bruttoresultat -33.750 -34



Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 769.210.335 127.642
Andre finansielle indtægter 3.601 3
Øvrige finansielle omkostninger -1.473.479 -170



Resultat før skat 767.706.707 127.441



Skat af årets resultat -82.237.034 -15.668



1 Årets resultat 685.469.673 111.773
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Balance 30. juni



Aktiver



2021 2020
Note kr. t.kr.



Anlægsaktiver



2 Kapitalandele i associerede virksomheder 519.716.228 15.506
3 Andre tilgodehavender 12.000.000 0



Finansielle anlægsaktiver i alt 531.716.228 15.506



Anlægsaktiver i alt 531.716.228 15.506



Omsætningsaktiver



Tilgodehavender hos associerede virksomheder 75.635 72



Tilgodehavender i alt 75.635 72



Andre værdipapirer og kapitalandele 100.000 0



Værdipapirer i alt 100.000 0



Likvide beholdninger 288.483.740 82.739



Omsætningsaktiver i alt 288.659.375 82.811



Aktiver i alt 820.375.603 98.317
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Balance 30. juni



Passiver



2021 2020
Note kr. t.kr.



Egenkapital



Virksomhedskapital 200.000 200
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 0 15.339
Overført resultat 737.793.188 66.985



Egenkapital i alt 737.993.188 82.524



Gældsforpligtelser



Gæld til virksomhedsdeltagere og ledelse 115.381 110
Selskabsskat 82.237.034 15.668
Anden gæld 30.000 15



Kortfristede gældsforpligtelser i alt 82.382.415 15.793



Gældsforpligtelser i alt 82.382.415 15.793



Passiver i alt 820.375.603 98.317
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Egenkapitalopgørelse                     



Virksomheds-
kapital



Reserve for
netto-



opskrivning
efter den



indre værdis
metode



Overført
resultat



kr. kr. kr.



Egenkapital 1. juli 2020 200.000 15.338.893 66.984.622



Årets resultatdisponering 0 409.642.502 245.827.171



Ekstraordinært udbytte vedtaget i regnskabsåret 0 0 30.000.000



Udloddet ekstraordinært udbytte vedtaget i



regnskabsåret 0 0 -30.000.000



Udloddet udbytte fra associeret virksomhed efter



regnskabsårets udløb 0 -500.000.000 500.000.000



Overført 0 75.018.605 -75.018.605



200.000 0 737.793.188
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Pengestrømsopgørelse 1. juli - 30. juni



2020/21 2019/20
Note kr. t.kr.



Årets resultat 685.469.673 111.773
4 Reguleringer -685.503.423 -111.807
5 Ændring i driftskapital 16.893 7



Pengestrømme fra drift før finansielle poster -16.857 -27



Renteindbetalinger og lignende 3.601 3
Renteudbetalinger og lignende -1.473.479 -170



Pengestrøm fra ordinær drift -1.486.735 -194



Betalt selskabsskat -15.668.292 0



Pengestrømme fra driftsaktivitet -17.155.027 -194



Køb af finansielle anlægsaktiver -24.000.000 0
Køb af finansielle instrumenter -100.000 0
Modtaget udbytte fra associerede virksomheder 277.000.000 162.933



Pengestrømme fra investeringsaktivitet 252.900.000 162.933



Udbetalt udbytte 0 -80.000
Betalt udbytte -30.000.000 0



Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -30.000.000 -80.000



Ændring i likvider 205.744.973 82.739



Likvider 1. juli 2020 82.738.767 0



Likvider 30. juni 2021 288.483.740 82.739



Likvider



Likvide beholdninger 288.483.740 82.739



Likvider 30. juni 2021 288.483.740 82.739
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Noter



2020/21 2019/20
kr. t.kr.



1. Forslag til resultatdisponering



Ekstraordinært udbytte vedtaget i regnskabsåret 30.000.000 80.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 409.642.502 127.642
Overføres til overført resultat 245.827.171 0
Disponeret fra overført resultat 0 -95.869



Disponeret i alt 685.469.673 111.773



30/6 2021 30/6 2020
kr. t.kr.



2. Kapitalandele i associerede virksomheder



Kostpris 1. juli 2020 167.000 167
Tilgang i årets løb 12.000.000 0



Kostpris 30. juni 2021 12.167.000 167



Opskrivninger 1. juli 2020 15.338.893 17.699
Årets resultat før afskrivninger på goodwill 769.210.335 127.758
Udbytte -277.000.000 -162.933
Egenkapitalreguleringer 0 32.931
Andre reguleringer 0 -116



Opskrivninger 30. juni 2021 507.549.228 15.339



Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2021 519.716.228 15.506



Associerede virksomheder:



Hjemsted Ejerandel



ChemoMetec Holding A/S København 33,33 %
Sani Membranes ApS Furesø 33,86 %
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Noter



30/6 2021 30/6 2020
kr. t.kr.



3. Andre tilgodehavender



Tilgang i årets løb 12.000.000 0



Kostpris 30. juni 2021 12.000.000 0



Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2021 12.000.000 0



4. Reguleringer



Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder -769.210.335 -127.642
Andre finansielle indtægter -3.601 -3
Øvrige finansielle omkostninger 1.473.479 170
Skat af årets resultat 82.237.034 15.668



-685.503.423 -111.807



5. Ændring i driftskapital



Ændring i tilgodehavender -3.601 -3
Ændring i leverandørgæld og anden gæld 20.494 10



16.893 7
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Anvendt regnskabspraksis



Årsrapporten for HMG Technology ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestem-
melser for en mellemstor klasse C-virksomhed.  



Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.



Generelt om indregning og måling



I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede
regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.



Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.



Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-
skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.



Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.



Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beløb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens løbetid.



Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-
ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.



Resultatopgørelsen



Andre eksterne omkostninger



Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.



Finansielle indtægter og omkostninger



Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-
skabsåret. Finansielle indtægter og -omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursge-
vinster og kurstab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv.



Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder



I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på
goodwill og tillæg af negativ goodwill.
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Anvendt regnskabspraksis



Skat af årets resultat



Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-
sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
føres til posteringer direkte i egenkapitalen. 



Balancen



Finansielle anlægsaktiver



Kapitalandele i associerede virksomheder



Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode. Indre vær-
dis metode anvendes som en konsolideringsmetode.



I balancen indregnes kapitalandele i associerede virksomheder til den forholdsmæssige andel af virksom-
hedernes regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg eller fradrag af re-
sterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill ind-
regnes i resultatopgørelsen ved købet af kapitalandelen. Vedrører den negative goodwill overtagne even-
tualforpligtelser, indtægtsføres negativ goodwill først, når eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfal-
det.



Koncerngoodwill afskrives over den vurderede økonomiske levetid, der fastlægges på baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Koncerngoodwill afskrives lineært over afskriv-
ningsperioden, der udgør 5-20 år. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale
om strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.



For væsentlige aktiver og forpligtelser der er indregnet i tilknyttede virksomheder, associerede virksom-
heder og kapitalinteresser men ikke findes i moderselskabet er følgende regnskabspraksis anvendt:



Kapitalandele i associerede virksomheder med regnskabsmæssig negativ indre værdi måles til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholde-
ligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække en underbalance,
der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser.



Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger



kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevægelser i associerede virksomheder.



Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.



Ved køb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, sammenlægningsmetoden eller bogført værdi
metoden, jf. beskrivelse ovenfor under Virksomhedssammenslutninger.
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Anvendt regnskabspraksis



Tilgodehavender



Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.



Der nedskrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være ind-
truffet en objektiv indikation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet,
foretages nedskrivning på individuelt niveau.



Tilgodehavender, hvorpå der ikke foreligger en objektiv indikation på værdiforringelse på individuelt ni-
veau, vurderes på porteføljeniveau for objektiv indikation for værdiforringelse. Porteføljerne baseres pri-
mært på debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kre-
ditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for porteføljer, er fastsat baseret på hi-
storiske tabserfaringer.



Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem den regnskabsmæssige værdi af tilgodehavender og nu-
tidsværdien af de forventede pengestrømme, herunder realisationsværdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefølje.



Værdipapirer og kapitalandele



Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsætningsaktiver, består af børsnoterede aktier
og obligationer, der måles til dagsværdi på balancedagen. Ikke-børsnoterede kapitalandele måles til kost-
pris. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lavere end den regnskabs-
mæssige værdi.



Likvide beholdninger



Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.



Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode



Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-
knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.



Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige
skøn.



Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb.
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Anvendt regnskabspraksis



Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.



Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat måles til nettorealisationsværdi.



Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i
udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der
føres direkte på egenkapitalen.



Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles
til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.



Gældsforpligtelser



Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.



Pengestrømsopgørelse



Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme fordelt på drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for året, årets forskydning i likvider og likvider ved årets begyndelse og afslutning.



Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra investerings-
aktivitet. I pengestrømsopgørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestrømme vedrørende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.



Pengestrømme fra driftsaktivitet



Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som selskabets andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtægter fra kapitalandele indregnes
under ”Renteindtægter og udbytter, modtaget”.



Pengestrømme fra investeringsaktivitet



Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis



Pengestrømme fra finansieringsaktivitet



Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af selskabets
selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på rentebærende gæld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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