B aagee | Schou

statsautoriseret revisionsaktieselskab

HMG Technology ApS
¢/o Martin Glensbjerg, Oscar Pettifords Vej 27, 10., 2450 Kebenhavn SV

CVR-nr. 2027 1078
Arsrapport

2021/22

o
N~
[+2]
[s2]
o
(2]
(o)
<
[aV}
c
S
N
o
N
o
©
o
[ee]
o
[a]
s
C
[0}
£
[0}
(0]
I
(=]
<
=
p=)
]
©
C
>
(%)
[0}
(%]
©
K
=
C
[0}
€
3
o

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pé selskabets ordinzre generalforsamling den 14. december 2022.

Hans Martin Glensbjerg

Dirigent

Fiolstraede 44, 3.th. | 1171 Kebenhavn K | Telefon: 352459 24 | Fax:3537 00 70

www.bsrev.dk | Tilknyttet RevisorGruppen Danmark



Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger
Ledelsespategning 1
Den uathangige revisors revisionspategning 2
Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger 5
Hovedtal og negletal 6
Ledelsesberetning
Arsregnskab 1. juli 2021 - 30. juni 2022
Resultatopgerelse 8
Balance 9
Egenkapitalopgerelse 11
Pengestromsopgerelse 12
Noter 13
Anvendt regnskabspraksis 17

44457 HMG Technology ApS - Arsrapport for 2021/22

This document has esignatur Agreement-ID: ¢80d12RzWTn248903370



2

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for 2021/22 for HMG Technology ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabséret 1. juli 2021 - 30. juni 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn SV, den 14. december 2022

Direktion

Hans Martin Glensbjerg
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejeren i HMG Technology ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for HMG Technology ApS for regnskabsaret 1. juli 2021 - 30. juni 2022,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestromsopgerelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regn-
skabséret 1. juli 2021 - 30. juni 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 14. december 2022

Baagee | Schou
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 21 14 81 48

Saren Larsen
statsautoriseret revisor
mnel0850
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Selskabsoplysninger

Selskabet HMG Technology ApS
c/o Martin Glensbjerg
Oscar Pettifords Vej 27, 10.
2450 Kabenhavn SV

CVR-nr.: 20271078
Hjemsted: Keabenhavn
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni

Direktion Hans Martin Glensbjerg

Revision Baagee | Schou
statsautoriseret revisionsaktieselskab
Fiolstrade 44, 3. th.
1171 Kebenhavn K

Kapitalinteresser ChemoMetec Holding A/S, Kebenhavn
Sani Membranes A/S, Fureso

Byggeselskabet Danmark A/S, Kebenhavn

This document has esignatur Agreement-ID: ¢80d12RzWTn248903370
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Hovedtal og negletal

2021/22 2020/21 2019/20 2018/19

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgorelse:
Bruttoresultat -114 -34 -34 -10
Resultat af primaer drift -114 -34 -34 -10
Finansielle poster, netto -33.837 767.741 127.475 10.479
Arets resultat -33.951 685.470 111.773 10.469
Balance:
Balancesum 704.279 820.376 98.317 17.935
Egenkapital 704.042 737.993 82.524 17.820
Pengestremme:
Driftsaktivitet -175.924 -17.155 -194 -12
Investeringsaktivitet 49.557 252.900 162.933 0
Finansieringsaktivitet 0 -30.000 -80.000 12
Pengestremme 1 alt -126.366 205.745 82.739 0
Nogletal i %:
Soliditetsgrad 100,0 90,0 83,9 99,4
Egenkapitalforrentning -4,7 167,1 2228 117,5

Beregningen af hoved- og negletal folger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger
kun pa nogle punkter herfra.

De i hoved- og nagletalsoversigten anferte negletal er beregnet séledes:

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad Aktiver i alt ultimo

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning

HMG Technology ApS - Arsrapport for 2021/22 6
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er besiddelse af andre kapitalandele i selskaber samt anden formuefor-
valtning.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der er ingen vasentlig usikkerhed ved indregning af selskabets kapitalandele i kapitalinteresser, idet
sterstedelen heraf vedrerer kapitalinteresser, der i al vaesentlighed har investeret kapital i vaerdipapirer og
kapitalandele, der er optaget til handel pa det regulerede marked.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat efter skat udger -33.951 t.kr. mod 685.470 t.kr. sidste ar. Arets resultat er praeget af udvik-
lingen i kursregulering af vaerdipapirer. Ledelsen anser érets resultat for utilfredsstillende.

Den forventede udvikling

Den forventede udvikling er i hej grad athangig af kursudviklingen i selskabets investeringer i bersnote-
rede veerdipapirer mv. Ledelsens forventning er, at resultatet vil vaere positivt for det kommende &r base-
ret pa udviklingen i den forlgbne del af det nye regnskabsar.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne pévirke sel-
skabets finansielle stilling.
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Resultatopgoerelse 1. juli - 30. juni

2021/22 2020/21

Note kr. t.kr.
Andre eksterne omkostninger -113.732 -34
Bruttoresultat -113.732 -34
Indtaegter af kapitalinteresser 59.823.479 769.210
Andre finansielle indtegter 619.168 4
@vrige finansielle omkostninger -94.280.065 -1.473
Resultat for skat -33.951.150 767.707

3 Skat af arets resultat 0 -82.237
4 Arets resultat -33.951.150 685.470
HMG Technology ApS - Arsrapport for 2021/22 8

This document has esignatur Agreement-ID: ¢80d12RzWTn248903370



Balance 30. juni

Aktiver
2022 2021
kr. t.kr.
Anlzgsaktiver
Kapitalinteresser 111.609.711 519.716
Tilgodehavender hos kapitalinteresser 10.447.348 0
Andre tilgodehavender 12.129.333 12.000
Finansielle anleegsaktiver i alt 134.186.392 531.716
Anlzegsaktiver i alt 134.186.392 531.716
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender hos kapitalinteresser 79.417 76
Tilgodehavender 1 alt 79.417 76
Andre veerdipapirer og kapitalandele 407.895.900 100
Verdipapirer i alt 407.895.900 100
Likvide beholdninger 162.117.252 288.484
Omsatningsaktiver i alt 570.092.569 288.660
Aktiver i alt 704.278.961 820.376
HMG Technology ApS - Arsrapport for 2021/22 9
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Balance 30. juni

Passiver
2022 2021
Note kr. t.kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 200.000 200
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 67.372.707 0
Overfort resultat 636.469.331 737.793
Egenkapital i alt 704.042.038 737.993
Geldsforpligtelser
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse 121.150 115
Selskabsskat 85.773 82.237
Anden geeld 30.000 31
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 236.923 82.383
Geldsforpligtelser i alt 236.923 82.383
Passiver i alt 704.278.961 820.376
1 Efterfolgende begivenheder
2 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
8 Oplysninger om dagsveerdi
9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
10 Eventualposter
11 Nezrtstaende parter
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Egenkapitalopgorelse

2

Egenkapital 1. juli 2021
Overforsel, primo

Arets resultatdisponering

Reserve for net-

toopskrivning
Virksomheds-  efter den indre Overfort
kapital  veerdis metode resultat
kr. kr. kr.
200.000 0 737.793.188
0 7.549.228 -7.549.228
0 59.823.479 -93.774.629
200.000 67.372.707 636.469.331

HMG Technology ApS - Arsrapport for 2021/22
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Pengestromsopgorelse 1. juli - 30. juni

2021/22 2020/21
Note kr. t.kr.
Arets resultat -33.951.150 685.470
12 Reguleringer 33.837.418 -685.504
13 Zndring i driftskapital 1.987 16
Pengestremme fra drift for finansielle poster -111.745 -18
Renteindbetalinger og lignende 619.168 4
Renteudbetalinger og lignende -94.280.065 -1.473
Pengestrom fra ordinzr drift -93.772.642 -1.487
Betalt selskabsskat -82.151.261 -15.668
Pengestremme fra driftsaktivitet -175.923.903 -17.155
Keb af finansielle anlsegsaktiver -439.865.904 -24.000
Kb af finansielle instrumenter 0 -100
Modtaget udbytte fra associerede virksomheder 500.000.000 277.000
Udlan -10.576.681 0
Pengestremme fra investeringsaktivitet 49.557.415 252.900
Betalt udbytte 0 -30.000
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 0 -30.000
ZAndring i likvider -126.366.488 205.745
Likvider 1. juli 2021 288.483.740 82.739
Likvider 30. juni 2022 162.117.252 288.484
Likvider
Likvide beholdninger 162.117.252 288.484
Likvider 30. juni 2022 162.117.252 288.484
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Noter

1. Efterfelgende begivenheder
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selska-
bets finansielle stilling vaesentligt.

2021/22 2020/21
kr. t.kr.
2.  Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Samlet honorar til Baagee | Schou, statsautoriseret
revisionsaktieselskab 92.322 34
Honorar vedrerende lovpligtig revision 50.625 30
Andre ydelser 41.697 4
92.322 34
3. Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0 82.237
Arets regulering af udskudt skat 0 0
0 82.237
4.  Forslag til resultatdisponering
Ekstraordinzert udbytte vedtaget i regnskabséret 0 30.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 59.823.479 409.643
Overfores til overfort resultat 0 245.827
Disponeret fra overfort resultat -93.774.629 0
Disponeret i alt -33.951.150 685.470
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Noter

30/6 2022 30/6 2021
kr. t.kr.
5.  Kapitalinteresser

Kostpris 1. juli 2021 12.167.000 167
Tilgang i arets lob 32.070.004 12.000
Afgang i arets lob 0 0
Kostpris 30. juni 2022 44.237.004 12.167
Opskrivninger 1. juli 2021 507.549.228 15.339
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 63.177.587 769.210
Udbytte -500.000.000 -277.000
Opskrivninger 30. juni 2022 70.726.815 507.549
Afskrivninger pa goodwill 1. juli 2021 0 0
Arets afskrivninger p& goodwill -3.354.108 0
Afskrivninger pa goodwill 30. juni 2022 -3.354.108 0
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2022 111.609.711 519.716
I regnskabsposten indgér goodwill med 30.186.970 0

Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte arsrapporter

Egenkapital Arets resultat

Ejerandel kr. kr.
ChemoMetec Holding A/S, Kebenhavn 50 % 150.965.821 127.817.135
Sani Membranes A/S, Furesg 30,98 % 18.785.765 -2.359.524
Byggeselskabet Danmark A/S, Kgbenhavn 30 % 400.000 0
30/6 2022 30/6 2021
kr. t.kr.

6.  Tilgodehavender hos kapitalinteresser
Tilgang i arets lob 10.447.348 0
Kostpris 30. juni 2022 10.447.348 0
Regnskabsmeaessig veerdi 30. juni 2022 10.447.348 0
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Noter
30/6 2022 30/6 2021
kr. t.kr.
7.  Andre tilgodehavender
Kostpris 1. juli 2021 12.000.000 0
Tilgang i arets lob 589.333 12.000
Afgang i arets lob -460.000 0
Kostpris 30. juni 2022 12.129.333 12.000
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2022 12.129.333 12.000
8.  Oplysninger om dagsvaerdi
Borsnoterede
aktier
kr.
Dagsverdi 30. juni 2022 407.795.900
Arets ®ndringer af dagsveardi indregnet i resultatopgerelsen -92.198.505
9. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Der péhviler ikke selskabet pantsaetninger eller sikkerhedsstillelser mv.
10. Eventualposter
Selskabet har et udskudt skatteaktiv pa 7.320 t.kr., der i regnskabet er indregnet til O kr.
11. Neertstiende parter
Bestemmende indflydelse
Hans Martin Glensbjerg Hovedaktioner
Oscar Pettifords Vej 27, 10.
2450 Kagbenhavn SV
Transaktioner
Alle transaktioner sker pa markedsmassige vilkar.
HMG Technology ApS - Arsrapport for 2021/22 15
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Noter
2021/22 2020721
kr. t.kr.
12. Reguleringer
Indtaegter af kapitalinteresser -59.823.479 -769.210
Andre finansielle indtegter -619.168 -4
@vrige finansielle omkostninger 94.280.065 1.473
Skat af arets resultat 0 82.237
33.837.418 -685.504
13. AEndring i driftskapital
Andring i tilgodehavender -3.782 -4
Zndring i leverandergeeld og anden gaeld 5.769 20
1.987 16
HMG Technology ApS - Arsrapport for 2021/22 16
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for HMG Technology ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Zndring i anvendt regnskabspraksis
Som folge af opdatering af arsregnskabsloven er der i overensstemmelse med reglerne foretaget eendring
af klassifikationen af regnskabsposten "Kapitalandele i associerede virksomheder", séledes at kapitalan-
delene, der hidtil blev indregnet under kapitalandele i associerede virksomheder, fremover indregnes un-
der regnskabsposten "kapitalinteresser".

Den foretagne klassifikationsendring har ingen belgbsmaessig effekt pa érets resultat eller balancen for
hverken indevarende eller forrige regnskabsar. Sammenligningstallene er tilpasset den @&ndrede klassifi-
kation.

Arsrapporten er bortset fra ovenstiende aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflegges i
danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmassige skon af belab, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

HMG Technology ApS - Arsrapport for 2021/22 17

This document has esignatur Agreement-ID: ¢80d12RzWTn248903370



2

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle indtegter og -omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursge-
vinster og kurstab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Indtzegter af kapitalinteresser

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af kapitalinteressernes resultat efter skat efter
eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og
tilleeg af negativ goodwill.

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-

sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalinteresser

Kapitalinteresser indregnes og maéles efter den indre veerdis metode. Indre veerdis metode anvendes som
en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalinteresser til den forholdsmessige andel af virksomhedens regnskabsmassige
indre vaerdi. Denne opgeres efter ejervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af ureali-
serede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller ne-
gativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes 1 resultatopgerelsen ved
kebet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsferes
negativ goodwill forst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede ekonomiske levetid, der fastlagges pa baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives linezert over afskriv-
ningsperioden, der udger 10 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om
strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Nettoopskrivning af kapitalinteresser overferes under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vaerdi overstiger kostprisen. Reserven re-
guleres med andre egenkapitalbevagelser i kapitalinteresser.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der nedskrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imedegé forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vere ind-
truffet en objektiv indikation pé, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er veerdifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vardiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefeljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefoljerne baseres pri-
mert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering 1 overensstemmelse med selskabets og koncernens kre-
ditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefeljer, er fastsat baseret pa hi-
storiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmeessige veerdi af tilgodehavender og nu-
tidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsetningsaktiver, bestar af bersnoterede aktier
og obligationer, der males til dagsvardi pa balancedagen. Ikke-bersnoterede kapitalandele males til kost-
pris. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, safremt denne er lavere end den regnskabs-
massige verdi.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele 1 til-
knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmassige
skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat méles til nettorealisationsverdi.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Geldsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Pengestromsopgerelse

Pengestramsopgerelsen viser selskabets pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for aret, arets forskydning i likvider og likvider ved arets begyndelse og afslutning.

Likviditetsvirkningen af kab og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. [ pengestromsopgerelsen indregnes pengestromme vedrerende kebte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestremme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som selskabets andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, @ndring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtaegter fra kapitalandele indregnes
under “Renteindtaegter og udbytter, modtaget™.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Pengestreamme fra finansieringsaktivitet omfatter endringer i sterrelse eller sammensatning af selskabets
selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pé rentebeerende geeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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